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Zalacznik nr 7 — TERM SHEET

do Procedury naboru oraz wyboru propozycji inwestycyjnych na utworzenie funduszy kapitatowych w Programie BRIdge VC finansowanych ze
srodkow PFR NCBR CVC FIZ AN oraz Inwestorow Prywatnych

Definicje uzyte w niniejszym dokumencie maja znaczenie analogiczne jak w Procedurze.

Instrument Finansowy Fundusz Kapitatowy
1. Instrument Finansowy be¢dzie wdrazany bez pomocy publicznej.
1. Rezim prawny 2. Instrument Finansowy bedzie wdrazany zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013.
Srodki z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w Programie Operacyjnym Inteligentny
Rozwo6j 2014-2020 (,,POIR”), Dziatanie 1.3 Prace B+R finansowane z udzialem funduszy

2 Zrodlo finansowania kapitalowych, Poddziatanie 1.3.2. Publiczno-prywatne wsparcie prowadzenia prac badawczo-
rozwojowych z udziatem funduszy kapitatowych — BRIdge VC.

3. Inwestorzy Inwestor Publiczny i Inwestorzy Prywatni

" Inwestor Publiczny PFR NCBR CVC Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (,,PFR NCBR

CVvC»)

1. Osoba fizyczna, prawna (bezposrednio Iub posrednio, tj. za posrednictwem wehikutu
inwestycyjnego?) dokonujaca inwestycji w Fundusz Kapitatowy poprzez wniesienie wktadow
pieni¢znych:

S. Inwestor Prywatny a. ze Srodkow niestanowigcych srodkow publicznych w rozumieniu Ustawy z dnia 27 sierpnia

2009 r. o finansach publicznych, bez wzgledu na jego prawo wlasnosci,
b. ponoszaca petne ryzyko zwiagzane z dokonywanymi wktadami do Funduszu Kapitatowego.
2. Wymogi dotyczace Inwestora Prywatnego:

1'W przypadku wniesienia wktadu do Funduszu Kapitatowego za posérednictwem wehikutu inwestycyjnego za Inwestora Prywatnego uznaje sie takze (i) podmiot sprawujacy
ostateczng kontrole (ultimate beneficial owner) wobec takiego wehikutu inwestycyjnego oraz (ii) wszystkie podmioty posrednie w strukturze tego wehikutu inwestycyjnego.



a. jestniezalezny od Podmiotu Zarzadzajacego Funduszu Kapitatowego,
b. jest niezalezny od Spotki Celowej na moment dokonywania Inwestycji poczatkowej w te

Spoike.
6. Inwestor Korporacyjny Inwestor Prywatny, ktéry nie jest osoba fizyczng, ani MSP.
Oznacza mikroprzedsigbiorce, matego przedsiebiorce lub $redniego przedsigbiorce w rozumieniu
7. MSP zalecenia Komisji 2003/361/WE z dnia 6 maja 2003 r. w sprawie definicji mikroprzedsi¢biorstw oraz
matych i §rednich przedsiebiorstw (Dz.Urz. UE L 124 z 20.05.2003, str. 36).
1. Okreslony przez Podmiot Zarzadzajacy Funduszu Kapitatowego (,,Podmiot Zarzadzajacy” lub
. . »PZ”) sposob realizacji celow Funduszu Kapitalowym, w szczego6lnos$ci inwestowania srodkow
8. Strategia Inwe§tycyjna Inwestoréw w Spotki Celowe, wzrostu warto$ci Spéotek Celowych oraz realizacji wyjs¢ z
Funduszu Kapitalowego ) . .. ) ,
inwestycji uwzgledniajacych interes Inwestorow.
2. Strategia Inwestycyjna bedzie stanowita zatagcznik do Oferty oraz do Umowy Inwestycyjne;.
9. Wymogi dotycz-qce siedziby Brak ograniczen terytorialnych z zastrzezeniem art. 38 ust. 4 rozporzadzenia 1303
Funduszu Kapitalowego
1. Lokaty w instrumenty finansowe jednej Spotki Portfelowej i udziaty w tym podmiocie nie moga
Limit inwestycyjny stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% wartosci Budzetu Inwestycyjnego Funduszu VC oraz nie moga
10. Funduszu Kapitalowego w przekraczac tacznie rbwnowartosci 15 min euro.
Spotke Portfelowa 2. Preferowani beda Oferenci, ktorych Strategia Inwestycyjna Funduszu Kapitatlowego zakladaé
bedzie obejmowanie pakietdow mniejszosciowych Spotek Portfelowych.
1. Fundusz inwestycyjny zamknigty aktywow niepublicznych,
2. Spotka kapitatowa,
11 Forma prawna Funduszu 3. Spoétka komandytowo-akcyjna,

Kapitalowego 4. Instytucja wspodlnego inwestowania majgca siedzibe za granica RP lub podmiot o zblizonej
konstrukcji prawnej do odpowiednio: funduszu inwestycyjnego zamknigtego, Spotki Kapitatowej
lub spotki komandytowo-akcyjnej z siedzibg poza terytorium RP.

12, Deklarowana Kapitalizacja Okreslona w Umowie Inwestycyjnej Funduszu Kapitatowego (,,Umowa Inwestycyjna”) planowana

Funduszu Kapitalowego

suma wkladow Inwestoréw do Funduszu Kapitatowego, w tym wktadu Zespotu w ramach PZ.




1. Dopuszcza si¢ mozliwo$¢ zwigkszenia Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu Kapitatowego pod
e e ) warunkiem zainwestowania przed koncem Okresu Inwestycyjnego Funduszu Kapitalowego co
Mozliwos¢ zwi¢kszenia ... , , S L. . .
. e najmniej 65% s$rodkéw przewidzianych w budzecie operacyjnym Funduszu Kapitalowego na
13. Deklarowanej Kapitalizacji . .y
Funduszu Kapitalowego Inwestycje w Spolkl Celowe. . e . .
2. Procedura zwiekszenia Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu Kapitatlowego bedzie ustalona w
Umowie Inwestycyjnej.
1. Dopuszcza si¢ mozliwos¢ zmniejszenia Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu Kapitalowego, w
Mozliwos$¢ zmniejszenia szczegolnosci w przypadku braku postepu w realizacji harmonogramu inwestycyjnego
14, Deklarowanej Kapitalizacji okreslonego w budzecie operacyjnym Funduszu Kapitatowego.
Funduszu Kapitalowego 2. Podstawy zmniejszenia Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu Kapitatowego oraz procedura jej
zmniejszenia bedzie ustalona w Umowie Inwestycyjnej.
Wkiad PFR NCBR CVC w
15. | Deklarowana Kapitalizacje Maksymalnie 50,0% Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu Kapitatowego.
Funduszu Kapitalowego
Wkilad Inwestoréow Minimum 30,0% Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu Kapitatowego, z zastrzezeniem, ze wktad PFR
Prywatnych, w tym PZ w NCBR CVC moze wynosi¢ maksymalnie 50% Deklarowanej Kapitalizacji. Cztonkowie Zespotu
16. e ) : I
Deklarowang Kapitalizacje wnosza wklad, w ramach Podmiotu Zarzadzajacego, na Deklarowang Kapitalizacj¢ Funduszu
Funduszu Kapitalowego Kapitatlowego zgodnie z pkt. 24.
1. Decyzje inwestycyjne oraz dezinwestycyjne (tj. wyjscia z Inwestycji) dotyczace Spotek Celowych
(,,Decyzje inwestycyjne”) bedzie podejmowat Podmiot Zarzadzajacy Funduszu Kapitalowego
(,,Podmiot Zarzadzajacy” lub ,PZ”) na warunkach rynkowych z zachowaniem najlepszych
. i .. praktyk rynkowych.
17. iﬁgg{;g%i;i[)ecyzj I 2. PZ bedzie odpowiedzialny za dobdor Spotek Portfelowych, realizacje harmonogramu
inwestycyjnego i dezinwestycyjnego oraz monitorowanie Inwestycji w Spotki Portfelowe.
3. PFR NCBR CVC nie bedzie miat wptywu na podejmowanie Decyzji inwestycyjnych przez PZ, za

wyjatkiem prawo wyltgczenia srodkow POIR (Excusal Right) z finansowania danej inwestycji —
opisano nizej.




4. W ramach Funduszu Kapitalowego zostanie powolany organ o charakterze decyzyjnym,
dziatajacy na podstawie umowy Funduszu Kapitalowego, Komitet Inwestycyjny Funduszu
Kapitatlowego (,,KI7).

5. Czlonkowie Komitetu sg powotywani sposrdd z os6b wchodzacych w sklad zespotu
zarzadzajacego Funduszem Kapitatlowym oraz Inwestora Prywatnego. PFR NCBR CVC i NCBR
ma prawo powota¢ do Kl do 2 obserwatoréw (,,Obserwatorzy KI1”).

6. Obserwatorom KI przystuguje Excusal Right z finansowania danej inwestycji wytacznie w
sytuacjach enumeratywnie wskazanych ponizej, tj. odnosnie Decyzji inwestycyjnych, w przypadku
ktorych istnieje:

a. zagrozenie dla bezpieczenstwa panstwa,
b. zagrozenie bezpieczenstwa i porzadku publicznego,
C. zagrozenie zycia i zdrowia ludzi,
d. konieczno$¢ ochrony narodowych dobr kultury o wartosci artystycznej, historycznej lub
archeologicznej,
e. okoliczno$¢, ze osoba wchodzaca w sklad organow zarzadu zostata skazana prawomocnie
za umyslne przestgpstwo lub przestepstwo karnoskarbowe,
naruszenie postanowien dotyczacych konfliktu interesow,
g. naruszenie postanowien dotyczacych zasad podejmowania Decyzji inwestycyjnych,
okreslonych w Umowie Inwestycyjnej, a takze,
h. ktore nie wykazuja istnienia Polskiego Pierwiastka, oraz
I. jedynie w przypadku Obserwatora NCBR — gdy bezposrednia inwestycja kapitatowa PFR
Ventures sp. z 0.0., PFR TFI S.A, Inwestora Prywatnego lub ich Podmiotu Powigzanego w
Spotki Celowe, stanowi zagrozenie dla realizacji programu BRIdge VC lub obnizy jego
efektywnos¢.
Skorzystanie przez obserwatora PFR NCBR CVC lub obserwatora NCBR z Excusal Right skutkuje
wytaczeniem udziatu srodkow POIR z finansowania jedynie danej inwestycji w Spotke Portfelowa
przy zachowaniu ustalonego poziomu zaangazowania PFR NCBR CVC dla innych inwestycji
Funduszu Kapitalowego. Ideg stosowania Excusal Right jest brak mozliwo$ci przeznaczenia




srodkow POIR na wspotfinansowanie danego projektu inwestycyjnego, nie za$ bezwzgledny zakaz
realizacji danej inwestycji w Spotke Portfelowa z udzialem $rodkow Inwestoréw Prywatnych oraz
Podmiotu Zarzadzajacego.

. W przypadku wykorzystania przez Obserwatora Excusal Right, zasadno$¢ jego wykorzystania

rozstrzygana bedzie przez Komitet NCBR.
Obserwatorzy mogg réwniez zglosi¢ zastrzezenia, co do zgodnosci Decyzji inwestycyjnej ze
Strategig Inwestycyjng Funduszu Kapitatowego.

W przypadku zgtoszenia zastrzezen podczas posiedzenia Komitetu Inwestycyjnego co do zgodnosci
Decyzji inwestycyjnej ze Strategia Inwestycyjng Funduszu Kapitalowego, dopuszcza si¢ mozliwos¢
dostosowania Strategii Inwestycyjnej Funduszu Kapitalowego w celu umozliwienia realizacji danej
Decyzji inwestycyjnej za zgoda PFR NCBR CVC.

18.

Rola Komitetu NCBR,
Opiniowanie Decyzji
Inwestycyjnych, Excusal
Right

1.

2.

W ramach struktury Inwestora Publicznego zostanie powotany organ o kompetencjach
opiniodawczych oraz stanowigcych - Komitet NCBR.
W sktad Komitetu NCBR wchodzi¢ beda niezalezni eksperci, przedstawiciele NCBR oraz
przedstawiciele PFR Ventures Sp. z 0.0. i PFR TFI S.A.
Przedstawiciel NCBR w Komitecie NCBR bedzie posiadat ostateczne Excusal Right w
odniesieniu do inwestycji funduszu CVC, dla ktorych istnieje:
a. zagrozenie dla bezpieczenstwa panstwa,
b. zagrozenie bezpieczenstwa i porzadku publicznego,
C. zagrozenie zycia i zdrowia ludzi,
d. koniecznos¢ ochrony narodowych dobr kultury o wartosci artystycznej, historycznej lub
archeologicznej,
e. okolicznos$¢, ze osoba wchodzaca w sktad organdéw spotki zostata skazana prawomocnie za
umyslne przestgpstwo lub przestepstwo karnoskarbowe,
naruszenie postanowien dotyczacych konfliktu interesow,
g. naruszenie postanowien dotyczacych zasad podejmowania Decyzji inwestycyjnych,
okreslonych w Umowie Inwestycyjnej, a takze,
h. ktore nie wykazujg istnienia Polskiego Pierwiastka.




Polski Pierwiastek oznacza istniejacg lub majaca powsta¢ w oznaczonym czasie, zgodnie z umowa
inwestycyjng wi¢z taczaca Spotke Portfelowa z Polska, ktora w maksymalnie pigcioletniej

19. | Polski Pierwiastek perspektywie czasowej bedzie mie¢ bezposredni pozytywny wptyw na Polski Sektor Badawczo-
Rozwojowy lub otoczenie rynkowe $cisle z nim zwigzane.
1. PZ zapewni, aby proces zarzadzania Funduszem Kapitatlowym przebiegal w sposob przejrzysty,
zgodny z najlepszymi praktykami rynkowymi, Strategig Inwestycyjng Funduszu Kapitatowego
oraz W sposob zapewniajacy dywersyfikacje ryzyka oraz minimalizacje istniejacych 1
potencjalnych konfliktow interesow.
2. Ponadto, PZ zapewni:

a. posiadanie i utrzymanie niezbednych uprawnien wymaganych przepisami prawa do
wykonywania zadan zwigzanych z wdrazaniem instrumentoéw finansowych,

Lad Korporacyjny Funduszu b. trwa%os"é ek'onomiczna, i wykon‘alnos',fi finansowg swojej d'zialalnos'ci, .

20. Kapitalowego odpowiednig struktur¢ organizacyjng Funduszu Kapitalowego, adekwatng do jego
wielkoSci (w tym przejrzysta struktur¢ podejmowania Decyzji inwestycyjnych z
zachowaniem najlepszych standardéw rynkowych),

d. odpowiednig struktur¢ finansowo-ksiggowa zapewniajacg rzetelne, kompletne i
wiarygodne informacje o finansach Funduszu Kapitatlowego oraz system kontroli
wewnetrznej

e. solidng 1 wiarygodng metode selekcji 1 oceny Spotek Celowych,

f. procedure ujawniania i zarzadzania konfliktem interesow kazdego rodzaju, mogacych
powsta¢ w Funduszu Kapitatowym.

Na Horyzont Inwestycyjny Funduszu Kapitatowego sktada sie:
1. Okres Inwestycyjny - nie dtuzej niz do 31 grudnia 2023 roku, z zastrzezeniem dokonywania

21. Horyzont Inwestycyjny Inwestycji kontynuacyjnych), oraz

2. Okres dezinwestycyjny - (5 lat od daty zakonczenia Okresu inwestycyjnego, z mozliwoscig
wydtuzenia, jednak nie dtuzej niz do konca 30 czerwca 2031 r.).
22. Podmiot Zarzadzajacy 1. Podmiot Zarzadzajacy moze funkcjonowac jako:

Funduszem Kapitalowym




a. osoby fizyczne, ktore beda wchodzi¢ w sktad wewnetrznego organu zarzadzajacego
Funduszu Kapitalowego, np. =zarzadu spotki kapitatowej, bedacej Funduszem
Kapitatowym, lub

b. osoba prawna, ktéra bedzie stanowi¢ wewngtrzny organ zarzadzajacy Funduszem
Kapitalowym (np. komplementariusz spotki komandytowo-akcyjnej, ktora bedzie
Funduszem Kapitalowym), lub

C. niezalezny zewnetrzny przedsigbiorca, uprawniony wedtug przepisOow danego panstwa
cztonkowskiego do zarzadzania, czescia lub cato$cig dziatalnosci inwestycyjnej funduszu
kapitalowego (TFI, ktore z mocy przepisow jest powotane do zarzadzania FIZ AN, lub tez
TFI i podmiot, ktéremu TFI powierzylo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym FIZ AN).

Podmiot Zarzadzajacy bedzie podmiotem niezaleznym od Inwestordw, podejmujacym
autonomiczne, motywowane zyskiem Decyzje inwestycyjne.

Podmiot Zarzadzajacy musi posiada¢ wiedze¢ i kompetencje, aby dokonywac racjonalnych Decyzji
inwestycyjnych zgodnych ze Strategig Inwestycyjna Funduszu Kapitatowego, a takze zachowywac
profesjonalne standardy rynkowe wg wytycznych Invest Europe, ILPA lub innych rownowaznych
organizacji rynku venture capital.

23.

Zakres zaangazowania PZ w
zarzadzanie Funduszem
Kapitalowym

Podmiot Zarzadzajacy stworzy zespot do zarzadzania Funduszem Kapitalowym (,,Zespol”), w
sktad ktorego wchodzi¢ bedzie Kluczowy Personel (odpowiedzialny za podejmowanie Decyzji
inwestycyjnych i1 efektywng realizacje Strategii Inwestycyjnej Funduszu Kapitatlowego) oraz
pozostali Cztonkowie Zespotlu posiadajacy do§wiadczenie niezbedne do prowadzenia dziatalnos$ci
inwestycyjnej Funduszu Kapitalowego, dedykowani do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej
Funduszu Kapitatlowego.

. Zalozeniem jest, ze sktad Kluczowego Personelu w Okresie Inwestycyjnym Funduszu

Kapitalowego pozostanie niezmieniony i Ze poziom zaangazowania czasowego Przynajmniej
dwoch Cztonkow Kluczowego Personelu w Okresie Inwestycyjnym nie spadnie ponizej 80%.

24,

Wklad Zespolu w ramach PZ
na Deklarowana

Wymagany bedzie udziat Kluczowego Personelu w ramach PZ w Deklarowanej Kapitalizacji
Funduszu Kapitatowego. Pozostali czlonkowie Zespotu s3a uprawnieni do partycypowania w
Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu Kapitatlowego. L.aczny Wktad Cztonkéw Zespotu (Kluczowego




Kapitalizacje Funduszu
Kapitalowego

Personelu i pozostatych cztonkdéw Zespotu, jezeli uczestnicza w Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu
Kapitalowego) powinien by¢ ustalony na poziomie rynkowym, nie mniejszym jednak niz 1% i nie
wigkszym niz 5% Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu Kapitatowego i bgdzie realizowany na tych
samych warunkach jak w przypadku pozostatych Inwestorow Funduszu Kapitatlowego.

25.

Zmiana Podmiotu
Zarzadzajacego Funduszem
Kapitalowym

1.

Zmiana Podmiotu Zarzadzajacego moze nastgpi¢ na skutek odwotania (z inicjatywy Inwestorow),
badz w zwigzku z rezygnacjg PZ. Inwestorzy beda mieli wplyw na powotanie nowego PZ, jak
robwniez na akceptacje zmian Kluczowego Personelu (w tym co do liczebnosci, jak tez
zaangazowania czasowego).

Przestanki oraz procedura zmiany PZ, jak roéwniez zmiany Kluczowego Personelu, beda ustalone
w Umowie Inwestycyjnej.

26.

Oplata za Zarzadzanie
(,,0Z”) w Okresie
Inwestycyjnym i po Okresie
Inwestycyjnym

Wysokos¢ OZ w Okresie Inwestycyjnym (tj. od momentu podpisania Umowy Inwestycyjnej do
maksymalnie 31 grudnia 2023 r.) i po Okresie Inwestycyjnym (tj. od 1 stycznia 2024 r. do
maksymalnie 30 czerwca 2029 r.) zaproponuje Oferent w budzecie Funduszu Kapitalowego,
stanowigcym element Strategii Inwestycyjnej Funduszu Kapitatlowego.

OZ bedzie dostosowana do Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu Kapitalowego 1 jej wysokos¢
bedzie odzwierciedla¢ warunki rynkowe.

OZ bedzie uwzgledniala wszelkie koszty zwigzane z dziatalnoScig (operacyjng 1 inwestycyjng)
Funduszu Kapitalowego i zasadniczo powinna sktadac¢ sig z:

a. czesci statej (% od Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu Kapitatlowego),

b. czgéci zmiennej (naliczanej od wartosci skumulowanych §rodkow przekazanych do Spotek
Celowych, po odliczeniu §rodkéw zwrdconych do Funduszu Kapitatowego w zwiazku z
wyjsciem lub czesciowym wyjsciem ze Spotek Celowych).

Wktad PFR NCBR CVC w OZ i koszty zarzadzania po Okresie Inwestycyjnym, nie przekroczy
rocznie 1,5% $rodkow przekazanych na Inwestycje w Spotki Celowe, obliczonych pro rata
temporis do dnia 30 czerwca 2029 roku Iub do konca Okresu dezinwestycyjnego, jesli jest krotszy;
przy czym do podstawy obliczenia OZ nie beda wliczone $rodki zwrocone do Funduszu
Kapitatowego z tytulu wyjscia lub czgsciowego wyjscia z Inwestycji w Spotki Celowe.




Koszty zarzadzania, bedace podstawa ustalenia OZ, wysoko$¢ czesci statej oraz zmiennej ich
wzajemne proporcje, uksztattowane bgdg na warunkach rynkowych, a OZ optacana przez PFR
NCBR CVC nie przewyzszy OZ optacanej przez Inwestorow Prywatnych.

217.

Dystrybucja srodkow z wyjs¢
z Inwestycji w Spoltki Celowe

Na warunkach rynkowych, pari passu pomigdzy Inwestorem Publicznym, Inwestorami
Prywatnymi i PZ.

Srodki podlegajace wyptacie z Funduszu Kapitatowego beda dystrybuowane w nastepujacy
Sposob:

a. W pierwszej kolejnosci Inwestorom i PZ beda wyptacane $rodki do wartosci stanowigce;j
rownowarto$¢ wktadéow wniesionych przez nich na dany moment do Funduszu
Kapitatlowego; wyptaty beda nastepowaty w tym samym czasie, na tych samych zasadach
do wszystkich Inwestorow oraz PZ, proporcjonalnie do dokonanych przez nich wptat do
Funduszu Kapitatowego,

b. W drugiej kolejnosci zwracane beda Inwestorom i PZ $rodki do wysokosci Minimalnej
stopy zwrotu, okreslonej w Umowie Inwestycyjnej; wyplaty beda nastegpowaly w tym
samym czasie, na tych samych zasadach, na rzecz wszystkich Inwestoréw oraz PZ,
proporcjonalnie do dokonanych przez nich wptat do Funduszu Kapitatowego,

c. W trzeciej kolejnosci srodki pozostajace po wyptatach przewidzianych w pkt. a 1 b
(nadwyzka) dzielone beda w proporcji okreslonej na warunkach rynkowych w Umowie
Inwestycyjnej pomigdzy Inwestorow a Podmiot Zarzadzajacy. Czes¢ przypadajaca PZ
bedzie stanowita Wynagrodzenie dodatkowe (,,Carried Interest”).

Mozliwy bedzie model dystrybucji $rodkéw z wyjs¢ z Inwestycji w Spotki Celowe,
uwzgledniajacy formute catch-up.

28.

Minimalna Stopa Zwrotu
(,,Hurdle Rate”)

Minimalna Stopa Zwrotu — minimalny zwrot dla Inwestoréw z inwestycji w Fundusz Kapitatowy,
okreslona przez Oferenta w budzecie operacyjnym Funduszu Kapitalowego a ostatecznie ustalona
w Umowie Inwestycyjnej, powyzej ktorego PZ jest uprawniony do Carried Interest.

. Wysoko$¢ Minimalnej stopy zwrotu powinna by¢ okreslona na warunkach rynkowych przy

uwzglednieniu Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu Kapitalowego, Strategii Inwestycyjnej
Funduszu Kapitatowego oraz budzetu operacyjnego Funduszu Kapitalowego.




Wynagrodzenie dodatkowe

. Wysokos$¢ wynagrodzenia dodatkowego zaproponuje Oferent w budzecie operacyjnym Funduszu

Kapitatowego.
Carried Interest nalezne bedzie PZ po zwrocie wszystkich wktadow wniesionych do Funduszu

29. »Carried Interest” Kapitalowego, powigkszonych o Minimalng Stope Zwrotu.
Wysokos¢ Carried Interest zostanie uksztaltowana przez Oferenta na warunkach rynkowych, a
ostatecznie ustalona bedzie w drodze negocjacji Umowy Inwestycyjne;.
Spoitka, ktoéra na moment dokonywania poczatkowej Inwestycji przez Fundusz Kapitatlowy
spetnia nastgpujace warunki:
a. posiada status mikro-, matego lub $redniego przedsigbiorcy w rozumieniu zalecenia
Komisji 2003/361/WE z dnia 6 maja 2003 r. w sprawie definicji mikroprzedsigbiorstw oraz
matych i srednich przedsigbiorstw Dz. Urz. UE L 124 z 20.05.2003, str. 36),
b. spetnia kryteria nienotowanego MSP, co oznacza, ze nie jest notowana w cedule gietdowej,
z wyjatkiem wielostronnych platform obrotu w alternatywnych systemach obrotu (np.
polskiej platformie NewConnect). Dla uniknigcia watpliwosci stwierdza sig, iz
dopuszczalne jest objecie akcji Spotki Celowej w ramach oferty prywatnej, poprzedzajace;j
) pierwszg oferte publiczng (Pre-1PO),
30, | Spélka Portfelowa ¢. laczy ja wicz z Polska (Polski Pierwiastek).

(Cel Inwestycyjny)

d. oraz spelnia jedno z nastepujacych kryteriow:

e nie prowadzi dzialalnosci na zadnym rynku;

e prowadzi dzialalno$¢ na dowolnym rynku krocej niz 7 lat od pierwszej sprzedazy
komercyjnej rozumianej jako pierwsza sprzedaz przez spotke na rynku produktéw lub
ustug poza ograniczong sprzedaza w celu badania rynku.

e potrzebuje poczatkowej Inwestycji w zakresie finansowania ryzyka, ktora — w oparciu
o biznesplan sporzadzony w celu wprowadzenia na nowy rynek produktowy lub
geograficzny produktu lub ustugi powstatych w wyniku badan naukowych lub prac
rozwojowych — przekracza 50% jego Srednich rocznych obrotéw w poprzednich 5
latach.




31.

Sposob inwestowania przez
Fundusz Kapitalowy

W drodze obejmowania nowych (z zastrzezeniem Refinansowania) emitowanych przez Spotke
Celowa:

a. instrumentéw kapitalowych,

b. instrumentow quasi-kapitatowych.

32.

Refinansowanie
(,,Replacement Capital”)

1. Refinansowanie jest rozumiane jako wykup przez Fundusz Kapitalowy (lub przez Spotke
Portfelowa celem sptaty lub umorzenia) instrumentéw finansowych (Kapitatowych i dluznych)
Spotki Portfelowej od dotychczasowych udziatowcow lub akcjonariuszy.

2. Refinansowanie bedzie mozliwe w szczegdlnie uzasadnionych przypadkach, pod warunkiem, ze
jest ono polaczone z objeciem przez Fundusz Kapitalowy nowych instrumentéw finansowych
Spotki Portfelowej o wartosci powyzej 50% inwestycji (warunek ten musi by¢ spetlniony dla kazde;j
transzy inwestycji w Spotke Portfelowa). Cena wykupu instrumentéw od dotychczasowych
wlascicieli nie powinna by¢ wyzsza od ceny nowo obejmowanych instrumentow.

3. Preferowani begda Oferenci, ktorych Strategia Inwestycyjna Funduszu CVC zaktadaé¢ bedzie
obejmowanie pakietéw mniejszosciowych Spotek Portfelowych w ramach pierwszej rundy
finansowania.

33.

Inwestycje kontynuacyjne
(,,Inwestycje follow-on”)

1. Fundusz Kapitalowy moze dokonywac Inwestycji follow-on na nastgpujacych warunkach:
a. w Okresie Inwestycyjnym:
i. Fundusz Kapitatowy dokonat pierwszej Inwestycji w Spotke Celows, , oraz
Ii. nie zostanie przekroczona maksymalna tgczna warto$¢ Inwestycji Funduszu
Kapitatowego w Spotke Celowa, okreslona w pkt. 10,
b. po Okresie Inwestycyjnym — oprocz warunkow okre§lonych powyzej, dodatkowo:
i. Umowa Inwestycyjna z Funduszem Kapitatowym zostanie zawarta do 31 grudnia 2018
roku (chyba, ze termin zostanie zmieniony na mocy przepisow prawa), Oraz
ii. co najmniej 55% $rodkow przeznaczonych na Inwestycje zostanie zainwestowane do
konca 2023 roku, oraz
iii. nie wiecej niz 20% $rodkoéw przekazanych na inwestycje w Spotki Celowe w Okresie
Inwestycyjnym, pomniejszonych o zwroty z inwestycji dokonane do 31 grudnia 2023
r., zostanie przekazane na Inwestycje kontynuacyjne,




iv. Inwestycja follow-on moze by¢ dokonana w terminie do konca Okresu
dezinwestycyjnego, ale nie p6zniej niz W okresie 4 lat od konca 2023 roku, w zaleznos$ci
od tego, ktora okolicznos¢ wystapi wezesnie;.

Dopuszcza si¢ mozliwo$¢ finansowania Inwestycji Kontynuacyjnej po okresie
kwalifikowalnosci pomimo braku spetnienia warunkow wskazanych powyzej, jesli taka
mozliwos¢ bedg przewidywaty przepisy prawa UE i/lub prawa krajowego oraz Wtasciwa
Instytucja Zarzadzajaca lub Instytucja Posredniczaca (NCBR) danym programem
operacyjnym. W takiej sytuacji Deklarowana Kapitalizacja Funduszu Kapitatowego
moze ulec odpowiedniemu zwigkszeniu.

34.

Raportowanie Funduszu
Kapitalowego

Fundusz Kapitalowy bedzie zobowigzany do okresowego raportowania do PFR NCBR CVC.
Szczegotowe zasady i1 zakres zostang okreslone w Umowie Inwestycyjnej.

35.

Monitorowanie i Audyt
Funduszu Kapitalowego

Fundusz Kapitalowy bedzie zobowigzany do udostgpniania/przekazywania PFR NCBR CVC
informacji 1 dokumentéw dotyczacych wydatkowania §rodkow pochodzacych z wktadu PFR
NCBR CVC w zwiazku z kontrolami instytucji krajowych 1 zagranicznych, ktorym bedzie podlegat
PFR NCBR CVC jako beneficjent srodkéw pochodzacych z Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwoj 2014 — 2020.

Fundusz Kapitatowy podda si¢ kontroli przeprowadzanej przez uprawnione instytucje audytowe
panstwa cztonkowskiego, Komisji Europejskiej oraz Europejskiego Trybunatu Obrachunkowego.
Obszary podlegajace monitoringowi oraz zasady prowadzenia monitoringu przedstawi PFR NCBR
CVC i zostang one zaimplementowane do Umowy Inwestycyjnej.

36.

Wnoszenie Srodkow do
Funduszu Kapitalowego

Wnoszenie srodkow do Funduszu Kapitatlowego (zaréwno na inwestycje w Spotki Celowe jak i na
Opfate za Zarzadzanie) bedzie dokonywane sukcesywnie (Commitment based). Kazdorazowo
whniesienie $srodkow do FK przez PFR NCBR CVC moze nastgpi¢ po wniesieniu do FK $rodkow
przez innych Inwestorow FK o co najmniej takiej samej wartoSci.




