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Zatacznik nr 9 do Zasad naboru i wyboru ofert na Fundusze Venture Capital (Posrednikéw Finansowych) w ramach Programu KOFFI

Kluczowe warunki naboru oraz wyboru Funduszy VC — PFR KOFFI FIZ (,,Term Sheet”)

Pojecia uzyte w niniejszym dokumencie majg znaczenie zdefiniowane w Zasadach naboru oraz wyboru Funduszy VC (Posrednikéw Finansowych) w ramach
Programu KOFFI

1. Instrument finansowy KOFFI
2. Zrédto finansowania Srodki Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w Programie Operacyjnym Inteligentny Rozwdéj 2014 — 2020
(,POIR”), poddziatanie 3.1.4. KOFFI - Konkurencyjny Ogdlnopolski Fundusz Funduszy Innowacyjnych.
3. Rezim prawny 1) Instrument finansowy nie zaktada wystepowania pomocy publiczne;j.
2) Instrument finansowy bedzie wdrazany zgodnie z przepisami®:
a) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013,
b) Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 480/2014.
4. Oferent Fundusz Venture Capital lub Podmiot Zarzadzajgcy, ktéry ztozyt Oferte w ramach Naboru propozycji inwestycyjnych
na utworzenie Funduszy Venture Capital (,,Nabor”).
5. Forma prawna Funduszu Fundusz VC moze prowadzi¢ dziatalnos¢ w formie:
Ve:ture Fap't'—f‘l (»Funduszu a) Funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywoéw niepublicznych,
vC”, , Posrednika
Finansowego”) b) Spoétki kapitatowej,
c) Spotki komandytowo-akcyjnej,
d) Instytucji wspdlnego inwestowania majacej siedzibe za granicg RP lub podmiot o zblizonej konstrukcji
prawnej do odpowiednio: funduszu inwestycyjnego zamknietego, spotki kapitatowe] lub spotki
komandytowo-akcyjnej z siedzibg poza terytorium RP.

! podstawowe przepisy okreslajace rezim prawny instrumentu KOFFI, s3 uzupetnione aktami wykonawczymi i wytycznymi Komisji Europejskiej oraz innymi aktami unijnymi
dotyczacymi instrumentow finansowych w ramach programu POIR.
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6. Deklarowana Kapitalizacja
Funduszu VC

Planowana przez Oferenta warto$¢ wktadéw Inwestorow Prywatnych, Inwestora Publicznego oraz Podmiotu
Zarzadzajgcego do Funduszu VC, ktdrych tgczna wartosc¢ jest nie mniejsza niz 70 min zt lub rownowartos¢ tej kwoty w
walucie obcej?.

7. Strategia Inwestycyjna
Funduszu VC (“Strategia
Inwestycyjna”, ,,Polityka
Inwestycyjna”)

1) Okreslony przez Podmiot Zarzadzajgcy sposob realizacji celéw Funduszu VC, w szczegdlnosci inwestowania
Srodkow Inwestoréw w Spétki Portfelowe, wzrostu wartosci Spoétek Portfelowych oraz realizacji wyjs¢ z inwestycji
w Spotki Portfelowe, uwzgledniajacy interes Inwestoréw.

2) Strategia Inwestycyjna bedzie stanowita zatgcznik do Oferty oraz do Umowy Inwestycyjnej.

8. Podmiot Zarzadzajacy
Funduszu VC (,,Podmiot
Zarzadzajacy”, ,,PZ")

1) Osoba fizyczna/osoby fizyczne lub osoba prawna, wybrana przez PFR Ventures w ramach procedury Naboru,
odpowiedzialna za realizacje Strategii Inwestycyjnej i zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu VC (z
zachowaniem zasad dot. podejmowania Decyzji Inwestycyjnych zdefiniowanych w pkt 29-30 Term Sheet).

2) Podmiot Zarzadzajacy bedzie podmiotem niezaleznym od Inwestorow.

3) Podmiot Zarzadzajgcy musi zapewnic zasoby ludzkie posiadajgce odpowiednig wiedze i kompetencje, niezbedne
do dokonywania autonomicznych, racjonalnych i motywowanych zyskiem Decyzji Inwestycyjnych, zgodnych ze
Strategig Inwestycyjng Funduszu VC, a takze musi zachowywac profesjonalne standardy rynkowe wg wytycznych
Invest Europe, ILPA lub innych réwnowaznych organizacji rynku Venture Capital (patrz pkt 9-11 oraz pkt 29-30
Term Sheet).

4) Podmiot Zarzgdzajgcy moze funkcjonowac jako:

a) Osoby fizyczne, tworzgce wewnetrzny organ zarzgdzajgcy Funduszu VC (np. zarzad spétki kapitatowej, ktora
po jej utworzeniu oraz wyborze w ramach Naboru bedzie Funduszem VC), lub

b) Osoby prawne, tworzace zewnetrzny podmiot zarzadzajacy Funduszu VC (np. komplementariusz spéfki
komandytowo-akcyjnej, ktéry po jej utworzeniu oraz wyborze w ramach Naboru bedzie Funduszem VC), lub

c) Niezaleiny zewnetrzny przedsiebiorca, uprawniony wedtug przepiséw panstwa, w ktérym prowadzi
dziatalnos$¢, do zarzadzania czescig lub catoscig dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu VC (np. podmiot majacy
zarzadzac czescig lub catoscig portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, ktéry po jego utworzeniu
oraz wyborze w ramach Naboru bedzie Funduszem VC).

2 Zgodnie z przelicznikiem Komisji Europejskiej: http://ec.europa.eu/budget/contracts grants/info contracts/inforeuro/index _en.cfm
(dotyczy wszystkich odniesien do walut obcych w niniejszym dokumencie)
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5)

Podmiot Zarzadzajacy jest zobowigzany do informowania Inwestoréw o jakichkolwiek zmianach w jego strukturze
wtascicielskiej.

9. Zmiana Podmiotu
Zarzadzajacego Funduszem VC

Zmiana Podmiotu Zarzadzajgcego moze nastgpi¢ na skutek odwotania (z inicjatywy czesci Inwestoréow), ze
wskazaniem przyczyny lub bez wskazania przyczyny. Decyzja w sprawie odwotania Podmiotu Zarzgdzajgcego musi
zostac podjeta przez Inwestorow, np. przez Zgromadzenie Inwestoréw.

Odwotanie Podmiotu Zarzadzajgcego, ze wskazaniem przyczyny, moze nastgpi¢, w szczegélnosci w ponizszych
wypadkach (petny katalog przyczyn, mogacych skutkowaé odwotaniem PZ, zostanie okreslony w Umowie
Inwestycyjnej):

a) Braku wypetnienia istotnych postanowiern Umowy Inwestycyjnej przez Fundusz VC, w szczegdlnosci w postaci
naruszenia ograniczen inwestycyjnych lub dokonania Inwestycji z naruszeniem zasad inwestycyjnych
okreslonych w Umowie Inwestycyjnej,

b) Naruszenia przez Fundusz VC, na skutek dziatalnosci Podmiotu Zarzadzajacego, przepisow prawa krajowego
badz unijnego, w zakresie prowadzonej przez PZ dziatalnosci,

Odwotanie Podmiotu Zarzadzajgcego, ze wskazaniem przyczyny, wymagac bedzie zgody wiekszosci Inwestorow,
np. w ramach Zgromadzenia Inwestoréw.

Odwotanie Podmiotu Zarzgdzajgcego bez podania przyczyny bedzie wymagato kwalifikowanej wiekszosci gtosow
co najmniej 75% Inwestoréw, np. w ramach Zgromadzenia Inwestoréw. Prawa odwotanego PZ, w tym prawa
nabyte3, bedzie okre$lata Umowa Inwestycyjna.

Inwestorzy beda mieli wptyw na powotanie nowego PZ. Nowy PZ bedzie spetnia¢ warunki okreslone w Zasadach
Naboru, co najmniej w takim samym stopniu jak pierwotny PZ wytoniony w ramach procedury Naboru.
Szczegdtowa procedura zmiany PZ bedzie ustalona w Umowie Inwestycyjne;j.

10. Zespot

Wskazany przez Oferenta zespdt, w sktad ktérego wchodza cztonkowie Kluczowego Personelu, pozostali cztonkowie
Komitetu Inwestycyjnego oraz dodatkowe osoby posiadajace przygotowanie i doswiadczenie niezbedne do
prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu VC oraz dedykowane do prowadzenia w ramach Funduszu VC lub
Podmiotu Zarzadzajgcego dziatalnosci operacyjnej Funduszu VC, zobowigzane do zachowywania profesjonalnych
standardéw rynkowych wg wytycznych Invest Europe, ILPA lub innych réwnowaznych organizacji rynku VC.

3 prawa wynikajgce z harmonogramu praw nabytych (vesting schedule).
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11. Kluczowy Personel 1) Wskazane przez Oferenta kluczowe osoby posiadajgce odpowiednie doswiadczenie, umiejetnosci i wiedze w
zakresie zarzadzania dziatalnoscig inwestycyjng oraz znajomos$¢ rynku venture capital, uprawdopodobniajgce
realizacje Strategii Inwestycyjnej Funduszu VC.

2) Zmiana cztonkéw Kluczowego Personelu wymaga zgody wiekszosci Inwestoréw (np. w ramach Rady
Inwestoréow/Komitetu Doradczego lub Zgromadzenia Inwestoréw). Nieuzupetnienie przez PZ sktadu Kluczowego
Personelu, w terminie przewidzianym Umowg Inwestycyjng, moze by¢ przyczyng rozwigzania Umowy
Inwestycyjnej i/lub odwotania Podmiotu Zarzgdzajgcego. Szczegétowa procedura zmiany cztonkdéw Kluczowego
Personelu zostanie ustalona w Umowie Inwestycyjne;j.

12. Dodatkowe wymagania wobec |1) Podmiot Zarzadzajgcy powinien zapewni¢ odpowiednie zasoby ludzkie dedykowane do realizacji Strategii

Kluczowego Personelu/Zespotu Inwestycyjnej Funduszu VC, w tym w postaci cztonkdw Kluczowego Personelu. Dedykowane zasoby ludzkie
powinny by¢ adekwatne do wielkosci Funduszu VC. Deklarowane zaangazowanie czasowe poszczegélnych
cztonkéow Kluczowego Personelu/Zespotu oraz proponowany podziat Carried Interest pomiedzy cztonkéw
Kluczowego Personelu/Zespotu, powinien byé adekwatny do poziomu wktadu do Deklarowanej Kapitalizacji
Funduszu VC.

2) W szczegdlnosci Podmiot Zarzadzajacy powinien zapewni¢ odpowiednie zasoby ludzkie w postaci cztonkow
Kluczowego Personelu/Zespotu, wywodzacych sie z polskiego ekosystemu Venture Capital.

3) Sktad Kluczowego Personelu w Horyzoncie Inwestycyjnym Funduszu VC powinien pozosta¢ niezmieniony, a
poziom zaangazowania czasowego przynajmniej dwdch cztonkdéw Kluczowego Personelu nie powinien byé nizszy
niz 80% ich czasu zawodowego (nie mniej niz 32 godz. tygodniowo), do osiggniecia minimum 70% realizacji
Budzetu Inwestycyjnego lub do konca Okresu inwestycyjnego (w zaleznosci od tego, ktory okres zakonczy sie
wczesniej).

13. Inwestorzy Inwestor Publiczny i Inwestor Prywatny
14. Inwestor Publiczny Fundusz PFR KOFFI FIZ (,,PFR KOFFI FIZ”) oraz inni inwestorzy niespetniajacy przestanek definicji Inwestora
Prywatnego
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15. Inwestor Prywatny 1) Osoba fizyczna lub osoba prawna, dokonujgca (bezposrednio lub posrednio, tj. za posrednictwem wehikutu
inwestycyjnego®) inwestycji w Fundusz VC poprzez wniesienie wktaddéw pienieznych:

a) Ze srodkéw niestanowigcych srodkéw publicznych, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o
finansach publicznych, bez wzgledu na jego prawo wtasnosci,

b) Ponoszaca petne ryzyko zwigzane z dokonywanymi wktadami do Funduszu VC.

Za inwestora prywatnego uwaza sie Europejski Bank Inwestycyjny oraz Europejski Fundusz Inwestycyjny,
inwestujgce na wihasne ryzyko i z wtasnych srodkéw, a takze banki inwestujgce na wiasne ryzyko i z wtasnych
Srodkow, fundacje prywatne, fundusze zamkniete i anioty biznesu, inwestorzy korporacyjni, zaktady ubezpieczen,
fundusze emerytalno-rentowe, osoby prywatne i instytucje akademickie.’

2) Wymogi dotyczace Inwestora Prywatnego:
a) Jest niezalezny od Podmiotu Zarzadzajgcego Funduszem VC,

b) Jest niezalezny na moment dokonywania Inwestycji poczagtkowej w Spotke Portfelowa od tej Spotki, tj. nie
jest jej wspdlnikiem ani akcjonariuszem, ani nie istniejg zadne przyrzeczenia ani zobowigzania dotyczace praw
majatkowych miedzy Inwestorem a Spétka Portfelowa.®

16. Spotka Portfelowa (,,Spotka”, Spétka Kapitatowa lub Spétka Komandytowo-Akcyjna (lub jej odpowiednik w przypadku przedsiebiorstw z siedzibg
»Przedsiebiorstwo poza Rzeczgpospolitg Polsky), ktéra spetnia nastepujace warunki w momencie wyptaty jej srodkéw w ramach
kwalifikowalne”) Inwestycji Funduszu VC:

4 W przypadku wniesienia wktadu do Funduszu VC za poérednictwem wehikutu inwestycyjnego za Inwestora Prywatnego uznaje sie takze (i) podmiot sprawujacy ostateczng
kontrole (ultimate beneficial owner) wobec takiego wehikutu inwestycyjnego oraz (ii) wszystkie podmioty posrednie w strukturze tego wehikutu inwestycyjnego.

5 Zgodnie z przypisem do pkt 31 Komunikatu Komisji — Wytyczne Unii w sprawie pomocy panistwa na rzecz promowania inwestycji w zakresie finansowania ryzyka (Dz. Urz.
UE C 19z 22.1.2014: ,inwestorami prywatnymi, bedq zazwyczaj EFl i EBl inwestujgce na wtasne ryzyko i z wtasnych srodkéw, banki inwestujgce na wtasne ryzyko i z wtasnych
srodkéw, fundacje prywatne, fundusze zamkniete i anioty biznesu, inwestorzy korporacyjni, zaktady ubezpieczer, fundusze emerytalno-rentowe, osoby prywatne i instytucje
akademickie”.

6 Niezalezno$¢ pomiedzy Inwestorem a Spétka Portfelowa jest zachowana w przypadku Inwestoréw Prywatnych, bedacych osobami fizycznymi, dziatajgcymi jako aniotowie
biznesu, a takze w przypadku Inwestoréw Prywatnych, bedgcych inwestorami instytucjonalnymi, takze w przypadku, gdy ci inwestorzy sg wspdlnikami lub akcjonariuszami
Spotki Portfelowej przed dokonaniem inwestycji przez Fundusz VC.
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a)

b)

d)

Jest mikro-, matym lub srednim przedsiebiorstwem (zgodnie z wytycznymi zatgcznika nr | do Rozporzadzenia
651/2014), prowadzacym innowacyjng dziatalno$é gospodarczg o wysokim potencjale wzrostu’,

Jest MSP nienotowanym?® na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie, ani innym rynku regulowanym,
€O oznacza, ze nie jest Spotkg notowang w cedule gietdowej, z wyjatkiem wielostronnych platform obrotu
(np. polskiej platformy NewConnect),

Nie sg przedsiebiorstwem znajdujgcym sie w trudnej sytuacji w rozumieniu pkt 20 Wytycznych dotyczgcych
pomocy panstwa na ratowanie i restrukturyzacje przedsiebiorstw niefinansowych znajdujacych sie w trudne;j
sytuacji (Dz. Urz. UE C 249/1 z 31.07.2014 r.), z zastrzezeniem ust. 26 lit. a) Wytycznych Unii w sprawie
pomocy panstwa na rzecz promowania inwestycji w zakresie finansowania ryzyka (2014/C 19/04),

Nie sg przedsiebiorstwem, ktéremu bezprawnie przyznano pomoc panistwa, ktéra nie zostata w petni
odzyskana (zgodnie z ust. 26 lit. a) Wytycznych Unii w sprawie pomocy panstwa na rzecz promowania
inwestycji w zakresie finansowania ryzyka (2014/C 19/04)).

17. Podstawowe zasady
inwestycyjne w Spotki
Portfelowe

a)
b)

a)

Inwestycje Funduszu VC bedg ukierunkowane na:

Dostarczenie kapitatu na realizacje nowych projektow, lub

Wprowadzanie projektow i rozwigzan na nowe rynki (z zastrzezeniem jednoczesnego rozwoju dziatalnosci na
terenie Rzeczypospolitej Polskiej, niezaleznie od plandw rozwoju na innych rynkach).

Cze$¢ Budzetu Inwestycyjnego Funduszu VC, odpowiadajgca udziatowi Srodkéw POIR® w Deklarowanej
Kapitalizacji Funduszu VC, bedzie inwestowana wytgcznie w Spotki, ktére w momencie wyptaty im srodkéw w
ramach Inwestycji Funduszu VC:

Posiadajg siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz prowadzg dziatalnos$¢ gospodarczg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

7 Innowacyjno$é/Dziatalno$é Innowacyjna — wprowadzenie bgdz prowadzenie prac celem wprowadzenia przez przedsiebiorstwo na rynek nowego produktu lub ustugi, bgdz
znaczgce ulepszenie istniejgcych produktéw lub ustug (innowacje produktowe/ustugowe), zastosowanie nowych lub udoskonalonych metod produkcji/proceséw, w tym z
wykorzystaniem wysokich technologii lub sposobéw swiadczenia ustug (innowacje procesowe), bagdz implementacje nowych lub znaczgco zmienionych rozwigzan w zakresie
systemow marketingowych lub organizacyjnych (innowacje marketingowe/organizacyjne).

8 w rozumieniu Rozporzadzenia nr 651/2014
% Pod pojeciem Srodkéw POIR rozumie sie cze$¢ Budzetu Inwestycyjnego Posrednika Finansowego, pochodzaca (i) z wktadu PFR KOFFI FIZ oraz (ii) z Wktadu Prywatnego w

wysokosci réwnowaznej srodkom PFR KOFFI FIZ
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b) Posiadajg siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ale tgczy je istotna wiez z Polska, tj. prowadzg
one czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, np. w formie spétki
zaleznej lub w formie oddziatu, zgodnie z Ustawg o swobodzie dziatalnosci gospodarczej z 2 lipca 2004 roku
(Dz. U. z 2016, poz. 1829, z pozn. zm)). Srodki pozyskane przez Spétki z siedzibg poza terytorium RP, beda
wykorzystane na potrzeby rozwoju dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terenie RP, np. w formie
oddziatu lub spotki zaleznej. Sposdb wykorzystania tych srodkéw bedzie kazdorazowo uwzgledniony w
biznesplanie Inwestycji.

Pozostate Srodki, odpowiadajgce wktadowi pozostatych Inwestoréw do Budzetu Inwestycyjnego Funduszu VC,
moga by¢ inwestowane przez Fundusz VC bez ograniczen geograficznych okreslonych przez PFR KOFFI FIZ.2°

Lokaty w instrumenty finansowe jednej Spoétki Portfelowej i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowic tacznie
wiecej niz 20% wartosci Budzetu Inwestycyjnego Funduszu VC oraz nie mogg przekraczac tagcznie rownowartosci
15 min euro.

Preferowani beda Oferenci, ktérych Strategia Inwestycyjna Funduszu VC zaktada¢ bedzie obejmowanie pakietow
mniejszosciowych Spétek Portfelowych w ramach pierwszej rundy finansowania.

18. Etap rozwoju Spétek
Portfelowych

Fundusz VC moze inwestowaé¢ w Spotki, znajdujace sie na etapie rozwoju/ekspansji/wzrostu'!, tj. Spétki
prowadzgce juz sprzedaz komercyjng oraz poszukujgce finansowania na dalsze rozszerzenie i usprawnienie
dziatalnosci lub wejscie na nowe rynki w celu przyspieszenia wzrostu.

Dopuszczalne beda takze inwestycje Funduszu VC w Spétki o znaczagcym potencjale wzrostu, znajdujace sie na
wczeshiejszym etapie rozwoju, jesli wartos¢ planowanej inwestycji w Spotke, okreslona w umowie inwestycyjnej
ze Spotka, bedzie nie mniejsza niz 1,0 min zt lub réwnowartos¢ tej kwoty w walucie obcej. Przeznaczenie czesci
portfela inwestycyjnego na Inwestycje w Spétki o wysokim potencjale wzrostu, znajdujgce sie na etapie rozwoju
wczesniejszym niz okreslony w pkt 1), musi wynikac ze Strategii Inwestycyjnej Funduszu VC.

19. Wktad PFR KOFFI FIZ

1)

Udziat PFR KOFFI FIZ w Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu VC stanowi¢ bedzie:

10 Ciggniecia kapitatowe (ang. capital drawdowns) tj. podwyzszenia kapitatu w Funduszu VC, odbywac¢ sie bedg proporcjonalnie do udziatu poszczegdlnych Inwestoréw w
Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu VC (na zasadzie pro rata), o ile Umowa Inwestycyjna nie bedzie stanowic inaczej.

11 Faza rozwoju definiowana jest jako: rozpoczecie produkcji/$wiadczenia ustug i sprzedazy komercyjnej;

Faza ekspansji definiowana jest jako: zwiekszenie produkcji/$wiadczenia ustug i sprzedazy komercyjnej oraz zblizenie sie do lub osiggniecie progu rentownosci;

Faza wzrostu definiowana jest jako: wprowadzenie nowych produktéw/ustug, wejscie na nowe rynki oraz osiggniecie rentownosci prowadzonej dziatalnosci.
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a) Min. 20,0 min zt lub réwnowartos¢ tej kwoty w walucie obcej (pod warunkiem, ze Deklarowana Kapitalizacja
Funduszu VC jest nie mniejsza niz 70 min zt lub réwnowartosc¢ tej kwoty w walucie obcej),

b) Maks. 60,0 min zt lub réwnowartos¢ tej kwoty w walucie obcej.

2) Udziat PFR KOFFI FIZ nie moze przekroczy¢ 50% Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu VC.

20. Wkiad Prywatny 1) Docelowy wktad Prywatny w ramach inwestycji w Spotki Portfelowe (Przedsiebiorstwa Kwalifikowalne), w postaci
udziatu Inwestoréw Prywatnych oraz Podmiotu Zarzgdzajgcego, bedzie nie mniejszy niz wktad PFR KOFFI FIZ.

2) Wktad Prywatny w Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu VC (z uwzglednieniem wktadu Podmiotu Zarzgdzajgcego)
bedzie nie mniejszy niz 30% Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu VC.?

21. Wktad Podmiotu tacznie minimum 1%, ale nie wiecej niz 20% Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu VC zapewnione zostanie przez
Zarzadzajacego cztonkéw Kluczowego Personelu/Zespotu, poprzez Podmiot Zarzadzajgcy lub w inny transparentny sposob
zaakceptowany przez PFR KOFFI FIZ.

22. Horyzont Inwestycyjny 1) Do 10 lat od momentu podpisania Umowy Inwestycyjnej, z mozliwoscig przedtuzenia maksymalnie o 2 lata za
Funduszu VC (,,Horyzont zgodg wiekszosci Inwestoréw, jednak nie dtuzej niz do 31 grudnia 2031 roku.
Inwestycyjny”)

2) Na Horyzont Inwestycyjny Funduszu VC sktada sie:

a) Okres inwestycyjny: do 5 lat (z mozliwoscig przedtuzenia za zgodg wiekszosci Inwestoréw o 1 rok, jednak
nie dtuzej niz do 31 grudnia 2023 roku); w Okresie inwestycyjnym mozliwa bedzie realizacja wyjs¢
inwestycyjnych,

b) Okres wychodzenia z inwestycji: do 5 lat, liczony od zakoriczenia okresu inwestycyjnego (z mozliwoscig
przedtuzenia za zgodg wiekszosci Inwestorow o 1 rok lub maksymalnie o 2 lata (w przypadku braku
przedtuzenia Okresu inwestycyjnego), jednak nie dtuzej niz do 31 grudnia 2031 roku); w Okresie wychodzenia
z inwestycji mozliwa bedzie realizacja inwestycji kontynuacyjnych (zgodnie z zasadami opisanymi w
niniejszym dokumencie).

127g0dnie z pkt 34 Wytycznych Unii w sprawie pomocy paristwa na rzecz promowania inwestycji w zakresie finansowania ryzyka, stanowigcym, ze ,Ze finansowanie przekazane
przez inwestorow prywatnych, ktorzy sq niezalezni od przedsiebiorstw, w ktdore inwestujqg, musi mie¢ znaczenie ekonomiczne w swietle tgcznych inwestycji. Komisja uwaza, ze
w przypadku Srodkdw finansowania ryzyka 30% niezaleznych inwestycji prywatnych mozna uznac za majgce znaczenie ekonomiczne.”
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23. Inwestycje kontynuacyjne
(follow-on) w Spoftki
Portfelowe (,,Inwestycje
kontynuacyjne”, ,Inwestycje
follow-on”)

1)

Fundusz VC moze dokonywac Inwestycji kontynuacyjnych (tzw. follow-on) w Spétki Portfelowe, w ktore dokonat
uprzednio Inwestycji, pod warunkiem, ze lokaty w instrumenty finansowe jednej Spotki Portfelowej i udziaty w
tym podmiocie nie mogg stanowic fgcznie wiecej niz 20% wartosci Budzetu Inwestycyjnego Funduszu VC oraz nie
mogaq przekraczaé tacznie réwnowartosci 15 min euro, oraz

Pod warunkiem, ze Spétka Portfelowa otrzymujaca Inwestycje kontynuacyjne nadal spetnia warunki okreslone w
definicji MSP, w szczegdlnosci nie stata sie powigzana, w rozumieniu art. 3 ust. 3 zafgcznika | rozporzadzenia nr
651/2014, z innym przedsiebiorstwem, innym niz Fundusz VC, chyba ze to przedsiebiorstwo spetnia warunki
okreélone w definicji MSP.

Fundusz VC moze takze dokonywac Inwestycji kontynuacyjnych po 31 grudnia 2023 roku, ale w takim wypadku
muszg by¢ dodatkowo spetnione nastepujace warunki:

a)

b)

c)

Umowa Inwestycyjna z Funduszem VC zostanie zawarta do 31 grudnia 2017 roku (chyba, ze termin zostanie
zmieniony na mocy przepisow prawa),

Co najmniej 55% Srodkéw POIR Funduszu VC zostanie zainwestowane do 31 grudnia 2023 roku,

Inwestycje kontynuacyjne muszg by¢ dokonane w nieprzekraczalnym terminie 4 lat od korica Okresu
inwestycyjnego lub od 31 grudnia 2023 roku (tj. maksymalnie do 31 grudnia 2027 roku), a w kazdym wypadku
do konica Okresu wychodzenia z Inwestycji,

Nie wiecej niz 20% srodkéw zainwestowanych w Okresie inwestycyjnym, pomniejszonych o zwroty z
inwestycji dokonane do 31 grudnia 2023 roku, zostanie przeznaczone na Inwestycje kontynuacyjne po
31 grudnia 2023 roku,

Skumulowana warto$é srodkéw finansowych pochodzacych od Inwestora Publicznego, przeznaczonych na
Inwestycje kontynuacyjne, zostanie przekazana na specjalny rachunek powierniczy,

Inwestycja kontynuacyjna jest niezbedna i konieczna celem zapewnienia kontynuacji finansowania Spofki
Portfelowej i jest dokonywana na zasadach rynkowych.

24. Wytaczenia inwestycyjne w
Spotki Portfelowe

1)

Inwestycje Funduszu VC nie mogg by¢ dokonywane celem finansowania nastepujgcych rodzajow dziatalnosci:

a)

b)

Budowa lub likwidacja elektrowni jadrowych,

Wytwarzanie, przetwdrstwo lub wprowadzanie do obrotu tytoniu, wyrobéw tytoniowych oraz papieroséw
elektronicznych,
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c)
d)
e)
f)

g)
h)

i)
j)

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

2) Fundusz VC zapewni, ze $rodki z Inwestycji, pochodzace ze Srodkéw POIR™, nie beda wykorzystane na:

Produkcja lub wprowadzanie do obrotu napojow alkoholowych,

Produkcja lub wprowadzanie do obrotu tresci pornograficznych,

Obrdt materiatami wybuchowymi, bronig i amunicjg,

Gry losowe, zaktady wzajemne, gry na automatach i gry na automatach o niskich wygranych,

Produkcja lub wprowadzanie do obrotu srodkéw odurzajgcych, substancji psychotropowych lub prekursoréw,

IT w zakresie wspomagajgcym dziatalno$¢ okreslong w punktach powyzej, tj. w zakresie w jakim aplikacje i
inne rozwigzania informatyczne wspomagajg lub utatwiajg prowadzenie dziatalnosci okreslonych w punktach
powyzej,

Zwigzanej z obrotem nieruchomosciami i dziatalnoscig deweloperska,

Inne dziatalnosci, ktdre naruszajg bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa Rzeczypospolitej Polskiej
oraz/lub prawa Unii Europejskie;j.

Wktad wtasny na potrzeby zaliczkowego finansowania dotacji,

Finansowanie inwestycji, ktére w dniu podjecia decyzji inwestycyjnej zostaty fizycznie ukoriczone lub w petni
wdrozone,

Finansowanie zakupu gruntéw niezabudowanych i zabudowanych w kwocie przewyzszajgcej 10% wartosci
inwestycji w MSP,

Utatwienia zamykania niekonkurencyjnych kopali wegla,

Rzecz redukcji emisji gazéw cieplarnianych pochodzacych z listy dziatan wymienionych w zatgczniku | do
dyrektywy 2003/87/WE,

Infrastrukture portow lotniczych, chyba ze Inwestycja bedzie zwigzana z ochrong sSrodowiska lub towarzyszy¢
jej beda inwestycje niezbedne do tagodzenia lub ograniczenia negatywnego oddziatywania na srodowisko,

Dziatalnos¢ niezgodng z prawem.

13 pod pojeciem Srodkéw POIR rozumie sie cze$¢ Budzetu Inwestycyjnego Posrednika Finansowego, pochodzaca (i) z wktadu PFR KOFFI FIZ oraz (ii) z Wktadu Prywatnego w

wysokosci rownowaznej sSrodkom PFR KOFFI FIZ.

Strona 10z 18



Fundusze . Unia Europejska

Europejskie - E(Z)fé:lfgospouta E PF R Ve ntures Europejski Fundusz S

Inteligentny Rozwdj Rozwoju Regionalnego KX
25. Forma inwestowania przez W drodze obejmowania nowych (z zastrzezeniem Refinansowania) emitowanych przez Spétki Portfelowe:

Fundusz VC (,Inwestycja”) a) Instrumentéw kapitatowych,

b) Instrumentéw quasi-kapitatowych (w rozumieniu §2 pkt 2) Rozporzadzenia dot. finansowania ryzyka
dokonang przez Posrednika Finansowego na rzecz Przedsiebiorstwa kwalifikowalnego)“.

26. Refinansowanie 1) Refinansowanie definiowane jest jako wykup przez Fundusz VC instrumentéw finansowych (dtuznych lub
(,,Replacement capital”) udziatowych), ktérych emitentem jest Spotka Portfelowa, od dotychczasowych wtascicieli tych instrumentow
finansowych.

2) Zarefinansowanie uwaza sie takze wykup udziatowych instrumentow finansowych, ktérych emitentem jest Spétka
Portfelowa, dokonany przez Spétke Portfelowa, ze sSrodkéw Funduszu VC, celem ich umorzenia.

3) Refinansowanie dopuszczalne jest w szczegdlnych przypadkach, pod warunkiem, ze jest ono potgczone z objeciem
przez Fundusz VC nowych instrumentéw finansowych Spétki Portfelowej o wartosci powyzej 50% inwestycji
(warunek ten musi by¢ spetniony dla kazdej transzy inwestycji w Spotke Portfelows).

27. Forma finansowania Funduszy | Finansowanie zwrotne w drodze objecia i optacenia emitowanych przez Fundusze VC udziatdw, akcji, certyfikatow

VC przez PFR KOFFI FIZ inwestycyjnych lub innych praw udziatowych, z przeznaczeniem na finansowanie Budzetu Inwestycyjnego i Budzetu
Operacyjnego.
28. Przeznaczenie finansowania Finansowanie Funduszu VC w ramach Wktadéw na Deklarowang Kapitalizacje Funduszu VC obejmuje:

udzielanego Funduszom VC
przez PFR KOFFI FIZ i
Inwestoréw Prywatnych

a) Budzet Inwestycyjny — okreslajacy faczne planowane wydatki Funduszu VC na Inwestycje (,Budziet
Inwestycyjny”); koszty transakcyjne dotyczace zrealizowanych Inwestycji oraz niezrealizowanych Inwestycji,
ktore uzyskaty akceptacje Komitetu Inwestycyjnego, a takie cze$¢ kosztow operacyjnych dotyczacych
Funduszu VC oraz kosztéw utworzenia Funduszu VC, moga zostac sfinansowane ze $rodkéw Budzetu
Inwestycyjnego; Inwestorzy beda informowani o wysokosci ww. kosztdw ponoszonych z Budzetu

14 Rozporzadzenie dot. finansowania ryzyka w tym zakresie odnosi sie do definicji z Rozporzadzenia nr 651/2014. ,Inwestycja quasi-kapitatowa” w rozumieniu art. 2 pkt 66
Rozporzadzenia nr 651/2014 oznacza rodzaj finansowania mieszczacy sie miedzy kapitatem wtasnym a dtugiem, charakteryzujacy sie wiekszym ryzykiem niz dtug
uprzywilejowany a nizszym niz kapitat podstawowy, i z ktdrego zwrot dla posiadacza udziatdow/akcji [posiadacza instrumentu quasi-kapitatowego — przypis PFR Ventures] jest
przede wszystkim oparty na zyskach lub stratach przedsiebiorstwa docelowego i ktdre nie jest zabezpieczone na wypadek upadtosci tego przedsiebiorstwa. Inwestycje quasi-
kapitatowe mogg miec takg strukture jak dtug, niezabezpieczony i podporzagdkowany, w tym dtug typu mezzanine, a w niektérych przypadkach mogg by¢ wymienialne na
kapitat wtasny lub jak kapitat wtasny uprzywilejowany.
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Inwestycyjnego, a ich roczna prognoza bedzie przedstawiana do zatwierdzenia przez Rade
Inwestorow/Komitet Doradczy.

b) Budzet Operacyjny — okreslajgcy planowane koszty zarzadzania Funduszem VC, ponoszone z optaty za
zarzadzanie, w tym m.in.: koszty przygotowania niezrealizowanych Inwestycji, ktore nie uzyskaty akceptacji
Komitetu Inwestycyjnego (w tym m.in. koszty due diligence potencjalnych Spodtek Portfelowych,
dokumentacji transakcyjnej oraz pozostatych kosztéw transakcyjnych), koszt pracy Zespotu, w tym
Kluczowego Personelu oraz pozostatego personelu Funduszu VC, koszty administracyjne zwigzane z
dziatalnos$cig Podmiotu Zarzadzajacego, koszty wyjazddw stuzbowych, inne ustugi zewnetrzne oraz pozostate
koszty (,,Budzet Operacyjny”).

Szczegbtowy wykaz obu kategorii wydatkdéw zostanie okreslony w Umowie Inwestycyjne;.

29. Podejmowanie Decyzji
Inwestycyjnych (rola Komitetu
Inwestycyjnego)

1) Decyzje Inwestycyjne Funduszu VC dotyczace realizacji Inwestycji oraz wyjscia z Inwestycji w Spétki Portfelowe
(,,Decyzje Inwestycyjne”) bedg podejmowane przez Komitet Inwestycyjny, utworzony przez Fundusz VC/Podmiot
Zarzadzajacy.

2) Komitet Inwestycyjny bedzie wewnetrzng jednostkg Funduszu VC/Podmiotu Zarzgdzajgcego, dedykowang do
podejmowania Decyzji Inwestycyjnych. Komitet Inwestycyjny bedzie sie sktadat z cztonkdw Kluczowego Personelu,
a takze, opcjonalnie, z pozostatych cztonkdw Zespotu, ktérzy wniesli wktad do Funduszu VC oraz z dodatkowych
ekspertéow i doradcéw wskazanych przez Podmiot Zarzadzajacy. Oferent okresli w Ofercie proponowany petny
sktad Komitetu Inwestycyjnego i sposéb podejmowania przez niego Decyzji Inwestycyjnych.?®

3) Decyzje Inwestycyjne beda podejmowane na warunkach rynkowych, z zachowaniem najlepszych praktyk
rynkowych na rynku venture capital/private equity.

4) W szczegdlnosci Decyzje Inwestycyjne beda podejmowane kazdorazowo w oparciu o biznesplan Inwestycji, ktory
powinien zawiera¢ opis potencjalnej Spotki Portfelowej podlegajgcej finansowaniu, prognozy finansowe, ocene
rentownosci projektu, a takze opis strategii wyjscia z Inwestycji oraz raport z badania stanu prawnego potencjalnej
Spotki Portfelowej oraz innych stosownych badan, jesli bedzie taka potrzeba (badanie technologiczne, finansowe
itd.).

15 W zaleznoéci od formy prawnej Funduszu VC i zaktadanego modelu podejmowania Decyzji Inwestycyjnych, Komitet Inwestycyjny moze byé tozsamy z organem
korporacyjnym uprawnionym do podejmowania decyzji w imieniu Funduszu VC, ale nie ma takiego wymogu, w kazdym jednak przypadku, jego decyzje sg wigzgce w zakresie
dokonywania wejs¢ i wyjs¢ z Inwestycji w Spoétki Portfelowe.
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5)

Inwestorowi Publicznemu, w szczegdlnosci w przypadku nowoutworzonych Podmiotéw Zarzadzajgcych, bedzie
przystugiwato prawo wskazania 1 obserwatora Komitetu Inwestycyjnego, bez prawa gtosu. Rola obserwatora bez
prawa gtosu bedzie ograniczona do badania zgodnosci realizowanych Inwestycji ze Strategig Inwestycyjng, z
postanowieniami wynikajagcymi z Umowy Inwestycyjnej, z zasadami procedury zarzgdzania konfliktem intereséw
oraz z przepisami prawa unijnego i krajowego. W przypadku stwierdzenia watpliwosci, obserwator poinformuje o
tym PZ i bedzie miat prawo skierowania wniosku o wydanie opinii przez Rade Inwestoréw/Komitet Doradczy.

W przypadku zgtoszenia niezgodnosci Decyzji Inwestycyjnej z postanowieniami Strategii Inwestycyjnej Funduszu
VC, dopuszcza sie mozliwos¢ dostosowania Strategii Inwestycyjnej na umotywowany wniosek Podmiotu
Zarzadzajgcego. Takie dostosowanie wymaga zgody wiekszosci Inwestordw, z zastrzezeniem zasad inwestycyjnych
opisanych w niniejszym Term Sheet.

30. Rada Inwestoréw/Komitet
Doradczy (,,Advisory Board”,
,Limited Partner Advisory
Committee”, ,LPAC”)

Rada Inwestorow/Komitet Doradczy bedzie sie sktadat z przedstawicieli Inwestoréw o najwiekszym wktadzie do
Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu VC.1® W sktad Rady Inwestoréw/Komitetu Doradczego moze takze wchodzié
przedstawiciel reprezentujacy pozostatych mniejszych Inwestoréw.

Rada Inwestoréw/Komitet Doradczy, jako ciato doradcze Podmiotu Zarzadzajgcego/Funduszu VC, bedzie m.in.
wydawat opinie dotyczgce zgodnosci Decyzji Inwestycyjnych z zasadami procedury zarzadzania konfliktem
interesdw, a takze ich zgodnosci ze Strategig Inwestycyjng, z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej oraz z
przepisami prawa unijnego i krajowego. Szczegétowe kompetencje Rady Inwestorow/Komitetu Doradczego
zostang okreslone w Umowie Inwestycyjnej.

Decyzje Rady Inwestorow/Komitetu Doradczego bedy uwzgledniane przez Podmiot Zarzadzajgcy w procesie
podejmowania ostatecznych Decyzji Inwestycyjnych.

Whniosek o zwotanie Rady Inwestoréw/Komitetu Doradczego bedzie sktadany przez obserwatora Komitetu
Inwestycyjnego lub przez Podmiot Zarzadzajacy.

Rada Inwestorow/Komitet Doradczy bedzie podejmowat decyzje wiekszoscig gtoséw. Szczegdtowy tryb
podejmowania decyzji przez Rade Inwestoréw/Komitet Doradczy zostanie ustalony w Umowie Inwestycyjnej.

16 Np. 3-6 przedstawicieli Inwestoréw Prywatnych o wktadzie do Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu VC pow. 10%, w zaleznosci od sktadu Inwestoréw Prywatnych w danym

Funduszu VC.
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6. Podmiot Zarzgdzajgcy bedzie miat prawo udziatu w obradach Rady Inwestoréw/Komitetu Doradczego, bez prawa
gtosu. Rada Inwestoréw/Komitet Doradczy, wiekszosScig gtosow, moze podjg¢ decyzje o wykluczeniu
przedstawiciela Podmiotu Zarzgdzajgcego z udziatu w obradach Rady Inwestoréw/Komitetu Doradczego.

31. Zgromadzenie Inwestoréw 1) W ramach struktury Funduszu VC bedzie dziatato Zgromadzenie Inwestoréw (Zgromadzenie Wspdlnikéw, Walne
Zgromadzenie — odpowiednio dla spotek kapitatowych i spétki komandytowo-akcyjnej, Zgromadzenie Inwestoréw
— dla funduszy inwestycyjnych lub inne niekodeksowe ciato utworzone w ramach struktury organizacyjnej
Funduszu VC), sktadajaca sie z PFR KOFFI FIZ i przedstawicieli wszystkich Inwestoréw.

2) Zgromadzenie Inwestoréw bedzie odbywato cykliczne spotkania, w czestotliwosci ustalonej w Umowie
Inwestycyjnej, celem omdwienia wynikéw Podmiotu Zarzadzajgcego i innych biezgcych spraw zwigzanych z
funkcjonowaniem Funduszu VC.

3) Inwestorzy Prywatni powinni bra¢ udziat w spotkaniach Zgromadzania Inwestorow osobiscie lub przez
petnomocnika (chyba, ze ze wzgledu na wage rozpatrywanych spraw, na podstawie Umowy Inwestycyjnej,
zostanie zarzadzone stawiennictwo osobiste), a w przypadku Inwestorow bedacych osobami prawnymi lub
spotkami osobowymi, do zapewnienia udziatu oséb podejmujgcych decyzje i zarzgdzajgcych dziatalnoscia takiego
Inwestora.

32. Optata za zarzadzanie (,0Z”) w |1) Wysokos$¢ OZ w Okresie inwestycyjnym zaproponuje Oferent.

Okresie inwestycyjnym 2) Zaproponowana przez Oferenta wysokos$¢ OZ w Okresie inwestycyjnym uksztattowana bedzie na warunkach

rynkowych.
3) 0OZ w Okresie inwestycyjnym bedzie sktadata sie z:

a) Czesci statej (naliczanej od Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu VC) lub

b) Czesci zmiennej (naliczanej od wartosci skumulowanych srodkdw przekazanych Spétkom Portfelowym, przy
czym nie sg uwzgledniane srodki przekazane Spétkom Portfelowym, jesli Fundusz VC dokonat wyjscia lub
czesciowego wyjscia z takiej Inwestycji — w czesci odpowiadajgcej czesciowemu wyjsciu z Inwestycji.

33. Optata za zarzadzanie (,0Z”) w |1) Wysokos$¢ OZ w Okresie wychodzenia z inwestycji zaproponuje Oferent.
Okresie wychodzenia z

inwestycii 2) W Okresie wychodzenia z inwestycji OZ dotyczaca wktadu PFR KOFFI FIZ bedzie sktadata sie wytgczenie z czesci

zmienne;.
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3)

W przypadku wktadu PFR KOFFI FIZ, roczna OZ w Okresie wychodzenia z inwestycji bedzie nie wyzsza niz 1,5%
srodkdéw przekazanych w ramach Inwestycji przez Funduszu VC na rzecz Spétek Portfelowych (przy czym nie sg
uwzgledniane srodki przekazane Spétkom Portfelowym, jesli Fundusz VC dokonat wyjscia lub czeSciowego wyijscia
z takiej Inwestycji — w czesci odpowiadajgcej cze$ciowemu wyjsciu z Inwestycji), obliczona pro rata temporis od
dnia rozpoczecia Okresu wychodzenia z inwestycji do dnia 31 grudnia 2029 lub do korica Okresu wychodzenia z
Inwestycji, jesli jest krotszy.

W przypadku PFR KOFFI FIZ, skapitalizowana wartos¢ OZ naleznych po 31 grudnia 2023 roku zostanie wptacona
na specjalnie utworzony w tym celu rachunek powierniczy przed koricem 31 grudnia 2023 roku.

34. Dodatkowe ograniczenia dot.

Optat za zarzadzanie

Zaproponowana przez Oferenta wysokos¢ OZ w catym Horyzoncie Inwestycyjnym Funduszu VC, uksztattowana
bedzie na warunkach rynkowych i dostosowana bedzie do Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu VC.

Wysokos¢ OZ przypadajgca na Inwestora Publicznego nie moze by¢ wyzsza od OZ przypadajgcej na Inwestora
Prywatnego.

Bez wzgledu na czas trwania Funduszu VC, OZ ze strony PFR KOFFI FIZ nie bedg wyptfacane po 31 grudnia 2029
roku.

0OZ w catym Horyzoncie Inwestycyjnym Funduszu VC (z zastrzezeniem pkt 35.3 oraz pkt 28) pokrywa wszystkie
koszty zwigzane z dziatalnoscig operacyjng oraz inwestycyjng Funduszu VC, tj. koszty transakcyjne, due diligence,
koszty wynagrodzen kadry Funduszu VC/Podmiotu Zarzgdzajgcego, nalezne podatki i inne koszty operacyjne.

Wszelkie optaty na rzecz Podmiotu Zarzadzajgcego i/lub cztonkdéw Zespotu, pochodzgce od Spétek Portfelowych,
beda pomniejszaty OZ nalezng Podmiotowi Zarzadzajgcemu.

35. Minimalna stopa zwrotu
(,,Hurdle Rate”)

Wysokos¢ Hurdle Rate, stanowigcej minimalny zwrot z inwestycji dla Inwestora Publicznego i Inwestoréow
Prywatnych, zaproponuje Oferent.

Zaproponowana przez Oferenta wysokos¢ Hurdle Rate, uksztattowana bedzie na warunkach rynkowych.

Wysokos¢ Hurdle Rate przypadajgca na Inwestora Publicznego nie moze by¢ nizsza niz Hurdle Rate przypadajaca
na Inwestora Prywatnego.

36. Wynagrodzenie dodatkowe
(,,Carried Interest”)

Wysokosc¢ Carried Interest zaproponuje Oferent.
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2)

Zaproponowana przez Oferenta wysokos¢ Carried Interest uksztattowana bedzie na warunkach rynkowych i
dostosowana bedzie do Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu VC.

Carried Interest nalezne bedzie Podmiotowi Zarzgdzajgcemu, po zwrocie wszystkich wktadéw wniesionych do
Funduszu VC, powiekszonych o Hurdle Rate.

37. Zasady dystrybucji srodkow z
wyjs¢ z Inwestycji w Spotki
Portfelowe

4)

Szczegdtowy model dystrybucji Srodkow z wyjsé z Inwestycji w Spotki Portfelowe zaproponuje Oferent.

Zaproponowany przez Oferenta model dystrybucji srodkéw z wyjs¢ z Inwestycji w Spotki Portfelowe nie bedzie
odbiegat od warunkdw rynkowych i uwzgledniat bedzie zasade pari passu dystrybucji srodkdw pomiedzy
Inwestorami Prywatnymi a Inwestorem Publicznym.

Przyktadowy model dystrybucji sSrodkéw z wyjs¢ z Inwestycji w Spétki Portfelowe:

a) W pierwszej kolejnosci zwracane bedg $rodki do wysokosci wktadéw wniesionych do Fundusz VC przez
Inwestorow oraz Podmiot Zarzgdzajacy, proporcjonalnie do ich udziatu w Kapitalizacji Funduszu VC — do
momentu zwrotu 100% wniesionych przez nich wktadéw/Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu VC.

b) Kolejne srodki z wyjs¢ z Inwestycji przeznaczone bedg na wyptate Hurdle Rate dla Inwestoréw oraz Podmiotu
Zarzadzajgcego.

c) Kolejne srodki z wyjs¢ z Inwestycji, pozostate po wyptacie Hurdle Rate, przeznaczone bedg na wyptate:
(i) Carried Interest dla Podmiotu Zarzadzajgcego, oraz
(i) Zyskoéw dla Inwestoréw oraz Podmiotu Zarzgdzajgcego.

d) Przeptywy finansowe w ramach wszystkich ww. pkt bedg nastepowaty w tym samym czasie, na tych samych
zasadach do wszystkich podmiotéw tj. Inwestoréw oraz Podmiotu Zarzadzajacego, proporcjonalnie do
dokonanych przez nich Wptat do Funduszu VC.

Mozliwy bedzie takze model dystrybucji sSrodkow z wyjsé z Inwestycji w Spoétki Portfelowe, uwzgledniajgcy formute
catch-up.

38. Raportowanie

Fundusz VC bedzie zobowigzany do okresowego raportowania do PFR KOFFI FIZ zgodnie z zakresem danych i
szablonem przygotowanym przez PFR KOFFI FIZ, co zostanie okreslone w Umowie Inwestycyjne;j.

39. Monitoring i audyt

1)

Fundusz VC bedzie zobowigzany do udostepniania i przekazywania na kazde wezwanie PFR KOFFI FIZ wszelkich
informacji i dokumentéw dotyczacych wydatkowania srodkéw pochodzacych z wktadu PFR KOFFI FIZ w zwigzku z
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wszelkimi kontrolami upowaznionych krajowych i zagranicznych instytucji, ktéorym bedzie podlegat PFR KOFFI FIZ
jako beneficjent srodkéw pochodzacych z POIR 2014 — 2020.

Fundusz VC podda sie kontroli przeprowadzanej przez uprawnione organy (w szczegdlnosci, lecz nie wytgcznie
Ministerstwo Rozwoju, Ministerstwo Finanséw, organy Unii Europejskiej, Europejskiego Trybunatu
Obrachunkowego itd.) w zakresie wykorzystania srodkéw z funduszy strukturalnych w ramach programu POIR.
Fundusz VC zapewni odpowiednie implementowanie postanowien dotyczgcych poddania sie kontroli i udzielania
informacji w umowach inwestycyjnych ze Spétkami Portfelowymi.

40. Compliance

Podmiot Zarzadzajgcy zapewni przestrzeganie profesjonalnych standardéw na rynku venture capital oraz
zgodnos¢ dziatalnosci z przepisami prawa odnoszgcymi sie bezposrednio lub posrednio do dziatalnosci Funduszy
VC i zasad dokonywania przez nich Inwestycji.

Podmiot Zarzadzajgcy zaimplementuje i zapewni przestrzeganie odpowiednich standardéw i przepiséw prawa
zabezpieczajacych przed praniem brudnych pieniedzy i oszustwami podatkowymi oraz zwigzanych ze zwalczeniem
terroryzmu. Podmiot Zarzadzajgcy wdrozy i bedzie kontrolowat przestrzeganie, zaréwno na poziomie Funduszu
VC, jak i Spotek Portfelowych, w ktére Fundusz VC dokona Inwestycji, wewnetrznych procedur zabezpieczajgcych
przed praniem brudnych pieniedzy, oszustwami podatkowymi, terroryzmem. Podmiot Zarzgdzajacy nie bedzie
utrzymywat zadnych relacji biznesowych z podmiotami zarejestrowanymi na terenie krajow, ktdre nie
wspotpracujg z UE w zakresie walki z praniem brudnych pieniedzy, terroryzmem i oszustwami podatkowymi.

Ponadto, Podmiot Zarzgdzajacy zapewni:

a) Posiadanie i utrzymanie niezbednych uprawnien do wykonywania zadan Funduszu VC, wymaganych
przepisami prawa'’, w tym zadar zwigzanych z wdrazaniem instrumentéw finansowych, w szczegdlnosci
uprawnien wynikajacych z ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2004 Nr 146 poz. 1546),

b) Trwatos¢ ekonomiczng i wykonalnos¢ finansowa swojej dziatalnosci,

c) Odpowiednig strukture organizacyjng (w tym przejrzystg strukture podejmowania Decyzji Inwestycyjnych z
zachowaniem najlepszych standardéw rynkowych),

d) Odpowiednig strukture finansowo-ksiegowga zapewniajgcg rzetelne, kompletne i wiarygodne informacje o
finansach Funduszu VC,

17 7godnie z jurysdykcja wtasciwa dla siedziby/miejsca rejestracji Funduszu VC.

Strona 17 z 18



Fundusze . Unia Europejska
Europejskie RZECZPOSPOIlta E PF R Venture S Europejski Fundusz
Inteligentny Rozwdj - Polska Rozwoju Regionalnego

e) Solidng i wiarygodng metode selekcji i oceny Spétek Portfelowych, opartg na badaniu due diligence celu
inwestycyjnego,

f) Procedure ujawniania i zarzadzania konfliktem intereséw kazdego rodzaju, mogacych powstaé¢ w Funduszu
VC w szczegdlnosci zwigzanych z wniesieniem wktadu wtasnego przez Podmiot Zarzadzajacy lub z
koinwestycjami w Spoétki Portfelowe Inwestoréw Prywatnych Funduszu VC.
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