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Fundusze

£ Rzeczpospolita Unia Europejska
Europejskie - Polskz? P E PFR Ventures Europejski Fundusz

Inteligentny Rozwoj

O ile

Rozwoju Regionalnego

§1.
Wykaz skrotow i definicji

nie okreslono inaczej uzyte w niniejszych Zasadach okreslenia pisane wielkg literg majg

nastepujace znaczenie:

Beneficjent / Bank Gospodarstwa Krajowego — Bank Gospodarstwa Krajowego dziatajgcy na
podstawie ustawy z dnia 14 marca 2003 r. o Banku Gospodarstwa Krajowego (Dz. U. nr 65, poz.
594 z pdin. zm.), zsiedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 7, 00-955 Warszawa,
REGON: 000017319, NIP: 525-00-12-372.

Budzet Inwestycyjny — planowana przez Oferenta wartos¢ wydatkéw Funduszu VC na
Inwestycje, tj. warto$¢ wktaddéw Inwestoréw Prywatnych, Inwestora Publicznego oraz
Podmiotu Zarzadzajgcego do Funduszu VC, pomniejszona o warto$¢ Budzetu Operacyjnego
oraz czesci kosztow transakcyjnych, operacyjnych dotyczgcych Funduszu VC oraz kosztéw
utworzenia Funduszu VC.

Budzet Operacyjny — okre$la planowane koszty zarzgdzania i funkcjonowania Funduszu VC
ponoszone z opfaty za zarzadzanie Funduszem VC, w tym w szczegdlnosci: koszty
przygotowania niezrealizowanych Inwestycji (w tym m.in. koszty due diligence potencjalnych
Spoétek Portfelowych, dokumentacji transakcyjnej oraz pozostatych kosztéw transakcyjnych),
koszty pracy Zespotu, w tym Kluczowego Personelu oraz pozostatego personelu Funduszu VC,
koszty administracyjne zwigzane z dziatalnosciag Podmiotu Zarzadzajgcego, koszty wyjazdéw
stuzbowych, inne ustugi zewnetrzne oraz pozostate koszty.

Carried Interest — okreslona w Umowie Inwestycyjnej opfata za sukces na rzecz Podmiotu
Zarzadzajgcego, wyptacana w przypadku osiggniecia przez Fundusz VC stopy zwrotu z
Inwestycji, powyzej Minimalnej stopy zwrotu (Hurdle Rate), nalezna Podmiotowi
Zarzadzajacemu po zwrocie wszystkich wktadéw wniesionych do Funduszu VC/Deklarowanej
Kapitalizacji Funduszu VC, powiekszonych o Hurdle Rate.

Decyzja Inwestycyjna — decyzja Funduszu VC dotyczaca realizacji Inwestycji oraz wyjscia z
Inwestycji w Spotki Portfelowe.

Deklarowana Kapitalizacja Funduszu VC — okreslona w Umowie Inwestycyjnej Funduszu VC
docelowa suma wktaddw Inwestoréow oraz wktadu Podmiotu Zarzadzajgcego do Funduszu VC.

Dzien Roboczy — dzien od poniedziatku do pigtku inny niz dzien ustawowo wolny od pracy w
rozumieniu przepiséw w Ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych od pracy (Dz. U. z
2015 poz. 90 z p6zn. zm.).

Fundusz Venture Capital (zwany réwniez jako ,Posrednik Finansowy” lub ,Fundusz VC”) —
oznacza podmiot wybrany lub utworzony w wyniku procedury przewidzianej Zasadami Naboru
bedacy funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywdw niepublicznych, Spétkg Kapitatows,
Spétka Komandytowo-Akcyjng lub instytucjag wspdlnego inwestowania majgcy siedzibe za
granicg (lub w przypadku podmiotédw z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
podmiotem o zblizonej konstrukcji prawnej do odpowiednio funduszu inwestycyjnego
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zamknietego, Spotki Kapitatowej lub Spotki Komandytowo-Akcyjnej) w kazdym przypadku z
siedzibg na terytorium panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejskiego
Porozumienia o Wolnych Handlu (EFTA) lub w panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego (EEA), ktdrego wytgcznym przedmiotem dziatalnosci jest pozyskiwanie
finansowania od inwestoréw celem ich inwestowania zgodnie z przyjeta Polityka Inwestycyjna
Funduszu VC i zasadami okreslonymi w niniejszych Zasadach.

° Inwestor Prywatny — podmiot (osoba fizyczna lub prawna), ktory: (i) zostat zatwierdzony przez
PFR KOFFI FIZ w ramach procedury Naboru, (ii) na podstawie Umowy Inwestycyjnej dokonuje
inwestycji w Fundusz VC, ze srodkdéw niestanowigcych srodkéw publicznych w rozumieniu
Ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych, bez wzgledu na ich prawo wtasnosci,
oraz (iii) jest niezalezny (w dacie realizacji pierwszej Inwestycji) od Spdtki, tj. nie jest
udziatowcem ani akcjonariuszem Spétki, w ktérg Fundusz VC bedzie dokonywat Inwestycji, bez
wzgledu na jego prawo wiasnosci' i jest niezalezny od Podmiotu Zarzadzajacego, (iv) ponosi
petne ryzyko zwigzane z Inwestycjami; W przypadku dokonania Inwestycji za posrednictwem
wehikutu inwestycyjnego za Inwestora Prywatnego uznaje sie takze podmiot sprawujgcy
ostateczng kontrole (ultimate beneficial owner) wobec takiego wehikutu inwestycyjnego oraz
wszystkie podmioty posrednie w strukturze tego wehikutu inwestycyjnego.

° Inwestor Publiczny — PFR KOFFI FIZ oraz inni inwestorzy niespetniajgcy przestanek definicji
Inwestora Prywatnego.

° Inwestorzy — Inwestorzy Publiczni i Inwestorzy Prywatni.

° Inwestycja kapitatowa — oznacza wniesienie przez Fundusz VC, jednorazowo lub transzami w
ramach jednej rundy Inwestycji, kapitatu do Spétki w zamian za odpowiednie prawa udziatowe
w strukturze wiasnosci tej Spotki.

. Inwestycja kontynuacyjna (inwestycja follow-on) — oznacza realizacje przez Fundusz VC
dodatkowej Inwestycji kapitatowej lub Inwestycji quasi-kapitatowej w Spdtke, w ktérg Fundusz
VC dokonat juz Inwestycji, po jednej lub kilku wczes$niejszych rundach Inwestycji w zakresie
finansowania ryzyka.

° Inwestycja quasi-kapitatowa — oznacza inwestycje quasi-kapitatowg w rozumieniu §2 pkt 2)
Rozporzadzenia dot. finansowania ryzyka? dokonang przez Fundusz VC na rzecz Spofki.

! Niezalezno$¢ pomiedzy Inwestorem a Spétka Portfelowa jest zachowana w przypadku Inwestoréw Prywatnych,
bedacych osobami fizycznymi, dziatajgcymi jako aniotowie biznesu, a takze w przypadku Inwestoréw Prywatnych,
bedacych inwestorami instytucjonalnymi, takze w przypadku, gdy ci inwestorzy sg wspdlnikami lub akcjonariuszami
Spotki Portfelowej przed dokonaniem inwestycji przez Fundusz VC.

Rozporzadzenie dot. finansowania ryzyka w tym zakresie odnosi sie do definicji z Rozporzadzenia nr 651/2014.
»Inwestycja quasi-kapitatowa” w rozumieniu art. 2 pkt 66 Rozporzadzenia nr 651/2014 oznacza rodzaj finansowania
mieszczacy sie miedzy kapitatem wiasnym a diugiem, charakteryzujacy sie wiekszym ryzykiem niz dtug
uprzywilejowany a nizszym niz kapitat podstawowy, i z ktdrego zwrot dla posiadacza udziatéw/akcji jest przede
wszystkim oparty na zyskach lub stratach przedsiebiorstwa docelowego i ktére nie jest zabezpieczone na wypadek
upadtosci tego przedsiebiorstwa. Inwestycje quasi-kapitatowe mogg miec taka strukture jak dtug, niezabezpieczony i
podporzgdkowany, w tym dtug typu mezzanine, a w niektérych przypadkach mogg by¢ wymienialne na kapitat wtasny
lub jak kapitat wtasny uprzywilejowany.
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. Inwestycja — oznacza Inwestycje kapitatowg oraz/lub Inwestycje quasi-kapitatowa.

. Kluczowy Personel — wskazane przez Oferenta kluczowe osoby posiadajgce odpowiednie
doswiadczenie, umiejetnosci i wiedze w zakresie zarzadzania dziatalnoscig inwestycyjng oraz
znajomos¢ rynku venture capital, uprawdopodobniajgce realizacje Strategii Inwestycyjnej
Funduszu VC, spetniajace kryteria opisane w niniejszych Zasadach (w tym wskazane przez
Oferenta osoby spetniajgce szczegdlne kryteria specyficzne opisane w pkt 12 niniejszych
Zasad).

° Komitet Doradczy (Rada Inwestoréw) — ciato doradcze Podmiotu Zarzadzajgcego/Funduszu
VC, skfadajace sie z Inwestoréw o najwiekszym wktadzie do Deklarowanej Kapitalizacji
Funduszu VC (w tym reprezentanta PFR KOFFI FIZ)?, wydajgce opinie, w tym opinie dotyczace
Decyzji Inwestycyjnych podejmowanych przez Komitet Inwestycyjny Podmiotu
Zarzadzajgcego/ Funduszu VC, posiadajacy kompetencje okreslone w Umowie Inwestycyjnej
zwigzane ze wsparciem i nadzorem procesu inwestycyjnego prowadzonego przez Podmiot
Zarzadzajgcy, kwestiami konfliktow intereséw, compliance i innymi kwestiami okreslonymi w
Umowie Inwestycyjnej; Komitet Doradczy/Rada Inwestoréw moze funkcjonowaé w ramach
Rady Nadzorczej, Zgromadzenia Inwestoréw lub innego organu/ciata sprawujgcego funkcje
kontrolne nad dziatalnos$cig Funduszu VC.

° Komitet Inwestycyjny — zorganizowana wewngatrz Podmiotu Zarzgdzajgcego/Funduszu VC
jednostka, sktadajgca sie w szczegdlnosci z cztonkdédw Kluczowego Personelu, a takze,
opcjonalnie, z dodatkowych zewnetrznych ekspertéw i doradcéw wskazanych przez Podmiot
Zarzadzajgcy, podejmujgca wigzgce Decyzje Inwestycyjne dotyczgce Inwestycji Funduszu VC.

. Konflikt intereséw — konflikt intereséw opisany w §13 Zasad.
. MSP - definicja zgodnie z zatgcznikiem | do Rozporzadzenia 651/2014.

° Nabér/Nabér Ofert — nabdr Ofert realizowany w oparciu o Ogtoszenie o Naborze i na
podstawie Zasad.

. Oferent — Fundusz VC lub Podmiot Zarzadzajacy majacy utworzy¢é Fundusz VC, ktéry ztozyt
Oferte w ramach Naboru Ofert w oparciu o niniejsze Zasady.

. Oferta — oferta ztozona przez Oferenta w Naborze Ofert zawierajgca dokumenty wskazane pkt
8.6. Zasad.

. Ogloszenie o Naborze — ogtoszenie dotyczace rozpoczecia Naboru opublikowane na Stronie
internetowej.

. Okres Kwalifikowalnosci — okres kwalifikowalnosci wydatkéw w programie POIR konczacy sie

31 grudnia 2023 roku.

° Okres Inwestycyjny — okres 5 lat od momentu zawarcia Umowy Inwestycyjnej (z mozliwoscig
przedtuzenia za zgodg PFR KOFFI FIZ o 1 rok, jednak nie dtuzej niz do 31 grudnia 2023 roku).

° Okres Wychodzenia z Inwestycji — okres 5 lat, liczony od zakonczenia Okresu Inwestycyjnego
(z mozliwoscig przedtuzenia za zgodg PFR KOFFI FIZ o 1 rok lub maksymalnie o 2 lata (w

3 W sktad Komitetu Doradczego/Rady Inwestordw moze takze wchodzi¢ przedstawiciel reprezentujgcy pozostatych
mniejszych Inwestorow.
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przypadku braku przedtuzenia Okresu Inwestycyjnego), jednak nie dtuzej niz do 31 grudnia
2031 roku).

° Organizator Naboru — PFR Ventures sp. z 0.0., w imieniu PFR KOFFI FIZ.

. PFR KOFFI FIZ — PFR KOFFI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych wpisany
do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VI
Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFIl 1452, poprzez ktéry wdrazany jest fundusz
funduszy przez Bank Gospodarstwa Krajowego w rozumieniu Rozporzgdzenia nr 1303/2013 -
utworzony na potrzeby wdrazania instrumentu finansowego o charakterze kapitatowym
przewidzianym w POIR, ktérego czescig portfela inwestycyjnego (w zakresie wyboru i
inwestycji w Fundusze VC) bedzie zarzagdzat PFR Ventures, na podstawie zgody Komisji Nadzoru
Finansowego , a ktérego jedynym uczestnikiem jest i pozostanie w okresie obowigzywania
Umowy Inwestycyjnej Beneficjent.

. PFR TFI — PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (poprzednia nazwa: Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych BGK S.A.) z siedzibg w Warszawie przy ul. Ludnej 2, 00-406
Warszawa, wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000486060.

° PFR Ventures — PFR Ventures sp. z 0.0., z siedzibg przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000533101, bedacy podmiotem zarzgdzajgcym czescig portfela
inwestycyjnego PFR KOFFI FIZ.

° Podmiot Zarzadzajgcy — oznacza osobe prawng lub osoby fizyczne odpowiedzialne za
realizacje Polityki inwestycyjnej i zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu VC, tj.:

(i) osoby fizyczne tworzace wewnetrzny organ zarzadzajacy Funduszu VC, np. zarzad spofki
kapitatowej, ktéra po jej utworzeniu oraz wyborze w ramach Naboru bedzie Funduszem
VC)*, lub

(i) osoba prawna stanowigca zewnetrzny podmiot zarzadzajacy Funduszu VC (np.
komplementariusz spétki komandytowo-akcyjnej, ktéra to spoétka komandytowo-
akcyjna po jej utworzeniu oraz wyborze w ramach Naboru bedzie Funduszem VC), lub

(iii) niezalezny zewnetrzny przedsiebiorca, uprawniony wedtug przepiséw panstwa, w
ktorym prowadzi dziatalnosé, do zarzadzania czescig lub catoscig dziatalnosci
inwestycyjnej Funduszu VC (np. podmiot majacy zarzagdzac czescig lub catoscig portfela

4 Wyjasnienie: Oferty w ramach Naboru moga by¢ sktadane réwniez w przypadku, gdy Fundusz VC — na dzien sktadania
Oferty — nie zostat jeszcze utworzony (z zastrzezeniem warunkéw okreslonych w niniejszych Zasadach). W takiej
sytuacji Oferta powinna zostaé ztozona przez podmiot wewnetrzny majgcy zarzadza¢ takim Funduszem VC lub
wspolnikdw majgcych odpowiadac za prowadzenie spraw takiego Funduszu VC.

5226



Fundus;e_ Rzeczpos olita Unia Europejska
E Europejskie - Polskz? P E PFR Ventures Europejski Fundusz

Inteligentny Rozwdj Rozwoju Regionalnego

inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, ktéry po jego utworzeniu oraz wyborze w
ramach Naboru bedzie Funduszem VC)®.

. POIR - oznacza Program Operacyjny Inteligentny Rozwdj 2014 — 2020.

. Polityka Inwestycyjna (Strategia Inwestycyjna) — dokument przedktadany przez Oferenta
zawierajgcy elementy wymienione w Zatgczniku nr 3 do Zasad.

. Program KOFFI — projekt finansowany ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014 — 2020, osi
priorytetowej lll: Wsparcie innowacji w przedsiebiorstwach, dziatanie 3.1. Finansowanie

innowacyjnej dziatalnosci MSP z wykorzystaniem kapitatu podwyzszonego ryzyka, poddziatanie
3.1.4. KOFFI - Konkurencyjny Ogdlnopolski Fundusz Funduszy Innowacyjnych.

. Rozporzadzenie nr 651/2014 — rozporzadzenie Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca
2014 r. uznajgce niektdre rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu
art. 107 i 108 Traktatu (Dz. Urz. UE L 187 z 26.06.2014, str. 1).

° Rozporzadzenie nr 480/2014 - rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) nr 480/2014 z dnia 3
marca 2014 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1303/2013 ustanawiajgce wspolne przepisy dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spdjnosci, Europejskiego
Funduszu Rolnego na rzecz Rozwoju Obszaréw Wiejskich oraz Europejskiego Funduszu
Morskiego i Rybackiego oraz ustanawiajgce przepisy ogdlne dotyczace Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spdjnosci i
Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego.

° Rozporzadzenie nr 1303/2013 - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1303/2013z dnia 17 grudnia 2013 r. ustanawiajgce wspdlne przepisy dotyczgce Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spdéjnosci,
Europejskiego Funduszu Rolnego na rzecz Rozwoju Obszaréow Wiejskich oraz Europejskiego
Funduszu Morskiego i Rybackiego oraz ustanawiajgce przepisy ogdlne dotyczace Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spdjnosci i
Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego oraz uchylajgce rozporzadzenie Rady (WE) nr
1083/2006.

° Spotka (Przedsiebiorstwo kwalifikowalne, Spétka Portfelowa) — Spétka Kapitatowa lub Spétka
Komandytowo-Akcyjna (a w przypadku Spétek z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej taka Spdtka powinna prowadzi¢ dziatalnos¢ gospodarczg w formie spotki kapitatowej
W rozumieniu art. 2 ust. 1 Dyrektywy Rady 2008/7/WE z dnia 12 lutego 2008 r. dotyczacej
podatkéw posrednich od gromadzenia kapitatu lub formie prawnej zblizonej do konstrukcji
prawnej Spotki Kapitatowej lub Spétki Komandytowo-Akcyjnej), ktéra spetnia warunki MSP z
zatacznika nr | do Rozporzadzenia 651/2014 i ktéra w chwili wyptaty jej srodkéw w ramach
Inwestycji Funduszu VC nie jest spotkg notowang w rozumieniu Rozporzadzenia nr 651/2014
tj. nie jest notowane w cedule gietdowej, z wyjgtkiem wielostronnych platform obrotu.

5 Wyjasnienie: Oferty w ramach Naboru moga by¢ sktadane réwniez w przypadku, gdy Fundusz VC — na dzien sktadania
Oferty — nie zostat jeszcze utworzony (z zastrzezeniem warunkdéw okreslonych w niniejszych Zasadach). W takiej
sytuacji Oferta powinna zostac ztozona przez podmiot majacy zarzadzac takim Funduszem VC.
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. Spotka Kapitatowa — spétka kapitatowa w rozumieniu art. 4 §1 pkt 2) ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. Kodeks Spétek Handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.).

° Spoétka Komandytowo-Akcyjna — oznacza spotke komandytowo-akcyjng w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spoétek Handlowych (Dz.U. Nr 94, poz.
1037 ze zm.).

. Strona internetowa — strona internetowa PFR Ventures.

° SZOOP - oznacza Szczegétowy Opis Osi Priorytetowych Programu Operacyjnego Inteligentny

Rozwdj 2014-2020.

° Srodki POIR - cze$¢ Budzetu Inwestycyjnego Funduszu VC, pochodzaca (i) z wktadu PFR KOFFI
FIZ oraz (ii) z wktadu Inwestoréw Prywatnych w wysokosci rdwnowaznej sSrodkom PFR KOFFI
FIZ.

° Umowa Inwestycyjna — umowa zawarta przez (i) Oferenta oraz/lub Podmiot Zarzadzajacy,
wybrany w procedurze przewidzianej Zasadami Naboru oraz (ii) cztonkéw Kluczowego
Personelu/Zespotu lub kontrolowane przez nich podmioty® oraz (iii) Inwestoréw Prywatnych
oraz (iv) PFR KOFFI FIZ, w szczegdlnosci w oparciu o warunki wskazane w §12 Zasad Naboru. W
przypadku utworzenia Funduszu VC po zawarciu Umowy Inwestycyjnej pomiedzy PFR KOFFI
FIZ, Podmiotem Zarzgdzajgcym (majgcym utworzy¢ Fundusz VC) oraz Inwestorem Prywatnym,
Fundusz VC przystepuje do Umowy Inwestycyjnej z chwilg jego utworzenia zgodnie z prawem
wtasciwym dla danego Funduszu VC (jednak nie pdzniej niz przed udzieleniem Funduszowi VC
pierwszego finansowania zwrotnego zapewnionego przez PFR KOFFI FIZ, Podmiot Zarzgdzajgcy
oraz Inwestorédw Prywatnych przy zachowaniu wymogdw okreslonych w niniejszych Zasadach
oraz zgodnie z warunkami okreslonymi w Umowie Inwestycyjnej).

° Zasady Naboru/Zasady — niniejsze Zasady naboru oraz wyboru Ofert na Fundusze VC
(Posrednikéw Finansowych) prowadzony w ramach projektu finansowanego ze Srodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w Programie Operacyjnym Inteligentny
Rozwdj 2014 — 2020, osi priorytetowej lll: Wsparcie innowacji w przedsiebiorstwach, dziatanie
3.1. Finansowanie innowacyjnej dziatalnosci MSP z wykorzystaniem kapitatu podwyzszonego
ryzyka, poddziatanie 3.1.4. KOFFI - Konkurencyjny Ogdlnopolski Fundusz Funduszy
Innowacyjnych.

. Zespot — wskazany przez Oferenta zespdt, w sktad ktérego wchodzg cztonkowie Kluczowego
Personelu, ewentualni pozostali cztonkowie Komitetu Inwestycyjnego oraz dodatkowe osoby
posiadajgce przygotowanie i doswiadczenie niezbedne do prowadzenia dziatalnosci
inwestycyjnej Funduszu VC oraz dedykowane do prowadzenia w ramach Funduszu VC lub
Podmiotu Zarzadzajgcego dziatalnosci operacyjnej Funduszu VC, zobowigzane do
zachowywania profesjonalnych standardéw rynkowych wg wytycznych Invest Europe, ILPA lub
innych réwnowaznych organizacji rynku VC’.

6 W przypadku wniesienia wkfadu do Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu VC przez cztonkéw Kluczowego
Personelu/Zespotu w sposdb inny niz przez Podmiot Zarzadzajacy
7 np. Invest Europe — ,,Professional Standards Handbook” lub ILPA — ,Private Equity Principles”
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§2.
Podstawa prawna

2.1 Niniejszy Nabdr jest realizowany na nastepujgcych podstawach prawnych:
2.1.1 Rozporzadzenie nr 1303/2013,
2.1.2 Rozporzadzenie nr 480/2014,

2.1.3 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) nr966/2012 zdnia
25 pazdziernika 2012 r. w sprawie zasad finansowych majgcych zastosowanie do budzetu
ogolnego Unii oraz uchylajgce rozporzadzenie Rady (WE, Euratom) nr 1605/2002,

2.1.4 Rozporzadzenie Wykonawcze Komisji (UE) nr 821/2014 z dnia 28 lipca 2014 r. ustanawiajgce
zasady stosowania rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013 w
zakresie szczegdtowych uregulowan dotyczacych transferu wktadéw z programoéw i
zarzadzania nimi, przekazywania sprawozdan z wdrazania instrumentéow finansowych,
charakterystyki technicznej dziatarn informacyjnych i komunikacyjnych w odniesieniu do
operacji oraz systemu rejestracji i przechowywania danych,

2.1.5 Ustawa z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz.U. Nr 157, poz. 1240, ze
zmianami),

2.1.6 Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2004 nr 146 poz. 1546, ze zmianami).

§3.

Cel przeprowadzenia Naboru

3.1 Nabdr prowadzony jest w ramach projektu finansowanego ze srodkédw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego w Programie Operacyjnym Inteligentny Rozwdj 2014 — 2020, osi priorytetowej
Ill: Wsparcie innowacji w przedsiebiorstwach, dziatanie 3.1. Finansowanie innowacyjnej dziatalnosci
MSP z wykorzystaniem kapitatu podwyzszonego ryzyka, poddziatanie 3.1.4. KOFFI - Konkurencyjny
Ogolnopolski Fundusz Funduszy Innowacyjnych.

3.2 Beneficjentem projektu jest Bank Gospodarstwa Krajowego.

3.3 Nabér prowadzi PFR Ventures, dziatajgcy w imieniu PFR KOFFI FIZ. PFR Ventures jest
wyspecjalizowanym podmiotem zarzgdzajgcym czescig portfela inwestycyjnego PFR KOFFI FIZ na
podstawie umowy, o ktdrej mowa w art. 45a ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. Nr 146, poz. 1546), zawartej pomiedzy PFR
Ventures oraz PFR TFI.

3.4 Celem Naboru jest wybér Funduszy VC, (i) ktore w najwiekszym stopniu przyczynig sie do osiggniecia
gtéwnego celu zwigzanego z realizacjg Programu KOFFI, o ktérym mowa w §3.1 powyzej, jakim jest
zapewnienie niezbednego finansowania Spotkom na etapie rozwoju, ekspansji oraz wzrostu i (ii)
ktore zapewnig nalezyte zarzgdzanie finansami, przejrzystos¢, trwatosé i wykonalnosé finansowg ww.
celu Programu KOFFI.

3.5 Zadaniem Funduszy VC wybranych lub utworzonych w wyniku wyboru Oferty w ramach Naboru przez
PFR KOFFI FIZ bedzie dokonanie selekcji oraz przeprowadzenie Inwestycji w Spoétki na etapie rozwoju,
ekspansji oraz wzrostu, zgodnie z przyjetg Strategig Inwestycyjng Funduszu VC, w oparciu o
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finansowanie zwrotne zapewnione przez PFR KOFFI FIZ, Podmiot Zarzadzajgcy oraz Inwestoréw
Prywatnych dokonane: (i) w wysokosci i na zasadach okreslonych w niniejszych Zasadach, (ii) zgodnie
z warunkami okreslonymi w Umowie inwestycyjnej oraz (iii) z zachowaniem (w sposéb odpowiedni,
adekwatny do Funduszy VC) przepiséw Rozporzadzenia nr 480/2014 (w szczegdlnosci art. 7, art. 13 i
art. 14 Rozporzadzenia nr 480/2014), Rozporzadzenia nr 1303/2013 (Tytut IV), znajdujacych
zastosowanie do Funduszy VC i zasad dokonywania przez nich Inwestycji.

§4.
Alokacja srodkéw publicznych na Nabor

Kwota srodkéw finansowych przeznaczonych na zapewnienie finansowania Funduszom VC (Budzet
Inwestycyjny Programu) wynosi 301.008.046,00 zt (stownie: trzysta jeden miliondw osiem tysiecy
czterdziesSci sze$¢ ztotych) w ramach naboru Funduszy VC do Programu KOFFI.

PFR KOFFI FIZ zastrzega sobie mozliwos¢ zmiany kwoty przeznaczonej na wsparcie Oferentéw w
ramach Naboru, o ktérej mowa w §4.1 powyzej.

§5.

Kluczowe warunki Naboru

Kluczowe warunki Naboru zostaty wskazane w Zatgczniku nr 9 do Zasad Naboru(,, Term Sheet”).

6.1

6.2

6.3

6.4

§6.
Postanowienia ogdlne dotyczace Naboru

Oferty w ramach Naboru mogg by¢ sktadane w okresie od dnia 15 listopada 2017 r. do
dnia 31 grudnia 2020 r. do godz. 24:00 czasu srodkowoeuropejskiego (CET) lub do wyczerpania
srodkéw finansowych PFR KOFFI FIZ, tj. do dnia roboczego nastepujgcego po dniu, w ktérym PFR
KOFFI FIZ poinformowat na Stronie internetowej o przekroczeniu alokacji.

Po wyczerpaniu srodkéw dostepnych w ramach PFR KOFFI FIZ, tj. po podpisaniu uméw z Oferentami
na faczng kwote réwng lub przekraczajgcg Budzet Inwestycyjny Programu, Organizator Naboru ma
prawo zamkng¢ Nabér, poprzez komunikat na Stronie internetowej.

W przypadku, gdy w wyniku ztozonych Ofert, suma wktadéw Funduszu PFR KOFFI FIZ w ramach
Deklarowanych Kapitalizacji Funduszy VC, przekroczy pule s$rodkdw przeznaczong na Budzet
Inwestycyjny Programu KOFFI, Organizator ma prawo ogtosi¢, poprzez komunikat na Stronach
internetowych, o wstrzymaniu przyjmowania Ofert. Wznowienie procesu Naboru Ofert zostanie
ogtoszone poprzez komunikat na Stronach internetowych.

Oferty ztozone po uptywie terminu Naboru lub po ogtoszeniu o zamknieciu Naboru w zwigzku z
wyczerpaniem srodkéw lub po ogtoszeniu o wstrzymaniu przyjmowania Ofert, nie bedg podlegaty
ocenie.
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Oferent w ramach prowadzonego Naboru moze ztozy¢ tylko jedng Oferte. W przypadku ztozenia
przez Oferenta wiecej niz jednej Oferty, rozpatrzeniu podlegaé bedzie jedynie Oferta ztozona w
pierwszej kolejnosci, chyba, ze Oferent wycofa wczesniej ztozong Oferte.

Oferty podlegajg dwuetapowej ocenie.

6.6.1 Etap pierwszy: W ramach etapu pierwszego Oferty bedg podlegaty ocenie:
(i) pod wzgledem spetniania Kryteriéw Dostepu okreslonych w §9.1 niniejszych Zasad, oraz
(ii) merytorycznej, wedtug kryteriéw oceny Ofert okreslonych w §9.2 niniejszych Zasad.

6.6.2 Etap drugi: Oferty zakwalifikowane do etapu drugiego (spetniajgce wymogi z pkt 6.6.1) beda
podlegaty pogtebionej analizie ekonomiczno-prawnej (due diligence).

Oferty w ramach Naboru Ofert sktadane sg na wytgczny koszt i ryzyko Oferenta (w szczegdlnosci PFR
KOFFI FIZ oraz/lub PFR Ventures nie s3 zobowigzane do zaptaty jakichkolwiek optat na rzecz
Oferentéw zwigzanych posrednio lub bezposrednio ze ztozong Ofertg).

Woytacza sie jakiekolwiek roszczenia, w tym odszkodowawcze Oferenta, z tytutu ztozenia Oferty w
Naborze, przebiegu Naboru oraz jego wynikéw. Do chwili zawarcia Umowy Inwestycyjnej PFR KOFFI
FIZ oraz/lub PFR Ventures nie sg zwigzane wyborem Oferty, w szczegdlnosci wytgczone sg wszelkie
roszczenia Oferenta z tytutu przebiegu negocjacji zwigzanych z Umowag Inwestycyjng lub faktu nie
zawarcia Umowy Inwestycyjnej po wyborze danej Oferty.

W uzasadnionych przypadkach PFR KOFFI FIZ moze w kazdym czasie zmodyfikowac tres¢ Zasad.
Modyfikacje tresci Zasad PFR KOFFI FIZ opublikuje na Stronie internetowej oraz poinformuje o
zmianach Oferentdéw, ktérzy ztozyli juz Oferty w ramach Naboru poprzez przestanie takim Oferentom
informacji o modyfikacji tresci Zasad za pomocg poczty elektronicznej na adres poczty elektronicznej
danego Oferenta, z ktdérego zostata wystana Oferta, wyznaczajac jednoczesnie termin na
uzupetnienie lub ztozenie nowej Oferty.

Na kazdym etapie badania i analizy Oferty PFR KOFFI FIZ oraz/lub PFR Ventures mogg zada¢ od
Oferenta wyjasnien dotyczacych tresci ztozonej Oferty oraz przedstawienia dodatkowych
dokumentdéw niezbednych do prawidtowej analizy Oferty.

PFR KOFFI FIZ, PFR Ventures oraz Oferent w trakcie trwania Naboru mogg komunikowac sie ze sobg
przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. W przypadku
wykorzystania przez PFR KOFFI FIZ, PFR Ventures lub Oferenta sSrodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegto$¢ za skutecznie doreczone lub przekazane uwaza sie wszelkie
oswiadczenia, dokumenty, zawiadomienia, materiaty, pliki itp., ktérych otrzymanie zostato
potwierdzone podpisem upowaznionej do tego osoby, pocztg elektroniczng, przy czym w przypadku
przekazywania oswiadczen, wnioskéw, zawiadomien i informacji za pomocg poczty elektronicznej za
moment doreczenia strony uznajag moment wystania wiadomosci przez jego nadawce (w przypadku
nieotrzymania przez nadawce odpowiedzi z serwera pocztowego odbiorcy zawierajgcej komunikat o
przyczynie niedoreczenia wystanej wiadomosci na skrzynke adresata) lub za posrednictwem
indywidualnego konta elektronicznego Oferenta utworzonego w ramach udostepnionej dla tego celu
platformy internetowej dostepnej pod adresem: https://www.pfrventures.pl/pl/fundusze/6/pfr-

koffi-fiz/
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§7.
Warunki uczestnictwa w Naborze Ofert

W ramach Naboru ocenie podlegajg sg Oferty na Fundusze VC ztozone przez:

7.11
7.1.2

Fundusz VC, z zastrzezeniem §7.2, lub

Podmiot Zarzgdzajgcy majacy utworzyé Fundusz VC - w sytuacji, kiedy w momencie ztozenia
Oferty Fundusz VC nie zostat jeszcze utworzony zgodnie z prawem witasciwym dla danego
Funduszu VC, z zastrzezeniem §7.3.

W przypadku, gdy Oferte sktada Fundusz VC, musi by¢ on formalnie utworzony zgodnie z prawem

wtasciwym dla miejsca jego rejestracji;

7.2.1

7.2.2

7.2.3

7.2.4

W przypadku Funduszu VC w formie S.K.A. — Fundusz VC musi by¢ spétka zarejestrowang w
KRS, a Podmiot Zarzadzajgcy musi byé utworzony zgodnie z prawem witasciwym dla miejsca
jego rejestracji oraz posiadac wpis do rejestru zarzadzajgcych ASI lub zezwolenie wtasciwego
organu panstwa cztonkowskiego na prowadzenie dziatalnosci jako zarzadzajacy
alternatywnym funduszem inwestycyjnym.

W przypadku Funduszu VC w formie Spoétki Kapitatowej — Fundusz VC: (i) jest spotka
zarejestrowang w KRS i posiadajagcg wpis na liste zarzadzajacych jako wewnetrznie
zarzadzany ASl, (ii) jest spotkg w organizaciji.

W przypadku Funduszu VC w formie funduszu inwestycyjnego zamknietego - Fundusz VC
zostat formalnie utworzony (uzyskat wpis do RFI) a wniosek zostat ztozony przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, ktére zarzadza danym funduszem inwestycyjnym zamknietym lub
podmiot, ktéremu towarzystwo funduszy inwestycyjnych powierzyto lub zamierza powierzy¢
zarzadzanie i prowadzenie spraw danego funduszu inwestycyjnego zamknietego.

W przypadku Funduszu VC utworzonego w formie instytucji wspdlnego inwestowania majgca
siedzibe poza granicami RP, taki Fundusz VC powinien zosta¢ utworzony zgodnie z prawem
wtasciwym dla miejsca jego rejestracji.

W przypadku, gdy Oferte sktada Podmiot Zarzadzajacy:

7.3.1

7.3.2

7.3.3

W przypadku Podmiotu Zarzadzajgcego, ktdry ma by¢ zewnetrznie zarzadzajagcym Funduszu
VC utworzonego w formie S.K.A. — Podmiot Zarzadzajgcy musi by¢ utworzony zgodnie z
prawem wtasciwym miejsca swojej rejestracji, a Fundusz VC nie musi zosta¢ formalnie
utworzony na moment ztozenia Oferty, lub moze by¢ formalnie utworzony, ale nie moze by¢
podmiotem wpisanym do KRS, z wyjatkiem sytuacji w ktérej przed uzyskaniem wpisu do KRS
Funduszu VC, Podmiot Zarzadzajacy uzyskat stosowny wpis do rejestru zarzadzajgcych
alternatywnych spoétek inwestycyjnych.

W przypadku Podmiotu Zarzadzajacego, ktéry ma by¢ wewnetrznie zarzadzajgcym
Funduszem VC utworzonym w formie Spétki Kapitatowej — Fundusz VC nie musi by¢ formalnie
utworzony na moment ztozenia Oferty, lub moze by¢ formalnie utworzony, ale nie moze by¢
podmiotem wpisanym do KRS.

W przypadku Podmiotu Zarzadzajgcego, ktdry ma by¢ zarzadzajgcym Funduszem VC
utworzonym w formie funduszu inwestycyjnego zamknietego, Podmiotem Zarzgdzajgcym
musi by¢ towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub inny podmiot, ktéremu towarzystwo
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funduszy inwestycyjnych powierzyto lub zamierza powierzy¢ zarzadzanie i prowadzenie
spraw danego funduszu inwestycyjnego zamknietego (majgcego by¢ Funduszem VC).

7.3.4 W przypadku Podmiotu Zarzadzajgcego Funduszem VC w formie instytucji wspdlnego
inwestowania majaca siedzibe poza granicami RP taki Podmiot Zarzgdzajgcy powinien zostac
utworzony zgodnie z prawem wiasciwym dla miejsca jego rejestracji.

Oferty nie moze ztozy¢ Oferent, w stosunku do ktdrego otwarto publiczne postepowanie zbiorowe
dotyczace niewyptacalnosci w celu naprawy, restrukturyzacji dtugu i reorganizacji lub likwidacji w
rozumieniu Art. 1.1 (bez ostatniego zdania) Rozporzadzenia UE 2015/848 lub znajduje sie w trudne;j
sytuacji w rozumieniu Wytycznych dotyczgcych pomocy panstwa na ratowanie i restrukturyzacje
przedsiebiorstw niefinansowych znajdujgcych sie w trudnej sytuacji (2014/C 249/01).

Oferty nie moze ztozy¢ Oferent, na ktérym cigzy obowigzek zwrotu pomocy publicznej wynikajgcy z
decyzji Komisji Europejskiej lub decyzji uprawnionego organu krajowego, uznajgcej takg pomoc za
niezgodng z prawem oraz/lub z rynkiem wewnetrznym.

Oferty musza by¢ ztozone przez Oferentédw utworzonych lub majacych powsta¢ zgodnie z
wymaganiami co do formy i etapdw powstawania Alternatywnej Spoétki Inwestycyjnej stosownie do
wymagan okres$lonych przez ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.2004 nr 146 poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami).

§8.
Oferta

Oferta powinna zostaé przygotowana zgodnie z wymogami okreslonymi w niniejszych Zasadach
Naboru.

Oferte nalezy przestaé wytacznie w wersji elektronicznej za posrednictwem indywidualnego konta
elektronicznego Oferenta utworzonego poprzez rejestracje Oferenta w ramach platformy
internetowej dostepnej pod adresem: https://www.pfrventures.pl/pl/fundusze/6/pfr-koffi-fiz/.

Maksymalna faczna wielkosé plikdw zatgczanych w ramach Oferty za posrednictwem indywidualnego
konta Oferenta nie moze przekroczy¢ 1000 MB. W terminie 3 (stownie: trzech) Dni Roboczych od dnia
otrzymania danej Oferty przez PFR Ventures informacja o nadanym akronimie dla danej Oferty bedzie
dostepna w ramach indywidulanego konta Oferenta oraz przestana przez PFR Ventures za pomoca
poczty elektronicznej (na adres e-mail wskazany przez Oferenta w Ofercie).

Oferta powinna zosta¢ przygotowana w jezyku polskim lub w jezyku angielskim. Dokumenty
sporzadzone w jezyku angielskim mogg by¢ przestane wraz z ttumaczeniem na jezyk polski. W
przypadku rozbieznosci wigzaca jest wersja polskojezyczna.

Do Oferty nalezy zatgczy¢ w formie elektronicznej, przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢, np. za posrednictwem e-mail, systemu VDR (Virtual Data Room)
lub za posrednictwem indywidualnego konta Oferenta w ramach udostepnionej dla tego celu
platformy internetowej dostepnej pod adresem: https://www.pfrventures.pl/pl/fundusze/6/pfr-
koffi-fiz/, nastepujgce dokumenty (udostepnione pod adresem
https://www.pfrventures.pl/pl/fundusze/6/pfr-koffi-fiz/):

8.4.1 Formularz Identyfikacyjny Oferty (wedtug wzoru stanowigcego Zatgcznik nr 1 do Zasad
Naboru),
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8.4.2 Formularz Weryfikacji Kluczowego Personelu Oferenta (wedfug wzoru stanowigcego
Zatgcznik nr 2 do Zasad Naboru),

8.4.3 Strategia Inwestycyjna Oferenta (wedfug wzoru stanowigcego Zatgcznik nr 3 do Zasad
Naboru),

8.4.4 Lista potencjalnych projektow inwestycyjnych Oferenta (wedfug wzoru stanowigcego
Zatqcznik nr 4 do Zasad Naboru),

8.4.5 Oswiadczenie Oferenta (wedfug wzoru stanowigcego Zatqcznik nr 5 do Zasad Naboru),

8.4.6 Oswiadczenie cztonka Kluczowego Personelu (wedfug wzoru stanowigcego Zatgcznik nr 6
do Zasad Naboru),

8.4.7 Oswiadczenie cztonka Zespotu wnoszacego wkitad w ramach Deklarowanej Kapitalizacji
(wedtug wzoru stanowigcego Zatgcznik nr 7 do Zasad Naboru),

8.4.8 Oswiadczenie Inwestora Prywatnego (osoba fizyczna/osoba prawna) (wedfug wzoru
stanowigcego Zatgcznik nr 8(i) lub 8 (ii) do Zasad Naboru) (jesli dotyczy),

Organizator jest uprawniony do zgdania innych niz wymienione powyzej dokumentéw, jezeli sg one
niezbedne do dokonania prawidtowej oceny Oferty.

W przypadku pozytywnego wyniku analizy warunkéw merytorycznych, o ktérych mowa w §11.2
Zasad, Oferent jest zobowigzany przestaé w oryginatach w formie pisemnej na adres PFR Ventures
zatgczniki wskazane w pkt 8.4, przy czym przestane zataczniki w formie pisemnej powinny by¢
tozsame pod wzgledem tresci z zatacznikami przekazanymi w formie elektronicznej w trybie
wskazanym w pkt 8.4. W razie rozbieznosci decydujgce bedg dokumenty ztozone w formie
elektroniczne;j.

O wynikach analizy warunkédw merytorycznych i koniecznosci ztozenia w formie pisemnej
zatgcznikéw, zgodnie z pkt 8.6 Zasad Naboru, Organizator Naboru poinformuje Oferenta w sposéb
okreslony w pkt 8.14. Ztozenie oryginatéw zatgcznikbw w formie pisemnej jest warunkiem
przystgpienia przez Organizatora Naboru do etapu analizy due diligence Oferty.

Organizator Naboru, na kazdym etapie analizy Oferty, ma prawo wezwac Oferenta do:
8.8.1 poprawy omytek pisarskich oraz rachunkowych zawartych w Ofercie lub

8.8.2 zmiany lub uzupetnienia brakéw Oferty (np.: niedotgczenie lub uzupetnienie tresci
formularza/zatacznika, nieprzedtozenie oryginatéw zatgcznikdw w formie pisemnej zgodnie
z pkt 8.6 Zasad) lub

8.8.3 wyjasnienia rozbhieznosci znajdujacych sie w Ofercie.

Oferent bedzie zobowigzany do uzupetnienia brakdéw w terminie 7 (stownie: siedmiu) Dni
Roboczych od dnia wystania przez PFR Ventures wezwania do ich uzupetnienia (takie wezwanie
zostanie wystane pocztg elektroniczng na adres e-mail wskazany przez Oferenta w Ofercie lub za
posrednictwem indywidualnego konta Oferenta udostepnionego w ramach platformy do sktadania
Ofert) poprzez przestanie dokumentéw Oferty zgodnie z wezwaniem. PFR Ventures jest uprawniony
do wydtuzenia terminu do uzupetnienia brakéw Oferty, na uzasadniony wniosek Oferenta.

Oferta moze by¢ cofnieta w kazdym czasie w okresie trwania Naboru Ofert pod warunkiem, ze
cofniecie Oferty zostanie zrealizowane za posrednictwem indywidualnego konta Oferenta w ramach
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platformy internetowej. Oferte uznaje sie za cofnietg z chwilg skutecznego wycofania Oferty za
posrednictwem indywidualnego konta Oferenta w ramach platformy internetowej. PFR Ventures na
zadanie Oferenta potwierdzi fakt otrzymania informacji o wycofaniu Oferty.

Oferent, ktdéry wycofat ztozong w ramach Naboru Oferte moze ztozy¢ ponownie Oferte za
posrednictwem indywidualnego konta Oferenta w ramach platformy internetowej, w okresie trwania
Naboru Ofert, na zasadach i warunkach, o ktérych mowa w §8 niniejszych Zasad z zastrzezeniem §6
Zasad.

W przypadku doreczeh dokonywanych drogg elektroniczng wytgcza sie stosowanie art. 66 §1 - 3
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. z 2017 r. poz. 459 z pdzn. zm.), przy czym
PFR Ventures potwierdzi na zgadanie Oferenta danemu Oferentowi (w formie elektronicznej)
otrzymanie danej Oferty w formie elektronicznej.

Ztozenie Oferty jest réwnoznaczne z akceptacjg przez Oferenta postanowien Zasad.

Organizator Naboru oraz Oferent w trakcie trwania Naboru mogg komunikowac sie ze sobg przy
wykorzystaniu $rodkédw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ - e-mail, za
posrednictwem indywidualnego konta Oferenta udostepnionego w ramach platformy do sktadania
Ofert lub faxem. W przypadku skorzystania z tej formy komunikacji za skutecznie doreczone lub
przekazane uwaza sie wszelkie oswiadczenia, dokumenty, pliki itp., ktérych otrzymanie zostato
potwierdzone przez e-mail lub za posrednictwem faxu. W przypadku przekazywania za pomoca
poczty elektronicznej oswiadczen, wnioskdw czy dokumentéw, za chwile doreczenia ich drugiej
stronie uznaje sie chwile wystania wiadomosci przez jego nadawce (chyba, ze nadawca otrzymat
serwera pocztowego odbiorcy odpowiedZz zawierajgcg komunikat o przyczynie niedoreczenia
wystanej wiadomosci na skrzynke adresata).

Ztozenie Oferty niekompletnej lub niezgodnej z wymogami okreslonymi w niniejszym paragrafie
powoduje wykluczenie Oferty z dalszego postepowania kwalifikacyjnego (Oferta taka nie kwalifikuje
sie do dalszego etapu oceny), chyba ze Oferent w terminie, o ktérym mowa w pkt 6.9 uzupetni braki,
badz poprawi omytki.

Wytacza sie jakiekolwiek roszczenia, w tym odszkodowawcze, Oferenta z tytutu ztozenia Oferty w
Naborze, przebiegu Naboru oraz jego wynikéw. Do chwili zawarcia Umowy Inwestycyjnej Organizator
Naboru nie jest zwigzany wyborem Oferty, w szczegdlnosci wytgczone sg wszelkie roszczenia
Oferenta z tytutu przebiegu negocjacji zwigzanych z Umowg Inwestycyjng lub faktu nie zawarcia
Umowy Inwestycyjnej po wyborze danej Oferty.

Oferent jest zwigzany Ofertg do dnia zawarcia Umowy Inwestycyjnej lub do dnia poinformowania go
o wykluczeniu jego Oferty na ktérymkolwiek etapie oceny Oferty, lub do dnia bezskutecznego
zakonczenia negocjacji w sprawie zawarcia Umowy Inwestycyjnej, bez jej podpisania z danym
Oferentem lub do chwili wycofania Oferty przez Oferenta.

§9.

Proces oceny Ofert

Kryteria Dostepu.
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Przed dokonaniem oceny merytorycznej Organizator Naboru sprawdzi czy Oferta spetnia Kryteria
Dostepu okreslone w 8§11.1. Niespetnienie ktéregokolwiek z Kryteriow Dostepu skutkuje
wykluczeniem Oferty. Oferta wykluczona nie bedzie podlegata dalszej ocenie.

Analiza warunkéw merytorycznych.

9.2.1 Organizator Naboru dokona analizy merytorycznej Oferty w oparciu o katalog kryteriow
jakosciowych okreslony w §11.2 niniejszych Zasad, przyznajac punkty w ramach kazdego z
kryteridow w oparciu o wewnetrzng karte oceny Ofert.

9.2.2 W ramach analizy merytorycznej Ofert, Organizator Naboru moze zaprosi¢ Oferenta do
zaprezentowania swojej Oferty.

9.2.3 W ramach przeprowadzanej analizy merytorycznej Ofert, Organizator Naboru jest
uprawniony do zadania od Oferenta ztozenia wyjasnien dotyczacych tresci ztozonej przez
niego Oferty, jezeli okazg sie one konieczne do dokonania prawidtowe]j oceny Oferty.

9.2.4 Organizator Naboru dokona analizy merytorycznej Oferty w terminie 40 Dni Roboczych od jej
otrzymania.

9.2.5 Termin, o ktdrym mowa w pkt 9.2.4 ulega zawieszeniu w sytuacji zaproszenia Oferenta do
zaprezentowania swojej Oferty lub do ztozenia wyjasnien dotyczgcych tresci ztozonej przez
niego Oferty lub uzupetnienia brakéw Oferty.

9.2.6 Organizator Naboru dopusci Oferenta do drugiego etapu Naboru w przypadku uzyskania
przez Oferte nie mniej niz: 50% ogdlnej liczby punktéw oraz 50% punktéw w ramach kazdego
kryterium jakosciowego.

Oferenci zostang powiadomieni w sposéb wskazany w pkt 8.14, w terminie 5 Dni Roboczych, o
podjetej przez Organizatora Naboru decyzji w zakresie zakwalifikowania badz niezakwalifikowania do
etapu drugiego oceny Ofert.

§ 10.
Etap drugi oceny Ofert

10.1 Analiza due diligence

W ramach etapu drugiego oceny, Oferty beda podlegaty pogtebionej analizie ekonomiczno-prawne;j
(analiza due diligence), ktora bedzie przeprowadzona w terminie 40 Dni Roboczych od zakonczenia
analizy merytorycznej. Analiza ma na celu weryfikacje wszelkich, majgcych wptyw na ocene Oferenta,
informacji zawartych w Ofercie, a takze weryfikacje prawnej/finansowej/biznesowej zdolnosci
Oferenta do zawarcia oraz wykonania Umowy Inwestycyjnej. W tym celu Organizator Naboru lub tez
upowaznieni przez niego doradcy, mogg zada¢ dodatkowych dokumentéw, poza ztozonymi w
Ofercie, jak réwniez informacji umozliwiajacych przeprowadzenie analizy due diligence. Szczegétowy
zakres procesu analizy due diligence zostat opisany w §12 pt. Badanie Due Diligence i Umowa
Inwestycyjna.

Po zakoniczeniu analizy due diligence Oferenci zostang powiadomieni przez Organizatora Naboru w
sposéb okreslony w pkt 8.14 w terminie 5 Dni Roboczych od podjecia decyzji, o zakwalifikowaniu do
dalszego etapu Naboru badz o niezakwalifikowaniu i zakoriczeniu wobec nich procedury Naboru.
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10.2 Termin, o ktérym mowa w pkt 10.1 ulega zawieszeniu w sytuacji zaproszenia Oferenta do ztozenia
wyjasnien dotyczacych tresci ztozonej przez niego Oferty lub jej uzupetnienia.

§11.
Kryteria wyboru Ofert

11.1 Przed dokonaniem oceny merytorycznej Oferty, Organizator Naboru dokona weryfikacji spetnienia
przez Oferenta facznie nastepujacych Kryteriow Dostepu:

a) aplikujacy Zespot posiada doswiadczenie w realizacji inwestycji kapitatowych lub zarzadzaniu
funduszami kapitatowymi, np. funduszami venture capital (operujgcymi na etapie seed, early
stage, seria "A", "B" lub kolejne serie finansowania), funduszami typu growth capital czy
private equity lub innymi platformami inwestycyjnymi, w ktérych tgczna kwota aktywoéw
pozostajgcych pod zarzgdzaniem przekraczata réwnowartos¢ 5 min EUR,

b) co najmniej dwdch Cztonkéw Kluczowego Personelu jest dedykowanych na minimum 80% (nie
mniej niz 32 godz. tygodniowo) zawodowego czasu pracy do Funduszu VC,

c) co najmniej dwéch Cztonkdw Kluczowego Personelu ma weryfikowalng® historie dokonanych
inwestycji kapitatowych,

d) nie mniej niz 1% i nie wiecej niz 20% Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu VC, zostato
zapewnione przez cztonkdéw Kluczowego Personelu/Zespot.

11.2 W ramach analizy merytorycznej Oferty Organizator Naboru bedzie dokonywat oceny wedtug
nastepujacych kryteriow:

11.2.1 Wskazany przez Oferenta Zespét — waga 40%
W ramach tego kryterium Organizator Naboru bedzie oceniat Oferty wedtug nastepujgcych podkryteriéw:
A. Doswiadczenie:

(i) Co najmniej jedna osoba bedaca Kluczowym Personelem posiada minimum 2 lata
doswiadczenia w funduszach VC/PE lub doswiadczenia transakcyjnego (ww. okresy
sumujg sie), lub

(ii) Co najmniej jedna osoba wchodzagca w skfad Kluczowego Personelu posiada
doswiadczenie przedsiebiorcze lub inne niz wskazane w pkt (i) (np.: doradztwo
strategiczne  restrukturyzacyjne lub  doswiadczenie w  pozyskiwaniu
finansowania/srodkéw dla spoétek),

(iii) Preferowane doswiadczenie spdjne ze Strategig Inwestycyjng danego Funduszu VC,

(iv) Track record oraz historyczne stopy zwrotu z inwestycji VC/PE lub innych inwestycji
kapitatowych;

8 Pod pojeciem weryfikowalnoéci rozumie sie w szczegdlnosci przedstawienie przez Oferenta dokumentdéw
uwierzytelniajacych udziat Cztonka Kluczowego Personelu w danym projekcie inwestycyjnym np.: wycigg z
odpowiedniego rejestru lub wszelkie inne dokumenty pozwalajgce na dokonanie weryfikacji.
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Komplementarno$¢ Cztonkéw Kluczowego Personelu/Zespotu w zakresie planowanej
Strategii Inwestycyjnej i podziat obowigzkdéw:

(i) Stopien w jakim poszczegdlni Cztonkowie Kluczowego Personelu/Zespotu
uzupetniajg sie wzajemnie pod katem umiejetnosci, wiedzy i doswiadczenia (w
zakresie VC/PE, doswiadczenia biznesowego, operacyjnego, finansowego a takze
doswiadczenia w zarzadzaniu portfelem inwestycyjnym typu VC/PE lub innych
inwestycji kapitatowych, wejs¢ i wyjs¢ z inwestycji),

(ii)  Jasne zdefiniowanie podziatu obowigzkéw w Funduszu VC;

Planowane zaangazowanie czasowe Cztonkéw Kluczowego Personelu/Zespotu w
dziatalno$¢ Funduszu VC:

(i) Zaangazowanie czasowe Cztonkéw Kluczowego Personelu oraz pozostatych
Cztonkéw Zespotu powinno by¢ adekwatne do wielkosci Funduszu VC i Strategii
Inwestycyjne;j.

Proponowana Strategia Inwestycyjna — waga 40%

W ramach tego kryterium Organizator Naboru bedzie oceniat Oferty wedtug nastepujgcych podkryteriéw:

A.
B.

F.

Sposdb/metodyka pozyskiwania i oceny projektéw (dealflow);

Lista potencjalnych projektéw inwestycyjnych (pipeline); zawierajgca m.in. informacje o
zawartym liscie intencyjnym/term sheet itp. z potencjalng Spodtkg Portfelowg
(Przedsiebiorstwem kwalifikowalnym);

Polityka inwestycyijna;

Planowana struktura portfela, dywersyfikacja adekwatna do Strategii Inwestycyjnej,
uwzgledniajacej stosowne limity geograficzne’;

Potencjat rynku/sektora docelowego Funduszu VC/atrakcyjnos$¢ branzy pod wzgledem,
realizacji strategii Funduszu PFR KOFFI FIZ;

Sciezki wyjs¢ z inwestycji;

11.2.3 Corporate Governance — waga 10%

W ramach tego kryterium Organizator Naboru bedzie oceniat Oferty wedtug nastepujgcych podkryteriéw:

A.

Odpowiednio zdefiniowane obowiazki i uprawnienia organéw Funduszu VC w stosunku
do zaktadanej formy prawnej Funduszu VC;

Istnienie przejrzystych procedur dotyczgcych zarzadzania Funduszem VC i procesem
inwestycyjnym;

Sposdb rozwigzywania konfliktow intereséw w procesie inwestycyjnym majacy na celu w
szczegdlnosci zapewnienie zgodnosci intereséw i zmniejszenia potencjalnego konfliktu
interesdOw w zw. z partycypacjg kapitatowg Cztonkéw Kluczowego Personelu/Zespotu w
Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu VC (w rozumieniu art. 7 ust. 2 lit. f Rozporzadzenia
nr 480/2014):

9 Limity dotyczace czeéci Budzetu Inwestycyjnego Funduszu VC, pochodzacej ze Srodkéw POIR
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(i) Zidentyfikowanie mozliwych konfliktéw intereséw, ktére mogg wystgpi¢ w czasie
dziatalno$ci Funduszu VC,

(i) Zaproponowanie procedury zarzadzania konfliktami intereséw,

D. Planowany do wdrozenia w Funduszu VC system kontroli wewnetrznej oraz system
ksiegowy.

11.2.4 Ekonomika Funduszu — waga 7,5%
W ramach tego kryterium Organizator Naboru bedzie oceniat Oferty wedtug nastepujgcych podkryteridw:
A. Budzet operacyjny:

(i) Proponowana wysokos$¢ oraz sposéb podziatu Optaty za zarzgdzanie, w odniesieniu
do stawek rynkowych.

B. Planowane systemy motywacyjne:

(i) System motywacyjny zapewniajacy zaangazowanie Cztonkéw Kluczowego
Personelu/Zespotu w prace na rzecz Funduszu VC, w tym proponowana wysokos$¢
oraz sposob podziatu Carried Interest, w odniesieniu do stawek rynkowych.

11.2.5 Wysokos¢ wktadu prywatnego Podmiotu Zarzadzajacego — waga 2,5%

A. Wysokos¢ wktadu prywatnego Podmiotu Zarzgdzajgcego, ponad wymagany wktad
minimalny.

§12.
Badanie Due Diligence i Umowa Inwestycyjna

12.1 Przed zawarciem Umowy Inwestycyjnej PFR Ventures, PFR KOFFI FIZ lub ich profesjonalni doradcy:
(1) przeprowadzg badanie due diligence Podmiotu Zarzgdzajgcego, Funduszu VC, Zespotu oraz/lub
Inwestora Prywatnego w zakresie: (i) potwierdzenia wszelkich, majgcych wptyw na ocene Oferenta,
informacji zawartych w Ofercie (ii) zdolnosci prawnej oraz finansowej Inwestoréw Prywatnych i
Podmiotu Zarzadzajgcego do wniesienia wktadu prywatnego do Funduszu VC w zadeklarowanej
wysokosci i wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej, (iii) zdolnosci prawnej
Funduszu VC w kontekscie uprawnien do realizacji Umowy Inwestycyjnej w rozumieniu art. 7 ust. 1
lit. a) Rozporzadzenia nr 480/2014, (iv) weryfikacji przedstawionego w Ofercie doswiadczenia
inwestycyjnego Zespotu, (v) reputacji Zespotu (vi) braku zaleinosci pomiedzy Podmiotem
Zarzadzajagcym a Inwestorami Prywatnymi lub powigzan osobowych i kapitalowych pomiedzy
podmiotami wskazanymi w Ofercie; Fundusz VC oraz/lub Podmiot Zarzadzajacy zobowigzuje sie
zapewni¢ PFR KOFFI FIZ mozliwo$¢ przeprowadzenia takiego badania, w tym zobowigzuje sie
zapewnié, ze Podmiot Zarzadzajacy, Fundusz VC, cztonkowie Zespotu oraz/lub kazdy Inwestor
Prywatny, przedstawig wszelkie informacje i dokumenty, jakich PFR Ventures, PFR KOFFI FIZ lub ich
profesjonalni doradcy, mogg w tym celu zazgda¢, oraz (2) PFR Ventures przeprowadza negocjacje
tresci Umowy Inwestycyjnej ze wstepnie zakwalifikowanymi Oferentami z wytgczeniem postanowien
wynikajgcych z obowigzujgcych przepisdw prawa i postanowienn wskazanych ponizej, ktdore nie
podlegajg negocjacji, a ktore zostang przedstawione Oferentowi przed rozpoczeciem negocjacji.

12.2 Po przeprowadzonej analizie due diligence, w sytuacji uzyskania pozytywnej rekomendacji,
Organizator Naboru dokonuje wyboru Oferty do etapu negocjacji Umowy Inwestycyjnej zgodnie z
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wewnetrzng procedurg podejmowania decyzji inwestycyjnych, a nastepnie przekaze Oferentowi, w

sposob okredlony w pkt 8.14, informacje o wyborze jego Oferty i zaproszeniu Oferenta do podjecia

negocjacji Umowy Inwestycyjne;.

Kazda Umowa Inwestycyjna zawierana pomiedzy PFR KOFFI FIZ a Funduszem VC, Podmiotem

Zarzadzajgcym oraz Inwestorem/ami Prywatnym/i niezaleznie od wszelkich pozostatych warunkéw

okreslonych w Umowie inwestycyjnej i formy prawnej Funduszu VC, bedzie zawieraé obligatoryjne

postanowienia dotyczace w szczegdlnosci nastepujgcych zagadnien:

12.3.1

12.3.2

12.3.3

12.3.4

12.35

12.3.6

zobowigzanie do przestrzegania przepisOw prawa unijnego i krajowego w tym szczegdlnosci
zasad wynikajacych z POIR, SZOOP (wtgczajgc w to w szczegdlnosci: zobowigzanie Podmiotu
Zarzadzajgcego do dziatania z nalezytg starannoscig charakteryzujgcg profesjonalnego
zarzadce, w dobrej wierze oraz unikajac konfliktu intereséw, stosujgc najlepsze praktyki i
nadzoér regulacyjny; zobowigzanie do zapewnienia funkcjonowania procedury nalezytej
starannos$ci w celu zapewnienia racjonalnej ekonomicznie strategii inwestycyjnej, w tym
polityki dywersyfikacji ryzyka ukierunkowanej na osiggniecie rentownosci i efektywnej skali
pod wzgledem wielkosci i zasiegu terytorialnego danego portfela Inwestycji; zobowigzanie
wskazujgce, ze finansowanie udzielane Spdtkom bedzie opieraé sie na racjonalnym
biznesplanie zawierajgcym szczegdétowe informacje na temat produktu/ ustugi, sprzedazy,
ksztattowania sie rentownosci oraz zachowania trwatosci finansowej; zobowigzanie, ze dla
kazdej Inwestycji kapitatowej i Inwestycji quasi-kapitatowej zostanie utworzona jasna i
realistyczna strategia wyjscia),

zobowigzanie do realizacji celéw Funduszu VC okreslonych w Polityce Inwestycyjnej oraz
kamieni milowych okreslonych w Umowie inwestycyjnej, w tym w szczegdlnosci dotyczacych
tempa wydatkowania srodkéw w ramach Budzetu Inwestycyjnego wraz z okresleniem
mechanizméw sankcyjnych na poziomie prawa PFR KOFFI FIZ do m.in. wypowiedzenia
Umowy Inwestycyjnej,

zobowigzanie do zaangazowania wymaganej puli kapitatu prywatnego jako uzupetnienie
whiesionych do Funduszu VC srodkéw publicznych, na wskazanych w Umowie Inwestycyjnej
warunkach (w szczegdlnosci w zakresie transparentnego i konkurencyjnego systemu wyboru
inwestorow prywatnych na potrzeby poszczegdlnych Inwestycji),

okreslenie zasad wykorzystania srodkéow udostepnionych Funduszowi VC, w szczegdlnosci
zasad inwestycyjnych zgodnych z Rozporzadzeniem 1303/2013, Rozporzadzeniem 480/2014
i niniejszymi Zasadami,

okreslenie przedmiotu oraz zasad finansowania Funduszu VC, w tym wysokosci
wynagrodzenia Funduszu VC oraz zasad jego wyptaty i rozliczania,

zobowigzanie, iz w okresie, po wyborze Oferenta na Fundusze VC w ramach Naboru i do czasu
realizacji minimum 70% Budzetu Inwestycyjnego lub do korica Okresu Inwestycyjnego (w
zaleznosci od tego, ktdry okres zakonczy sie wczesniej) cztonkowie Kluczowego Personelu nie
bedg petni¢ bez uprzedniej zgody PFR KOFFI FIZ, jakichkolwiek zarzadczych, nadzorczych,
doradczych lub innych kluczowych funkcji w podmiotach innych niz Fundusz VC, Podmiot
Zarzadzajgcy oraz/lub Spoétki bedace przedmiotem Inwestycji Funduszu VC, ktdrych
sprawowanie bedzie sie wigzato z konfliktem interesdw w stosunku do dziatalnosci Funduszu
VC, co bedzie kazdorazowo weryfikowane przez PFR KOFFI FIZ,

19z 26



Fundus;e_ Rzeczpos olita Unia Europejska
Europejskie - Polskz? P E PFR Ventures Europejski Fundusz

Inteligentny Rozwoj

Rozwoju Regionalnego

12.3.7 zobowigzanie Kluczowego Personelu oraz Podmiotu Zarzadzajgcego do informowania PFR
Ventures oraz Komitetu Doradczego/Rady Inwestorow, o kazdej sytuacji, z ktorej
potencjalnie moze wynikng¢ konflikt intereséw,

12.3.8 zobowigzanie Funduszu VC do opracowania i wdrozenia wewnetrznych procedur kontroli,

12.3.9 okreslenie zasad uzytkowania systemu ksiegowego zapewniajgcego rzetelne, kompletne i
wiarygodne informacje dotyczace w szczegdlnosci realizowanych przez Fundusz VC Inwestycji
w odpowiednim czasie,

12.3.10 okredlenie mechanizmdéw zapewnianiajgcych trwato$¢ ekonomiczng i wykonalno$é
finansowg Umowy Inwestycyjnej przez Fundusz VC,

12.3.11 zobowigzanie do poddania sie przez Fundusz VC kontroli i audytowi ze strony Beneficjenta,
Ministerstwa Rozwoju, Komisji Europejskiej, Europejskiego Trybunatu Obrachunkowego lub
innych podmiotéw uprawnionych do ich przeprowadzenia, w tym takze do przekazywania
informacji i udzielania pomocy Europejskiemu Trybunatowi Obrachunkowemu w zakresie
niezbednym do wykonywania przez Trybunat natozonych na niego obowigzkdéw, jak réwniez
obowigzek zapewnienia, ze Spoétki, w ktére zainwestuje Fundusz VC, takze poddadzg sie
kontroli ww. instytucji,

12.3.12 zobowigzanie do zapewnienia odpowiedniej struktury organizacyjnej i struktury zarzadzania
niezbednych do zapewnienia wiarygodnosci dziatart Funduszu VC,

12.3.13 zobowigzanie do przestrzegania wtasciwych norm i przepisow w zakresie zapobiegania
praniu brudnych pieniedzy i zwalczania terroryzmu i oszustw podatkowych, w szczegdlnosci
zobowigzanie do niewspétpracowania z podmiotami zarejestrowanymi na terytoriach
panstw, ktérych jurysdykcje nie wspdtpracujg z Unig Europejska w zakresie stosowania norm
podatkowych ustalonych na szczeblu miedzynarodowym,

12.3.14 okreslenie zasad monitorowania i sprawozdawczosci,
12.3.15 postanowienia dotyczgce wypowiedzenia Umowy Inwestycyjnej przez PFR KOFFI FIZ,

12.3.16 okreslenie zasad dokonywania zmiany Kluczowego Personelu i Inwestoréw Prywatnych w
trakcie okresu inwestycyjnego,

12.3.17 okredlenie zasad odwotywania Podmiotu Zarzadzajgcego przez PFR KOFFI FIZ,

12.3.18 okreslenie zasad podziatu srodkéw z wyjs¢ z Inwestycji pomiedzy PFR KOFFI FIZ, Inwestorow
Prywatnych a Podmiot Zarzadzajgcy, w tym zasad zaptaty Carried Interest,

12.3.19 okredlenie zasad dokumentowania prowadzenia przez Spétke dziatalnosci gospodarczej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na moment Inwestycji badz Inwestycji kontynuacyjnej
oraz zasad dokumentowania przeznaczania srodkéw finansowych uzyskanych w zwigzku z
dang Inwestycjg na cele wskazane w Umowie Inwestycyjnej,

12.3.20 okreslenie zasad zwrotu przez Fundusz VC $rodkéw wydatkowanych nieprawidtowo lub
pobranych w nadmiernej wysokosci,

12.3.21 okredlenie zasad zarzgdzania konfliktem interesow,
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12.3.22 zobowigzanie Podmiotu Zarzadzajgcego do dokonywania okresowej wyceny portfela
inwestycyjnego oraz realizacji obowigzkéw sprawozdawczych i informacyjnych na rzecz PFR
Ventures,

12.3.23 okredlenie zakresu kontroli realizacji Polityki Inwestycyjnej przez Fundusz VC zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa i zasadami okreslonymi w niniejszych Zasadach Naboru, w
tym w szczegdlnosci poprzez mozliwos¢ powotywania i odwotywania przez PFR KOFFI FIZ
cztonkédw organdéw korporacyjnych w przypadku odwotania Podmiotu Zarzadzajgcego przez
PFR KOFFI FIZ zgodnie z §12.3.17 Zasad i komitetu inwestycyjnego Funduszu VC,

12.3.24 okreslenie podstawowych planowanych warunkéw umoéw inwestycyjnych ze Spétkami,

12.3.25 zobowigzanie do udostepniania upowaznionym instytucjom danych niezbednych do
budowania baz danych, wykonywania oraz zamawiania przez Ministerstwo Rozwoju analiz w
zakresie wdrazania PFR KOFFI FIZ, realizowanych instrumentéw finansowych, realizacji
polityk w tym polityk horyzontalnych, oceny skutkéw, a takze oddziatywan
makroekonomicznych w kontekscie wdrazania instrumentéw finansowych,

12.3.26 zobowigzanie do podejmowania dziatan informacyjno—promocyjnych,

12.3.27 zobowigzanie do poddania sprawozdan finansowych Funduszu VC badaniu przez biegtego
rewidenta.

Przystgpienie do negocjacji Umowy Inwestycyjnej bedzie mozliwe pod warunkiem tgcznego
spetnienia ponizszych przestanek:

12.4.1 Oferent dostarczyt w oryginale wszystkie dokumenty, o ktérych mowa w §8.6 Zasad oraz

12.4.2 weryfikacja due diligence, o ktérej mowa w §10 oraz §12.1 Zasad, nie wykazata braku
prawnej, finansowej lub reputacyjnej zdolnosci do zawarcia lub wykonania Umowy
Inwestycyjnej przez Podmiot Zarzgdzajacy, Inwestorow Prywatnych, Zespot oraz/lub Fundusz
VC.

W przypadku Oferty ztozonej przez Podmiot Zarzadzajgcy majacy utworzy¢ Fundusz VC:

12.5.1 taki Fundusz VC po jego utworzeniu bedzie zobowigzany przystgpi¢ do zawartej Umowy
Inwestycyjnej, co powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz przed dokonaniem Funduszowi VC
pierwszego przelewu srodkéw na warunkach i zgodnie z postanowieniami Umowy
Inwestycyjnej,

12.5.2 przed przystgpieniem takiego Funduszu VC do Umowy Inwestycyjnej, PFR Ventures, PFR
KOFFI FIZ lub ich profesjonalni doradcy beda uprawnieni do przeprowadzenia badanie due
diligence takiego Funduszu VC (w tym w celu ustalenia, czy taki Fundusz VC jest podmiotem
uprawnionym do ztozenia Oferty w oparciu o warunki okreslone w niniejszych Zasadach).
Podmiot Zarzadzajacy, ktéry podpisat Umowe Inwestycyjng oraz Fundusz VC przystepujacy
do Umowy Inwestycyjnej zapewni PFR Ventures, PFR KOFFI FIZ lub ich profesjonalnym
doradcom mozliwos¢ przeprowadzenia takiego badania, w tym zobowigzuje sie zapewnic, ze
Fundusz VC przedstawi wszelkie informacje i dokumenty, jakich PFR Ventures, PFR KOFFI FIZ
lub ich profesjonalni doradcy, mogg w tym celu zazgdad.
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12.6 W przypadku nie zawarcia Umowy Inwestycyjnej z wybranym Oferentem w terminie 60 Dni

Roboczych od dnia wyboru jego Oferty, Organizator Naboru moze uchyli¢ decyzje o wyborze Oferty

takiego Oferenta i wykluczy¢ takg Oferte z dalszego rozpatrywania.

§ 13.
Konflikt Interesow

13.1 Konflikt interesdw moze wystgpi¢ w szczegdlnosci z nastepujacych powoddw:

13.1.1

13.1.2

13.1.3

13.1.4

13.1.5

wystepowania stosunkédw rodzinnych, tj. stosunku matzenstwa, pokrewienstwa,
powinowactwa do drugiego stopnia w linii proste]j lub bocznej, przysposobienia, opieki lub
kurateli badZz tez faktycznego pozycia oraz innych bliskich wiezi prywatnych wigzacych
pracownika lub wspotpracownika PFR Ventures, PFR KOFFI FIZ, PFR TFl oraz/lub Beneficjenta
z cztonkami organdéw korporacyjnych Funduszu VC, Podmiotu Zarzadzajgcego lub Inwestora
Prywatnego Iub osobami pozostajagcymi w stosunku matzenstwa, pokrewienstwa,
powinowactwa do drugiego stopnia w linii prostej lub bocznej, przysposobienia, opieki lub
kurateli badz tez faktycznego pozycia oraz innych bliskich wiezi prywatnych z cztonkami
organdéw korporacyjnych Funduszu VC, Podmiotu Zarzgdzajacego z cztonkami Zespotu lub
Inwestora Prywatnego (konflikt intereséw trwa takze po ustaniu uzasadniajgcego to
wytaczenie stosunku, o ktérym mowa powyzej),

wystepowania powigzan wiasnosciowych dotyczacych wtasnosci akcji lub udziatéw Funduszu
VC, Podmiotu Zarzgdzajgcego lub Inwestora Prywatnego, lub jakiegokolwiek podmiotu, w
ktorym ktérykolwiek z powyzszych podmiotéw posiada udziaty lub akcje, przez pracownika
lub wspétpracownika PFR Ventures, PFR KOFFI FIZ, PFR TFl oraz/lub Beneficjenta, badz
wspdlne uczestnictwo w spoétkach osobowych, funduszach inwestycyjnych i innych
podmiotach nieposiadajgcych osobowosci prawnej dotyczgcych praw z akcji lub udziatow lub
praw podobnych,

wystepowania powigzan materialnych, zwtaszcza finansowych (np. otrzymanie przez
pracownika lub wspoétpracownika PFR Ventures, PFR KOFFI FIZ, PFR TFI lub Beneficjenta od
Funduszu VC, Podmiotu Zarzgdzajacego od cztonkdw Zespotu/lub Inwestora Prywatnego
prezentdw o znacznej wartosci, darowizn, zacigganie zobowigzan finansowych przez
pracownika lub wspotpracownika PFR Ventures, PFR KOFFI FIZ lub Beneficjenta w Funduszu
VC, u Podmiotu Zarzadzajgcego lub Inwestora Prywatnego),

uzyskiwania przez pracownika lub wspodtpracownika PFR Ventures, PFR KOFFI FIZ lub
Beneficjenta od Funduszu VC, Podmiotu Zarzadzajacego lub Inwestora Prywatnego
przychoddw z tytutu stosunku pracy lub umoéw cywilnoprawnych, tj. zatrudnienie pracownika
lub wspodtpracownika PFR Ventures, PFR KOFFI FIZ lub Beneficjenta w Funduszu VC,
Podmiocie Zarzadzajagcym lub u Inwestora Prywatnego w formie umowy o prace, umowy o
dzieto lub zlecenia; takze woéwczas, gdy pracownik lub wspdtpracownik PFR Ventures, PFR
KOFFI FIZ lub Beneficjenta pozostaje na urlopie bezptatnym udzielonym przez Fundusz VC,
Podmiot Zarzadzajacy lub Inwestora Prywatnego,

sprawowania przez pracownika lub wspdtpracownika PFR Ventures, PFR KOFFI FIZ lub
Beneficjenta w Funduszu VC, Podmiocie Zarzadzajgcym lub u Inwestora Prywatnego funkgcji
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kierowniczych lub nadzorczych, poprzez zajmowanie stanowiska w organach Funduszu VC,
Podmiotu Zarzadzajgcego lub Inwestora Prywatnego np. w zarzgdzie, radzie nadzorczej itp.,

13.1.6 podjecia przez pracownika lub wspdtpracownika PFR Ventures, PFR KOFFI FIZ lub
Beneficjenta kontaktéw z Funduszem VC, Podmiotem Zarzadzajagcym lub Inwestorem
Prywatnym dotyczgcych mozliwosci nawigzania w przysztosci stosunku pracy pracownika lub
wspotpracownika PFR Ventures, PFR KOFFI FIZ lub Beneficjenta w Funduszu VC, u Podmiotu
Zarzadzajgcego oraz/lub Inwestora Prywatnego,

13.1.7 pozostawanie w takim stosunku prawnym lub faktycznym, Zze moze budzi¢ uzasadnione
watpliwosci, co do bezstronnosci pracownika lub wspétpracownika PFR Ventures, PFR KOFFI
FIZ oraz/lub Beneficjenta.

Powody wymienione w punktach powyzej mogg skutkowac konfliktem interesow, jezeli majg miejsce w
momencie rozpatrywania przez pracownika lub wspoétpracownika PFR Ventures, PFR KOFFI FIZ oraz/lub
Beneficjenta Oferty ztozonej przez Fundusz VC lub Podmiotu Zarzgdzajgcego lub miaty miejsce w przesztosci
albo istnieje znaczne prawdopodobienstwo ich zaistnienia w przysztosci — o ile wptywajg na proces
podejmowania decyzji w tej sprawie.

13.2 Przez wspotpracownika odpowiednio PFR Ventures, PFR KOFFI FIZ, PFR TFI oraz/lub Beneficjenta
nalezy rozumie¢ osobe zaangazowang w realizacje ktéregokolwiek z etapow Naboru Ofert,
wspodtpracujagcg z odpowiednio PFR Ventures, PFR KOFFI FIZ, PFR TFI oraz/lub Beneficjenta na
podstawie jakiegokolwiek stosunku prawnego.

13.3 Pracownik/wspdtpracownik odpowiednio PFR Ventures, PFR KOFFI FIZ, PFR TFI oraz/lub Beneficjenta
zaangazowany w prace zwigzane z Naborem Ofert sktada do PFR Ventures pisemne oswiadczenie o
braku podstaw do zaistnienia konfliktu intereséw w sprawie, w ktdrej podejmuje decyzje lub wydaje
opinie.

13.4 Konflikt intereséw, w zakresie powigzan z PFR Ventures, PFR KOFFI FIZ, PFR TFl oraz/lub
Beneficjentem, o ktérych mowa w §13.1 Zasad, dotyczy oséb wchodzacych w sktad Zespotu, ktére
zobowigzaty sie zapewni¢ wktad w Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu VC oraz Inwestorow
Prywatnych bedacych osobami fizycznymi. W takiej sytuacji powigzania z PFR Ventures, PFR KOFFI
FIZ, PFR TFI oraz/lub Beneficjentem, o ktdrych mowa w §13.1 Zasad, nalezy stosowa¢ odpowiednio.

13.5 W przypadku, gdy wybdr Oferty nastgpit z naruszeniem postanowien §13.1 — §13.4, wybodr takiej
Oferty moze by¢ uchylony oraz Oferta ta moze zostaé poddana ponownej ocenie.

13.6 Fundusz VC przed dokonaniem Inwestycji w dang Spétke bedzie zobowigzany poinformowaé PFR
KOFFI FIZ o powigzaniu kapitatowym lub osobistym akcjonariuszy albo wspdlnikéw Spétek, cztonkow
organu zarzadzajgcego albo nadzorczego Spétek lub ich matzonkéw, krewnych lub powinowatych (do
drugiego stopnia) ze wspdlnikami, akcjonariuszami lub z osobami zarzadzajacymi albo nadzorujacymi
Fundusz VC, Podmiot Zarzadzajgcy (w tym cztonkami Zespotu/Kluczowego Personelu), Inwestora
Prywatnego lub z innymi osobami tych podmiotéw majgcymi wptyw na decyzje inwestycyjne Fundusz
VC. W takiej sytuacji dokonanie Inwestycji w takg Spdtka bedzie poprzedzone uzyskaniem opinii
Komitetu Doradczego/Rady Inwestorow.

§ 14.
Postanowienia koncowe
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14.1 Zasady wchodzg w zycie z dniem zamieszczenia Ogtoszenia o Naborze na Stronie internetowe;j.
14.2 Ztozenie Oferty jest réwnoznaczne z akceptacjg przez Oferenta postanowien Zasad.

14.3 PFR KOFFI FIZ ani Oferenci nie mogg, bez zgody drugiej strony, ujawnié jakichkolwiek informacji
zwigzanych z zawartoscig Ofert oraz przebiegiem Naboru, w tym PFR KOFFI FIZ, Oferent, Zesp6t oraz
Inwestorzy Prywatni s zobowigzani do zachowania poufnosci co do wszelkich informacji
pozyskanych podczas negocjacji Umowy Inwestycyjnej. Powyzsze nie uchybia prawa PFR KOFFI FIZ
oraz/lub PFR Ventures do korzystania, w toku przeprowadzania Naboru, w tym podczas badania i
oceny Ofert, z pomocy zewnetrznych ekspertéw, biegtych i doradcédw oraz nie dotyczy informaciji,
ktére zostaty podane do publicznej wiadomosci lub sg znane PFR KOFFI FIZ oraz/lub PFR Ventures z
innych Zrédet. Zobowigzanie do zachowania poufnosci nie narusza obowigzku PFR KOFFI FIZ, PFR
Ventures, Oferenta, Zespotu oraz/lub Inwestorow Prywatnych do dostarczania informacji
uprawnionym do tego organom (wewnetrznym, zewnetrznym) lub podawania informacji do
wiadomosci publicznej w zakresie wymaganym przez przepisy prawa.

14.4 Cztonkowie Zespotu i Podmiot Zarzadzajgcy wyrazg zgode na pozyskanie przez PFR Ventures
(dziatajgce w imieniu PFR KOFFI FIZ) oraz upowaznionych doradcéw prawnych PFR Ventures
przeprowadzajgcych badanie due diligence, na potrzeby dokonywania analizy merytorycznej Oferty
oraz due diligence, o ktéorym mowa w §10 oraz §12.1 Zasad, informacji o ich dotychczasowej
dziatalnosci inwestycyjnej, przedsiebiorczej i reputacji na rynku, ktdra to zgoda bedzie spetniac
przestanki zgody na przetwarzanie danych osobowych w rozumieniu ustawy z 29 sierpnia 1997 r. o
ochronie danych osobowych (Dz. U.z 2016 r., poz. 922), wzglednie bedzie stanowi¢ zgode podmiotu,
ktorego dotyczg informacje poufne, na ujawnienie informacji objetych nakazem poufnosci, jesli z
jakiegokolwiek zobowigzania umownego lub jednostronnego bedzie wynikat zakaz ujawniania
informacji o cztonku Zespotu lub Podmiotu Zarzadzajacego. Cztonkowie zespofu i Podmiot
Zarzadzajgcy wyrazajg takze zgode na dalsze przetwarzanie przez PFR KOFFI FIZ i PFR Ventures
uzyskanych informacji jedynie na rzecz instytucji oferujgcych finansowanie ze srodkéw publicznych
(PARP, NCBR, BGK, ARP) i jedynie w celu weryfikacji wskazanego w Ofercie doswiadczenia i reputacji
na rynku.

14.5 Niniejsze Zasady podlegajg prawu polskiemu oraz prawu Unii Europejskiej i zgodnie z nimi beda
interpretowane.

14.6 Oferent wyrazi zgode na przetwarzanie informacji zawartych w Ofercie przez PFR KOFFI FIZ i PFR
Ventures, w zakresie niezbednym w zwigzku z realizacjg programu POIR i na rzecz podmiotéw
zaangazowanych w proces realizacji programu (BGK, PFR TFl, Ministerstwo Rozwoju, Ministerstwo
Finansow).

14.7 Wszelkie spory wynikajace z niniejszych Zasad lub powstajgce w zwigzku z niniejszymi Zasadami beda

rozstrzygane przez sad powszechny wtasciwy miejscowo dla siedziby PFR KOFFI FIZ.

14.8 PFR KOFFI FIZ zastrzega sobie prawo do anulowania Naboru, w szczegdlnosci w przypadku
wprowadzenia istotnych zmian w przepisach prawa majacych wptyw na warunki przeprowadzenia
Naboru lub zdarzen o charakterze sity wyzszej. W przypadku anulowania Naboru Oferentowi nie
przystuguje roszczenie odszkodowawcze.
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Zataczniki:

e Zatacznik nr 1: Formularz identyfikacyjny Oferty

e  Zatacznik nr 2: Formularz weryfikacji Kluczowego Personelu Oferenta

e Zatacznik nr 3: Strategia Inwestycyjna Oferenta

e Zafacznik nr 4: Lista potencjalnych projektéw inwestycyjnych Oferenta

e  Zatacznik nr 5: Oswiadczenie Oferenta

e  Zatacznik nr 6: Oswiadczenie cztonka Kluczowego Personelu

e  Zatacznik nr 7: Oswiadczenie cztonka Zespotu wnoszgcych wktad w ramach Deklarowanej Kapitalizacji
e Zatgcznik nr 8: Oswiadczenie Inwestora Prywatnego (osoba fizyczna/osoba prawna)

e  Zatacznik nr 9: Kluczowe warunki naboru oraz wyboru Funduszy VC - PFR KOFFI FIZ (,,Term Sheet”)
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