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Zatacznik nr 7 do Zasad Naboru i wyboru Posrednikéw Finansowych w ramach programu PFR Starter
FIZ: Kluczowe warunki naboru oraz wyboru Posrednikéw finansowych - PFR Starter FIZ (,Term

Sheet”)

Definicje uzyte w niniejszym dokumencie majg znaczenie analogiczne jak w Zasadach naboru oraz
wyboru Posrednikéw Finansowych

1. Instrument
finansowy

Starter

2. Zrédto
finansowania

Srodki z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w Programie
Operacyjnym Inteligentny Rozwdj 2014 - 2020, dziataniu 3.1.
Finansowanie innowacyjnej dziatalnosci MSP z wykorzystaniem kapitatu
podwyzszonego ryzyka poddziataniu 3.1.1. Inwestycje w innowacyjne
start—upy — Starter

3. Rezim pomocy
prawnej

Art. 21 Rozporzadzenia nr 651/2014 (pomoc na finansowanie ryzyka)

Rozporzadzenie dot. finansowania ryzyka

4. Cel strategiczny PFR
Starter FIZ

Cel gtéwny:

e dostarczenie finansowania dla mikro, matych i S$rednich
przedsiebiorstw, znajdujgcych sie na wczesnym etapie rozwoju (etap
inkubacji i startu), ktére wdrazajg lub majg zamiar wdrozy¢ lub
rozwing¢ innowacyjne rozwigzania (produktowe, ustugowe,
procesowe, organizacyjne i marketingowe) i ktére ze wzgledu na
wysokie ryzyko zwigzane z wczesnym etapem rozwoju potrzebujg
finansowania wysokiego ryzyka (venture capital) z elementem smart
money, co ma wesprzec je w odniesieniu komercyjnego sukcesu;

Cele szczegétowe:

e Zwiekszenie finansowania i skali dziatalnoéci innowacyjnych MSP na
wczesnych etapach rozwoju;

e Wsparcie rozwoju jak najwiekszej liczby innowacyjnych MSP;

e Rozwdj rynku venture capital, w tym budowa nowych zespotéw
zarzadzajgcych venture capital;

e Pozyskanie prywatnych inwestoréw i zachecenie ich do dokonywania
inwestycji na rynku venture capital, a nastepnie utrzymanie ich w
systemie finansowym jako dostawcow kapitatu w kolejnych okresach;

e Budowa najlepszych standardéw na rynku VC w Polsce;
e Wozrost zatrudnienia we wspieranych MSP;

e Zwiekszenie liczby wprowadzonych innowacji produktowych,
ustugowych, procesowych, organizacyjnych lub marketingowych.

5. Etap Inwestycji i
rodzaj beneficjenta
finalnego

Inwestycje w Przedsiebiorstwa Kwalifikowalne na wczesnym etapie
rozwoju (etap inkubacji i startu) prowadzgce dziatalnos¢ innowacyjng
(innowacyjne start-upy) o wysokim potencjale wzrostu.

6. Przedsiebiorstwo
Kwalifikowalne

Spoétka Kapitatowa lub Spdtka Komandytowo-Akcyjna (a w przypadku
Przedsiebiorstw  Kwalifikowalnych z siedzibg poza terytorium
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Rzeczpospolitej Polskiej takie Przedsiebiorstwo Kwalifikowalne powinno
prowadzi¢ dziatalno$¢ gospodarcza w formie spdtki kapitatowej w
rozumieniu art. 2 ust. 1 Dyrektywy Rady 2008/7/WE z dnia 12 lutego 2008
r. dotyczacej podatkéw posrednich od gromadzenia kapitatu lub formie
prawnej zblizonej do konstrukcji prawnej Spétki Kapitatowej lub Spoéfki
Komandytowo-Akcyjnej), ktéra:

e spetnia warunki MSP z zatacznika nr | do Rozporzadzenia 651/2014,

e w momencie wyptaty jej srodkéw w ramach Inwestycji Posrednika
Finansowego nie jest spétkg publiczng (nie jest notowana w cedule
gietdowej, z wyjatkiem wielostronnych platform obrotu) oraz spetnia co
najmniej jeden z nastepujgcych warunkow:

(i) nie prowadzi dziatalnosci na zadnym rynku (Przedsiebiorstwo
Kwalifikowalne przed pierwsza komercyjng sprzedazg) -
Przedsiebiorstwa Kwalifikowalne Grupy A;

(i)  prowadzi dziatalno$¢ na dowolnym rynku od mniej niz 7 lat od
pierwszej komercyjnej sprzedazy - Przedsiebiorstwa
Kwalifikowalne Grupy B;

(iii)  w przypadku Inwestycji kontynuacyjnych - prowadzi dziatalnos¢
na dowolnym rynku od wiecej niz 7 lat od pierwszej komercyjnej
sprzedazy - Przedsiebiorstwa Kwalifikowalne Grupy C.

7. Miejsce
prowadzenia
dziatalnosci
Przedsiebiorstwa
Kwalifikowalnego

Posrednik Finansowy moze inwestowac wytgcznie w Przedsiebiorstwa
Kwalifikowalne, ktére w momencie wyptaty mu srodkéw pochodzacych z
Inwestycji Posrednika Finansowego posiadajg siedzibe:

e na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i prowadzg dziatalnosé
gospodarczg w Rzeczpospolitej Polskiej potwierdzong wpisem do
odpowiedniego rejestru, lub

e na terytorium Unii Europejskiej, Europejskiego Porozumienia o
Wolnym Handlu (EFTA) lub w panstwie nalezgcym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego oraz prowadzy dziatalno$é gospodarcza w
Rzeczpospolitej Polskiej (jako spdtka zagraniczna) zgodnie z Ustawg o
zasadach uczestnictwa przedsiebiorcéw zagranicznych i innych oséb
zagranicznych w  obrocie  gospodarczym na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 6 marca 2018 roku (Dz. U. 2018, poz.
649).

8. Podstawowe zasady
inwestycyjne w
Przedsiebiorstwa
Kwalifikowalne

e Posrednik Finansowy zobowigzany jest do zapewnienia minimalnego
udziatu wktadu prywatnego w finansowaniu Inwestycji kazdorazowo
na poziomie nie nizszym niz 20% kwoty Inwestycji.

e Co najmniej 70% wartosci pierwszych Inwestycji w Przedsiebiorstwa
Kwalifikowalne zostanie zainwestowane w Przedsiebiorstwa
Kwalifikowalne Grupy A;

e Nie wiecej niz 60% Budzetu Inwestycyjnego zostanie zainwestowane w
Inwestycje kontynuacyjne;

e Forma finansowania: finansowanie kapitatowe lub quasi-kapitatowe;
wykupy mozliwe tylko do limitu 10% wartosci Inwestycji;

e Wartosc¢ pierwszych Inwestycji w Przedsiebiorstwa Kwalifikowalne do
2 min PLN bez dolnego limitu inwestycji (liczone facznie z wktadem
prywatnym) pod warunkiem objecia nie wiecej niz 49% praw
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udziatowych Przedsiebiorstwa Kwalifikowalnego w ramach pierwszej
Inwestycji;

e Mozliwos¢ dokonywania inwestycji kontynuacyjnych (tzw. follow-on)
w Przedsiebiorstwo Kwalifikowalne do tacznej kwoty Inwestycji
(tacznie z pierwszg inwestycjg) nie wyzszej niz 4 min PLN (liczone
tacznie z wktadem prywatnym);

e Inwestycje i Inwestycje kontynuacyjne mogg by¢ dokonywane
jednorazowo lub w transzach.

9. Inwestycje
kontynuacyjne
(follow-on) w
Przedsiebiorstwa
Kwalifikowalne

Posrednik Finansowy moze dokonywad Inwestycji kontynuacyjnych (tzw.
follow-on) w Przedsiebiorstwa Kwalifikowalne, w ktére dokonat uprzednio
Inwestycji (pierwsza Inwestycja Posrednika Finansowego), zarowno w
Przedsiebiorstwa Kwalifikowalne z Grupy A, Grupy B oraz w Grupy C (ztym
ze Inwestycja kontynuacyjna w Przedsiebiorstwa z Grupy C bedzie mozliwa
pod warunkiem, Ze pierwsza Inwestycja byta dokonana w
Przedsiebiorstwo Kwalifikowalne, ktére na etapie pierwszej Inwestycji
znajdowato sie na etapie rozwoju Grupy A lub Grupy B, a na moment
Inwestycji kontynuacyjnej znajduje sie na etapie Grupy C), pod warunkiem
ze: (i) nie zostanie przekroczona maksymalna tgczna wartos$¢ Inwestycji w
Przedsiebiorstwo Kwalifikowalne, tj. 4 min PLN (liczone tacznie z wktadem
prywatnym), (ii) mozliwos¢ i potrzeba dokonania Inwestycji
kontynuacyjnej byta przewidziana pierwotnym biznesplanem dotyczgcym
Inwestycji, (iii) Przedsiebiorstwo Kwalifikowalne otrzymujgce Inwestycje
kontynuacyjna nie stato sie powigzane w rozumieniu art. 3 Aneksu nr 1 do
Rozporzadzenia nr 651/2014 z innym niz Posrednik Finansowy lub
Inwestor Prywatny przedsiebiorstwem, chyba ze nowy podmiot spetnia
warunki MSP (pomimo takiego powigzania).

Posrednik Finansowy moze takze dokonywac Inwestycji kontynuacyjnych
po Okresie kwalifikowalnosci, ale w takim wypadku muszg by¢ dodatkowo
spetnione nastepujgce warunki:

e Umowa Inwestycyjna z Posrednikiem Finansowym zostanie zawarta w
terminie, ktory bedzie okreslony we wtasciwych przepisach prawa
(termin ten moze podlegac¢ dalszym zmianom na zasadach okreslonych
w tych przepisach).

e co najmniej 60% Deklarowanej Kapitalizacji Posrednika Finansowego
zostanie zainwestowane do konca 2023 roku;

e w nieprzekraczalnym terminie 4 lat od korica Okresu Kwalifikowalnosci,
a w kazdym wypadku do konca Okresu wychodzenia z Inwestycji;

e nie wiecej niz 20% wartosci zrealizowanych inwestycji (tj.
skumulowanych Srodkow przekazanych Przedsiebiorstwom
Kwalifikowalnym) pomniejszone o wszelkie przychody uzyskane z wyjsé
z inwestycji bedzie mogto zostaé przeznaczone na dokonywanie
Inwestycji Kontynuacyjnych maksymalnie w okresie 4 (czterech) lat od
zakonczenia Okresu Kwalifikowalnosci;

e skumulowana warto$¢ Srodkéw finansowych przeznaczonych na
Inwestycje kontynuacyjne zostanie przekazana na specjalny rachunek
powierniczy;
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e |nwestycja kontynuacyjna dotyczy Przedsiebiorstwa Kwalifikowanego,
ktorego dalszy rozwdj wymaga dalszego finansowania ze wzgledu na
nieukonczenie celéw/dziatari objetych finansowaniem w ramach
pierwszej Inwestycji/poprzedniej Inwestycji kontynuacyjnej Posrednika
Finansowego;

e Inwestycja kontynuacyjna niezbedna i konieczna celem
zapewnienia kontynuacji finansowania Przedsiebiorstwa
Kwalifikowalnego i jest dokonywania na zasadach rynkowych i zgodnie
z ustaleniami opartymi na zasadach rynkowych;

jest

e Inwestycja kontynuacyjna spetnia wszelkie przestanki wymagane do
dokonania Inwestycji kontynuacyjnej.

PFR Starter FIZ dopuszcza mozliwo$¢ finansowania Inwestycji
kontynuacyjnych pomimo braku spetnienia warunkéw wskazanych
powyzej - jesli takg mozliwosé beda przewidywaty przepisy prawa UE i/lub
krajowego oraz wtasciwa instytucja zarzadzajagca danym programem
operacyjnym wyrazi na to zgode. W takiej sytuacji Deklarowana
Kapitalizacja Posrednika Finansowego moze ulec odpowiedniemu
zwiekszeniu.

10. Rodzaje Inwestycji
(przeznaczenie
srodkéw z Inwestycji)
w Przedsiebiorstwa
Kwalifikowalne

Inwestycje Posrednika Finansowego powinny by¢ ukierunkowane na:

e tworzenie nowych Przedsiebiorstw kwalifikowalnych;

e dostarczenie kapitatu poczatkowego, tj. kapitatu zalgzkowego i na
rozruch (seed, start-up capital);

e dostarczenie kapitatu na realizacje nowych projektow;

e wprowadzanie projektow i rozwigzan na nowe rynki (z zastrzezeniem
jednoczesnego rozwoju dziatalnosci na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej, niezaleznie od planéw rozwoju na innych rynkach).

Rozwijane rozwigzania Przedsiebiorstwa Kwalifikowalnego nie mogg by¢
ukonczone lub w petni wdrozone w momencie podjecia decyzji
inwestycyjnej przez Posrednika Finansowego; Posrednik Finansowy nie
moze uzalezniaé¢ dokonania Inwestycji od pierwszeristwa uzycia towarow
krajowych w stosunku do towardw sprowadzonych z zagranicy.

Srodki z Inwestycji moga byé przeznaczone zaréwno na inwestycje w
Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne, jak réwniez w kapitat
obrotowy (z uwzglednieniem odpowiednich przepiséw dot. pomocy
publicznej) i majgc na wzgledzie pobudzenie sektora prywatnego jako
dostarczyciela finansowania dla MSP, a takze koszty przekazania praw
wiasnosci intelektualnej (o ile takie przekazanie ma miejsce miedzy
niezaleznymi inwestorami).

Warto$¢ srodkéw przeznaczonych na zakup nieruchomosci nie moze
przekroczy¢ 10% wartosci Inwestycji.

Srodki z Inwestycji, w tym Inwestycji kontynuacyjnych moga stanowi¢
wydatki ponoszone poza Polskg (w szczegdlnosci na ekspansje
zagraniczng), o ile Przedsiebiorstwo Kwalifikowalne posiada w momencie
wyptaty jej srodkdw w ramach Inwestycji badz Inwestycji kontynuacyjnej
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siedzibe badz oddziat na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej), a biznes plan
Przedsiebiorstwa Kwalifikowalnego stanowigcy podstawe Inwestycji, w
tym Inwestycji kontynuacyjnej przewiduje rozwdj dziatalnosci na terenie
Rzeczpospolitej Polskiej (niezaleznie od planéw rozwoju na innych
rynkach) rozumiany jako:

e wzrost zatrudnienia na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, w tym
wzrost zatrudnienia zespotéw B+R lub;

e wzrost wydatkéw na dziatalno$é badawczo-rozwojowa na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub;

e wzrost wydatkéw inwestycyjnych na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej lub;

e wzrost wartosci aktywdw na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub;

e wzrost sprzedazy na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub;

e wzrost liczby zarejestrowanych patentéw na  terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub;

e wzrost liczby rozwijanych i wdrazanych innowacji na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub;

e wzrost rentownosci (zyskownosci) przedsiebiorstwa na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej.

11. Wytaczenia Posrednik Finansowy nie moze dokonaé Inwestycji w Przedsiebiorstwo
inwestycyjne w Kwalifikowalne znajdujace sie w trudnej sytuacji w rozumieniu
Przedsiebiorstwa Rozporzadzenia 651/2014.

Kwalifikowalne Inwestycje Posrednika Finansowego nie mogg by¢ dokonywane celem

finansowania:
e budowy lub likwidacji elektrowni jagdrowych;

e wytwarzania, przetwdérstwa lub wprowadzania do obrotu tytoniu,
wyrobow tytoniowych oraz papieroséw elektronicznych;

e produkcji lub wprowadzania do obrotu napojéw alkoholowych;
e produkcji lub wprowadzania do obrotu tresci pornograficznych;
e obrotu materiatami wybuchowymi, bronig i amunicjg;

e dziatalnosci dot. gier losowych, zaktadéw wzajemnych, gier na
automatach i gier na automatach o niskich wygranych;

e produkcji lub wprowadzania do obrotu $rodkéw odurzajacych,
substancji psychotropowych lub prekursoréw;

e dziatalnosci IT w zakresie wspomagajacym dziatalnos¢ okreslong w
punktach powyzej, tj. w zakresie w jakim aplikacje i inne rozwigzania
informatyczne wspomagajg lub utatwiaja prowadzenie dziatalnosci
okreslonych w punktach powyzej;

e ustug finansowych sensu stricto (ang. "pure financial activities), w
tym w szczegdlnosci ustug consumer finance lub ustug w zakresie
udzielania pozyczek, kredytéw i innych form finansowania, przy czym
dla unikniecia watpliwosci, nie stanowi ustug finansowych w
rozumieniu tego punktu swiadczenie ustug i dziatalnosci wspierajacej
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dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowych, w tym w szczegdlnosci
dziatalnosci w sektorze FinTech, ustug back-office itp.;

dziatalno$ci zwigzanej z obrotem nieruchomosciami;

dziatalnosci polegajacej na przetwarzaniu i wprowadzaniu do obrotu
produktdw rolnych, jesli wartos¢ Inwestycji ustalana jest na
podstawie ceny lub ilosci produktéw nabytych od producentéw
surowcow lub wprowadzanych na rynek przez przedsiebiorce, lub
jesli dokonanie Inwestycji zalezy od faktu przekazania $rodkéw
otrzymanych od funduszu w catosci lub w czesci producentom
surowcow;

dziatalnos$ci zwigzanej z wywozem do panstw trzecich lub panstw
cztonkowskich, jesli Inwestycja bezposrednio zwigzana jest z iloScig
wywozonych produktdw, tworzeniem i prowadzeniem sieci
dystrybucyjnej lub innymi wydatkami biezgcymi zwigzanymi z
prowadzeniem dziatalno$ci wywozowej;

wkfadu wtasnego celem pozyskania dotacji lub innego finansowania
publicznego;

zakupu nieruchomosci z
dokumentu;

zastrzezeniem pkt. 10 niniejszego

spfaty istniejgcego zadtuzenia lub przeprowadzenia restrukturyzacji
zadtuzenia Przedsiebiorstwa Kwalifikowalnego;

utatwienia zamykania niekonkurencyjnych kopaln wegla;

redukcji emisji gazow cieplarnianych pochodzacych z listy dziatan
wymienionych w zatgczniku | do dyrektywy 2003/87/WE;

infrastruktury portéow lotniczych, chyba Zze Inwestycja bedzie
zwigzana z ochrong srodowiska lub towarzyszy¢ jej bedg inwestycje
niezbedne do tagodzenia lub ograniczenia negatywnego
oddziatywania na srodowisko;

inne dziatalnosci, ktére naruszajg bezwzglednie obowigzujgce
przepisy prawa Rzeczypospolitej Polskiej oraz/lub prawa Unii
Europejskie;j.

12. Forma
finansowania
Posrednikéw
Finansowych przez
PFR Starter FIZ

Finansowanie w drodze objecia i

optacenia emitowanych przez

Posrednikéw Finansowych udziatéw, akcji, certyfikatéw inwestycyjnych
lub innych praw udziatowych z przeznaczeniem na finansowanie Budzetu
Inwestycyjnego i Budzetu Operacyjnego.

13. Przeznaczenie
finansowania
udzielanego
Posrednikom
Finansowym przez PFR
Starter FIZ i

Finansowanie Posrednikdw Finansowych w

ramach Wkfadéw na

Deklarowang Kapitalizacje Posrednika Finansowego obejmuje:

Budzet Inwestycyjny — okreslajgcy taczne planowane wydatki
Posrednika Finansowego na Inwestycje (,,Budzet Inwestycyjny”),

Budzet Operacyjny — okreslajacy planowane koszty zarzgdzania i
optaty za zarzadzanie Posrednikiem Finansowym, w tym w
szczegblnosci: koszty przygotowania Inwestycji (w tym przede
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Inwestoréw wszystkim koszty due diligence Przedsiebiorstw kwalifikowalnych i

Prywatnych dokumentacji transakcyjnej), koszt pracy Zespotu, w szczegdlnosci
Kluczowego Personelu, koszty administracyjne, inne ustugi
zewnetrzne oraz pozostate (,Budzet Operacyjny”).

14. Wysokos¢ Wktadu

PFR Starter FIZ w
Posrednika
Finansowego

Wktad PFR Starter FIZ (finansowanie zwrotne) w ramach Deklarowanej
Kapitalizacji Posrednika Finansowego wynosi od 20 min PLN do 50 min
PLN, co bedzie stanowito nie wiecej niz 80% Deklarowanej Kapitalizacji
Posrednika Finansowego z zastrzezeniem punktu 15. niniejszego Term
Sheet, przy czym Oferenci bedg okreslali swoje preferencje w zakresie
zainteresowania opcjg zwiekszenia Deklarowanej Kapitalizacji w ramach
Zatgcznika nr 1 do Zasad.

PFR Starter FIZ finansuje Budzet Operacyjny i Budzet Inwestycyjny w
takim procencie, jaki jest okreslony jego udziat w Deklarowanej

Kapitalizacji Posrednika Finansowego.

15. Mozliwos¢
zwiekszenia i
zmniejszenia
Deklarowanej
Kapitalizacji
Posrednika
Finansowego

PFR Starter FIZ dopuszcza mozliwos¢ zwiekszenia Deklarowanej
Kapitalizacji Posrednika Finansowego pod warunkiem zainwestowania

ZNna

cznej czesci Budzetu Inwestycyjnego w ramach pierwotnego wktadu

PFR Starter FIZ.

PFR Starter FIZ dopuszcza mozliwo$¢ obnizenia Deklarowanej Kapitalizacji
badZ wypowiedzenia Umowy Inwestycyjnej w szczegdlnosci, w przypadku:

braku wypetnienia materialnych zapiséw Umowy Inwestycyjnej przez
Posrednika finansowego, w szczegdlnosci w postaci naruszenia
Ograniczenn Inwestycyjnych lub dokonania Inwestycji z naruszeniem
zasad inwestycyjnych okreslonych w Umowie Inwestycyjne;j,

naruszenia przez Posrednika Finansowego/Podmiot Zarzadzajgcy
oraz/lub poszczegdlnych cztonkéw Zespotu Posrednika
Finansowego/Podmiotu Zarzgdzajgcego przepiséw prawa krajowego
badzZ unijnego,

znaczacego odstepstwa (w ocenie PFR Starter FIZ) w prowadzonej
przez Posrednika Finansowego dziatalnosci inwestycyjnej od
zadeklarowanej w ramach Naboru Polityki Inwestycyjnej,

braku realizacji minimalnych wymaganych poziomdéw realizacji
Budzetu Inwestycyjnego, okreslonych dla wskazanych ponizej okreséow
na poziomach:

min. 10% realizacji Budzetu Inwestycyjnego do korica 2021 roku,
min. 35% realizacji Budzetu Inwestycyjnego do kornca 2022 roku,

min. 60% realizacji Budzetu Inwestycyjnego do kornca 2023 roku

w zaleznosci od decyzji PFR Starter.

Szc

zegdtowy zakres przyczyn skutkujgcych obnizeniem Deklarowanej

Kapitalizacji lub rozwigzaniem Umowy Inwestycyjnej zostanie wskazany w
Umowie Inwestycyjne;j.
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16. Wysokos¢ Wktadu
prywatnego (wktad
Inwestora(ow)
Prywatnego(ych) i
Podmiotu
Zarzadzajacego) w
Posrednika
Finansowego

Wktad prywatny w Deklarowanej Kapitalizacji, tj. udziat w Budzecie
Operacyjnym i Budzecie Inwestycyjnym) bedzie nie mniejszy niz 20%
Deklarowanej Kapitalizacji Posrednika Finansowego, przy czym nie mnigj
niz 1% i nie wiecej niz 20% (ale w kazdym przypadku nie wiecej niz wktad
Inwestora(éw) Prywatnego(ych) w ramach Deklarowanej Kapitalizacji ma
by¢ zapewniony przez cztonkéw Kluczowego Personelu oraz/lub Zespotu
w ramach wktadu Podmiotu Zarzadzajgcego.

Deklarowany udziat Inwestoréw Prywatnych w Deklarowanej Kapitalizacji
Posrednika Finansowego okresla Oferent w Ofercie, takze w zakresie
zainteresowania opcjg zwiekszenia Deklarowanej Kapitalizacji w ramach
Zatgcznika nr 1 do Zasad.

Inwestorzy Prywatni finansujg Budzet Operacyjny i Budzet Inwestycyjny w
takim procencie, w jakim jest okreslony ich udziat w Deklarowanej
Kapitalizacji Posrednika Finansowego.

17. Wktad prywatny w
ramach Inwestycji w
Przedsiebiorstwa
Kwalifikowalne

Wktad prywatny w ramach kazdej Inwestycji bedzie nie mniejszy niz 20%
kwoty Inwestycji.

Posrednik Finansowy / Podmiot Zarzgdzajgcy zobowigzany bedzie do
zapewnienia minimalnego poziomu kapitatu prywatnego w ramach
Inwestycji w Przedsiebiorstwa Kwalifikowalne w zaleznos$ci od etapu
rozwoju Przedsiebiorstwa Kwalifikowalnego.

Minimalny udziat srodkéw prywatnych w ramach Inwestycji w
Przedsiebiorstwa Kwalifikowalne w zaleznosci od etapu rozwoju
Przedsiebiorstwa Kwalifikowalnego wynosi:

a) co najmniej 10% wartosci Inwestycji i Inwestycji kontynuacyjnej w
dane Przedsiebiorstwo Kwalifikowalne - dla Grupy A;

b) co najmniej 40% wartosci Inwestycji i Inwestycji kontynuacyjnej w
dane Przedsiebiorstwo Kwalifikowalne - dla Grupy B;

c) co najmniej 60% wartosci Inwestycji kontynuacyjnej w dane
Przedsiebiorstwo Kwalifikowalne - dla Grupy C.

W tym celu Posrednik Finansowy moze wykorzysta¢ Model Sredniej
Wazonej (A) lub Model pozyskiwania dodatkowego finansowania
prywatnego na poziomie Przedsiebiorstwa Kwalifikowalnych (B).

Model Sredniej Wazonej (A) — bez pozyskiwania wktadu prywatnego na
poziomie Przedsiebiorstwa Kwalifikowanego:

e Podmiot Zarzadzajacy zobowigzany jest do statego monitorowania
portfela Inwestycji Posrednika Finansowego, tak aby poziom sredniej
wazonej wktadu prywatnego w oparciu o progi wskazane powyzej byt
maksymalnie na poziomie deklarowanego udziatu Inwestoréw
Prywatnych w Deklarowanej Kapitalizacji;

Model pozyskiwania dodatkowego finansowania prywatnego na poziomie
Przedsiebiorstw Kwalifikowalnych (B):

e Posrednik  Finansowy  bedzie  dokonywat Inwestycji w
Przedsiebiorstwa Kwalifikowalne z Grupy A, z wykorzystaniem
deklarowanych wktadow inwestorow prywatnych w Posredniku
Finansowym . Inwestycje w Przedsiebiorstwa Kwalifikowalne z Grup B
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i C beda dokonywane pod warunkiem pozyskania dodatkowego
finansowania prywatnego bezposrednio na poziomie
Przedsiebiorstwa Kwalifikowalnego celem osiggniecia progéw
wskazanych powyzej tj. dla Grupy B — 40%, dla Grupy C — 60%. Dla
przyktadu, w przypadku udziatu wktadéw Inwestoréw Prywatnych i
Podmiotu Zarzgdzajgcego w Deklarowanej Kapitalizacji na poziomie
25%, przy Inwestycji w Przedsiebiorstwo Kwalifikowalne z Grupy B,
Posrednik Finansowy powinien uzyskaé¢ dodatkowe finansowanie
prywatne na poziomie 15% wartosci tgcznej inwestycji. Dodatkowe
finansowanie prywatne moze by¢ pozyskane na poziomie
Przedsiebiorstwa Kwalifikowanego od Inwestoréw Prywatnych lub
zewnetrznych inwestorow prywatnych niezaleznych od Podmiotu
Zarzadzajgcego oraz Przedsiebiorstwa Kwalifikowanego, pozyskanych
przez Posrednika Finansowego w sposéb otwarty, przejrzysty i
konkurencyjny. W tym przypadku Inwestycja odbywa sie na co
najmniej tak samo korzystnych warunkach biznesowo-prawnych, w
tym wedtug nie nizszej wyceny w stosunku do Inwestycji na poziomie
Posrednika Finansowego.

18. Okres Do 4 lat od wejscia w zycie Umowy Inwestycyjnej, lecz nie diuzej niz do 31
inwestycyjny grudnia 2023 roku z zastrzezeniem mozliwosci realizacji Inwestycji
Kontynuacyjnych po Okresie Inwestycyjnym pod warunkami wskazanymi
w sekcji Inwestycje Kontynuacyjne.

19. Okres Okres wychodzenia z Inwestycji do 4 lat (liczony od korica Okresu
wychodzenia z Inwestycyjnego) z mozliwoscig wydtuzenia w uzasadnionych przypadkach
Inwestycji o 1 lub 2 lata za zgoda PFR Starter FIZ, w kazdym przypadku jednak nie

pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2031 roku.

20. Czas trwania Czas trwania Posrednika Finansowego sktada sie z dwdch okreséw:
Posrednika
Finansowego (Okres
inwestycyjny i Okres
wychodzenia z
Inwestycji)

e  Okres inwestycyjny: do 31 grudnia 2023 roku
e  Okres wychodzenia z inwestycji: do 31 grudnia 2027 r. z mozliwoscig
przedtuzenia o maksymalnie 2 lata za zgodg PFR Starter FIZ

21 Optataza
zarzadzanie w Okresie
Kwalifikowalnosci

Optata za zarzadzanie jest pokrywana z Budzetu Operacyjnego Posrednika
Finansowego stosownie do pkt. 13 powyzej.

Podstawowe zasady zwigzane z ksztattowaniem Opfaty za zarzadzanie
wynikaja z rozporzadzenia delegowanego? i s nastepujace:

1) Optata za zarzadzanie do korica Okresu Kwalifikowalnosci (bez
wzgledu na dtugosé Okresu Inwestycyjnego, tj. takze w sytuacji, gdy
Okres Inwestycyjny zakonczy sie przed korcem Okresu
Kwalifikowalnosci) nie moze tacznie przekroczy¢ 20% catkowitej kwoty
wktadéw (tj. tgcznie na Optate za zarzadzanie oraz wktady na
Inwestycje) wptaconych do Posrednika Finansowego.

1ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) nr 480/2014 z dnia 3 marca 2014 r. uzupetniajgce rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1303/2013 ustanawiajgce wspdlne przepisy dotyczgce Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego
Funduszu Spotecznego, Funduszu Spéjnosci, Europejskiego Funduszu Rolnego na rzecz Rozwoju Obszaréw Wiejskich oraz Europejskiego
Funduszu Morskiego i Rybackiego oraz ustanawiajgce przepisy ogdlne dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego,
Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spéjnosci i Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego
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Co pot roku do konca Okresu Kwalifikowalnosci bedzie
przeprowadzany test okresowy weryfikujgcy, czy wartosé Optaty za
zarzadzanie dotychczas wpfaconej nie przekracza 20% catkowitej
kwoty wktadéw wptaconych do Posrednika Finansowego (,Limit
Kroczacy”). Pierwszy test okresowy zostanie przeprowadzony po 18
miesigcach od daty spetnienia wszystkich warunkéw zawieszajgcych w
Umowie Inwestycyjnej z Posrednikiem Finansowym

PFR Starter FIZ zastrzega sobie w Okresie Kwalifikowalnosci prawo do
ograniczenia Optaty za zarzadzanie w przypadku przekroczenia Limitu
Kroczacego lub jej niewyptacania w ogdle do momentu likwidacji
przekroczenia.

Opfaty za zarzadzanie w Okresie Kwalifikowalnosci bedg sie sktadaty z
dwoch czesci (art. 13 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego):

— z czesci statej (naliczanej od Deklarowanej Kapitalizacji), przy
czym wynagrodzenie state jest nalezne za Okres Inwestycyjny,

— czesci zmiennej (naliczanej od wartosci skumulowanych
srodkéw przekazanych Przedsiebiorstwom kwalifikowalnym,
przy czym nie liczg sie $rodki przekazane Przedsiebiorstwom
kwalifikowalnym jesli Posrednik Finansowy dokonat wyjscia
lub czesciowego wyijscia z takiej Inwestycji, obliczanej pro rata
temporis od daty pfatnosci na rzecz Przedsiebiorstwa
kwalifikowanego do dnia wyjscia z Inwestycji lub do dnia
zakonczenia procedury odzyskiwania w przypadku umorzenia
lub do dnia zakonczenia Okresu Kwalifikowalnosci, w
zaleznosci od tego, ktéra data bedzie wczesniejsza),
Dopuszcza sie wprowadzenie mechanizmu zaliczkowej
wyptaty wynagrodzenia zmiennego.

Czesc stata wynagrodzenia bedzie ptatna co pét roku z goéry, natomiast
cze$¢ zmienna z dotu.

Limity wynagrodzenia statego i zmiennego w  Okresie
Kwalifikowalnosci nalezne, z zastrzezeniem niniejszego pkt. 1, w
okresach potrocznych zostaty przedstawione procentowo w ponizszej
tabeli:

Rok 1 2 3

Kolejne lata

Pétrocza narastajaco 1 2 3 4 5 6

1,25% | 1,25% | 1,15% | 1,00% | 1,00% | 0,35% Opfata za

Wynagrodzenie state zarzqdzanie po

(% /pétrocze) o
Wynagrodzenie 1,25% | 1,25% | 1,25% | 1,25% | 1,25% | 1,25% | Kwalifikowalnosci
zmienne (% zostata opisana
/pétrocze) ponizej

Wynagrodzenie state, okreslone w tabeli powyzej, dotyczy sytuacji, w
ktorej Fundusz VC rozpoczyna dziatalnos¢ inwestycyjng do dnia
31.12.2020 r. i zaktada 3-letni Okres Inwestycyjny do konca Okresu
Kwalifikowalnosci. W przypadku, gdy rozpoczecie dziatalnosci

W/03/2021
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inwestycyjnej nastgpi po dniu 31.12.2020 r., Okres Inwestycyjny
zostanie automatycznie skrdocony i cate wynagrodzenie state w
Okresie Inwestycyjnym zostanie zmniejszone. Obnizenie bedzie
nastepowato przez zmniejszenie ostatnich naleznych czesci statej
Optaty za zarzadzanie i zostanie wyliczone jako 1/365 punktu
procentowego Deklarowanej Kapitalizacji za kazdy dzien miedzy datg
31.12.2020 r. a datg rozpoczecia dziatalnosci inwestycyjnej przez
Posrednika Finansowego.

W przypadku przedtuzenia Okresu Inwestycyjnego zgodnie z
warunkami Term Sheet, roczna wartos¢ Optaty za zarzadzanie w
przedtuzonym Okresie Inwestycyjnym bedzie wymagata ustalenia z
PFR Starter FIZ, gdzie PFR Starter FIZ bedzie brat pod uwage przy jej
ustaleniu (i) poziom realizacji Budzetu Inwestycyjnego (poziom
zainwestowania Srodkéw w Przedsiebiorstwa Kwalifikowalne) na
koniec 4-letniego Okresu Kwalifikowalnosci, oraz (ii) obowigzujacy
taczny limit Optat za zarzadzanie w wysokosci maksimum 20%
catkowitej kwoty wktadéw wptaconych do Posrednika Finansowego w
Okresie kwalifikowalnosci.

Oferent jest zobowigzany do podania oczekiwanej wartos$ci Optaty za
Zarzadzanie i jej rozktadu w poszczegdlnych latach funkcjonowania
Posrednika Finansowego, majac na uwadze zatozenia opisane w
niniejszym punkcie oraz w pkt.1 powyzej

Przyktadowy model przedstawiajgcy mechanizm naliczania Opfat za
zarzadzanie w pétrocznym rozktadzie, z uwzglednieniem przyktadowe;j
kapitalizacji Posrednika Finansowego, przyktadowego tempa
inwestycyjnego i zasad ksztattowania Optaty za zarzgdzanie opisanych
w niniejszym pkt. 2 oraz pkt 1 powyzej, stanowi zatgcznik nr 1 do Term
Sheet.

PFR Starter FIZ dopuszcza mozliwos¢ obnizenia Optaty za Zarzgdzanie
w przypadku braku realizacji minimalnych wymaganych pozioméw
realizacji Budzetu Inwestycyjnego, okreslonych w pkt 15.

PFR Starter FIZ dopuszcza mozliwo$¢ zwiekszenia rocznych limitow
Optat za zarzadzanie za zgodg Ministerstwa Rozwoju dla Posrednika
Finansowego, co bedzie przedmiotem indywidualnej oceny
dziatalnosci inwestycyjnej i potrzeb Posrednika Finansowego.

Optaty za zarzadzanie bedg pokrywane przez PFR Starter FIZ, Podmiot
Zarzadzajacy i Inwestorow Prywatnych proporcjonalnie do udziatu w
Deklarowanej Kapitalizacji Posrednika Finansowego.

Optata za zarzadzanie pokrywa wszystkie koszty zwigzane z
dziatalnoscig Posrednika Finansowego, tj. koszty transakcyjne, due
diligence, koszty wynagrodzen kadry Posrednika Finansowego/
Podmiotu Zarzgdzajgcego, nalezne podatki i inne koszty operacyjne.

22. Optata za
zarzadzanie po
Okresie
Kwalifikowalnosci

Po Okresie Kwalifikowalnosci roczna optata za zarzadzanie bedzie nie
wyzsza niz 1,5% S$rodkéw przekazanych w ramach Inwestycji przez
Posrednika Finansowego na rzecz Przedsiebiorstw Kwalifikowalnych (przy
czym nie liczg sie Srodki przekazane Przedsiebiorstwu Kwalifikowalnemu
jesli Posrednik Finansowy dokonat wyjscia lub czeSciowego wyjscia z takiej
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Inwestycji), obliczona pro rata temporis od dnia zakoriczenia Okresu
Kwalifikowalnosci do dnia 31 grudnia 2029 lub do kornca Okresu
wychodzenia z Inwestycji, jesli jest krotszy.

Skapitalizowana wartos¢ opfat za zarzadzanie naleznych po Okresie
Kwalifikowalnosci zostanie wptacona na specjalnie utworzony w tym celu
rachunek powierniczy przed koricem Okresu Kwalifikowalnosci.

Bez wzgledu na czas trwania Posrednika Finansowego, o ktérym mowa w
pkt 19, Optaty za zarzadzanie po 31 grudnia 2029 r. nie bedg
kwalifikowalne, z zastrzezeniem zdania drugiego. PFR Starter FIZ
dopuszcza mozliwos¢ finansowania Optat za zarzadzanie po 31 grudnia
2029 r. jesli takg mozliwosé beda przewidywaty przepisy prawa UE i/lub
krajowego oraz wtasciwa instytucja zarzadzajaca danym programem
operacyjnym wyrazi na to zgode. W takiej sytuacji Deklarowana
Kapitalizacja Posrednika Finansowego moze ulec odpowiedniemu
zwiekszeniu.

23. Zasady rozliczania
srodkow z wyjsc z
Inwestycji

Posrednik Finansowy wybiera w ramach skfadanej Oferty sposréod 2
wskazanych ponizej modeli rozliczania sSrodkdéw z wyjs¢ z Inwestyciji:

Model nr 1 Pokrycie straty (do 20%
Finansowego) z ,,mat3” asymetrig zysku

Kapitalizacji Posrednika

Wktady do Posrednika Finansowego sg wnoszone przez Inwestoréw
Prywatnych, PFR Starter FIZ i Podmiot Zarzadzajgcy w dwdch
rownolegtych transzach:

¢ Transzg Podporzadkowang (,Transza Podporzagdkowana”) objete jest
20% Kapitalizacji Posrednika Finansowego, ale nie wiecej niz 50%
wktaddw PFR Starter FIZ, na co sktadajg sie (i) wktady PFR Starter FIZ w
wysokosci 20% Kapitalizacji Posrednika Finansowego pomniejszone o
20% wktadéw wniesionych przez Podmiot Zarzadzajacy oraz (ii) 20%
wktaddw wniesionych przez Podmiot Zarzadzajacy,

e Transzg Zwykta (,Transza Zwykta”) objete sg pozostate srodki
whnoszone w ramach Kapitalizacji Posrednika Finansowego, tj. (i) 100%
wktadow Inwestordw Prywatnych, (i) 80% wktadéw Podmiotu
Zarzadzajgcego oraz (iii) pozostate wktady PFR Starter FIZ po
uwzglednieniu udziatu wktadéw PFR Starter FIZ w Transzy
Podporzadkowanej

Zwroty z tytutu wyjs¢ z poszczegdlnych Inwestycji dystrybuowane sg w
nastepujacy sposéb:

e KASKADA 1: w pierwszej kolejnosci zwracane sg $rodki do wysokosci
wktadéw wniesionych w ramach Transzy Zwyktej - do Inwestora
Prywatnego, PFR Starter FIZ i Podmiotu Zarzadzajacego
proporcjonalnie do ich udziatu w Transzy Zwyktej (zgodnie z
proporcjami wskazanymi w definicji Transzy Zwyktej) - do momentu
zwrotu catosci Transzy Zwyktej.

e KASKADA 2: w drugiej kolejnosci zwracane sg $rodki do Inwestorow
Prywatnych, PFR Starter FIZ i Podmiotu Zarzadzajgcego
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proporcjonalnie do ich udziatu w Kapitalizacji Posrednika Finansowego
— do momentu zwrotu catosci Transzy Podporzadkowanej.

e KASKADA 3: O ile pozostang srodki po dystrybucji w ramach KASKADY
1 i KASKADY 2, kolejne srodki z wyjs¢ z Inwestycji (,Nadwyzka”)
przeznaczone sy na wyptate: (i) Carried Interest dla Podmiotu
Zarzadzajgcego — wedtug procentowej wartosci naleznego Carried
Interest zgodnie z pkt. 24 Term Sheet, oraz (ii) zyskdw pomiedzy PFR
Starter FlZ, Podmiot Zarzadzajacy i Inwestoréw Prywatnych z
preferencyjnym podziatem zysku na rzecz Inwestoréw Prywatnych,
przy czym podziat zyskéw w ramach dystrybucji odpowiedniej czesci
Nadwyzki (po uwzglednieniu Carried Interest) na ich rzecz nastepuje
wedtug ponizszych proporcji:

i.  Udziat w zysku dla Podmiotu Zarzadzajgcego - proporcjonalnie do
jego udziatu w Kapitalizacji Posrednika Finansowego (po
uwzglednieniu Carried Interest),

ii. Udziat w zysku dla Inwestoréw Prywatnych — okreslony jako
iloczyn 1,5 oraz ich wudziatu w Kapitalizacji Posrednika
Finansowego, ale nie wiecej niz 70% catosci Nadwyzki (po
uwzglednieniu Carried Interest) (niezaleznie od poziomu wkfadu
prywatnego),

iii. Udziat w zysku dla PFR Starter FIZ - w postaci pozostatych srodkéw
z czesci Nadwyzki (po uwzglednieniu Carried Interest) przeznaczonej do
podziatu miedzy PFR Starter FIZ, Inwestoréw Prywatnych i Podmiot
Zarzadzajgcy, pomniejszonej o zwroty okreslone w powyzszych punktach
i-ii.

Model nr 2 Asymetria zysku (bez asymetrii straty)

e W pierwszej kolejnosci zwracane sg Srodki do wysokosci wktadow
whniesionych do Posrednika Finansowego przez Inwestoréow
Prywatnych, Podmiot Zarzadzajacy i PFR Starter FIZ, proporcjonalnie
do ich udziatu w Kapitalizacji Posrednika Finansowego — do momentu
zwrotu 100% whniesionych przez nich wktadow.

e O ile pozostang $rodki po zwrocie 100% wniesionych wktadéw do
Posrednika Finansowego, kolejne srodki z wyjs¢ z Inwestycji
(,Nadwyzka”) przeznaczone sg na wyptate: (i) Carried Interest dla
Podmiotu Zarzadzajgcego — wedtug procentowej wartosci naleznego
Carried Interest zgodnie z pkt. 24 Term Sheet, oraz (ii) zyskéw
pomiedzy PFR Starter FIZ, Podmiot Zarzadzajacy i Inwestoréw
Prywatnych z preferencyjnym podziatem zysku na rzecz Inwestoréw
Prywatnych, przy czym podziat zyskdw w ramach dystrybucji
odpowiedniej czesci Nadwyzki (po uwzglednieniu Carried Interest) na
ich rzecz nastepuje wedtug ponizszych proporcji:

i.  Udziat w zysku dla Podmiotu Zarzgdzajgcego proporcjonalnie do
jego udziatu w Kapitalizacji Posrednika Finansowego

ii. Udziat w zysku dla Inwestoréw Prywatnych - okreslony jako
iloczyn 2,5 oraz udziatu Inwestoréw Prywatnych w Kapitalizacji
Posrednika Finansowego, ale nie wiecej niz 70% catosci Nadwyzki
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(po uwzglednieniu Carried Interest) (niezaleznie od poziomu
wktadu prywatnego).

iii. Udziatw zysku dla PFR Starter FIZ - w postaci pozostatych srodkéw
z czesci Nadwyzki (po uwzglednieniu Carried Interest)
przeznaczonej do podziatu miedzy PFR Starter FIZ, Inwestoréw
Prywatnych i Podmiot Zarzadzajgcy, pomniejszonej o zwroty
okreslone w powyzszych punktach i-ii.

24. Carried Interest

Carried Interest jest nalezny w momencie gdy wyptaty z Posrednika
Finansowego na rzecz Akcjonariuszy bedg réowne (i) w przypadku wyptat
dokonywanych przed koncem Okresu Kwalifikowalnosci — kwocie
Deklarowanej Kapitalizacji Posrednika Finansowego, za$ (ii) w przypadku
wyptat dokonywanych po Okresie Kwalifikowalno$ci — kwocie Kapitalizacji
Posrednika Finansowego powiekszonej o kwote zdeponowang na
Rachunku Powierniczym na Optate za Zarzadzanie i Inwestycje.

W Modelu nr 1 Carried Interest jest nalezne od momentu zwrotu wktadéw
do PFR Starter FIZ, przy czym: (i) w Modelu 1 - zwrot hurdle rate nie jest
wymagany dla srodkéw publicznych (natomiast hurdle rate dla Inwestora
Prywatnego rozumiany jest jako zwrot srodkdéw powyzej wniesionego
przez Inwestora Prywatnego tgcznego wktadu otrzymanego do momentu
zwrotu catosci wktadu przez PFR Starter FIZ), a (ii) w Modelu nr 2 - zwrot
hurdle rate nie jest wymagany dla srodkdw publicznych i prywatnych.

Wysokos¢ Carried Interest zaproponuje Oferent. Zaproponowana przez
Oferenta wysoko$¢ Carried Interest, uksztattowana powinna by¢ na
warunkach rynkowych w zaleznosci od stopy zwrotu na portfelu.
Wskazana przez Oferenta wartosc Carried Interest moze ulec zmniejszeniu
na etapie negocjacji.

25. Prywatni
inwestorzy

W przypadku Inwestorow Prywatnych wnoszacych wktady do Posrednika
Finansowego to Podmiot, ktéry: (i) zostat zatwierdzony przez PFR Starter
FIZ w ramach Naboru zgodnie z Zasadami Naboru, (ii) na podstawie
Umowy Inwestycyjnej, dokonuje Inwestycji w Posrednika Finansowego, ze
Srodkow niestanowigcych srodkéw publicznych w rozumieniu Ustawy z
dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych, bez wzgledu na jego
prawo wtasnosci, (iii) jest niezalezny od Podmiotu Zarzgdzajgcego, (iv) na
moment dokonywania Inwestycji poczatkowej jest niezalezny od
Przedsiebiorstwa Kwalifikowalnego, tj. nie jest udziatowcem ani
akcjonariuszem Przedsiebiorstwa Kwalifikowalnego, w ktére Posrednik
Finansowy bedzie dokonywat Inwestycji, bez wzgledu na jego prawo
wtasnosci (v) ponosi petne ryzyko zwigzane z Inwestycjami.

W przypadku dokonania Inwestycji za posrednictwem wehikutu
inwestycyjnego za Inwestora Prywatnego uznaje sie takze (i) podmiot
sprawujacy ostateczng kontrole (ultimate beneficial owner) wobec takiego
wehikutu inwestycyjnego oraz (ii) wszystkie podmioty posrednie w
strukturze tego wehikutu inwestycyjnego.

W przypadku inwestoréw prywatnych przystepujacych do poszczegdlnych
Inwestycji na poziomie Przedsiebiorstwa Kwalifikowalnego to podmiot,
ktory: (i) spetnia warunki okreslone w pkt. iii) i iv) powyzej oraz zostat
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wyselekcjonowany przez Posrednika Finansowego w przejrzystym i
konkurencyjnym procesie selekcji Inwestoréw Prywatnych.

26. Raportowanie

Posrednik Finansowy bedzie zobowigzany do okresowego raportowania
do PFR Starter FIZ zgodnie z zakresem danych i szablonem przygotowanym
przez PFR Starter FIZ, co zostanie okreslone w Umowie Inwestycyjnej.

27. Monitoring i audyt

Posrednik Finansowy bedzie zobowigzany do udostepniania i
przekazywania na kazde wezwanie PFR Starter FIZ wszelkich informacji i
dokumentéw dotyczacych wydatkowania s$rodkéw pochodzacych z
wktadu PFR Starter FIZ w zwigzku z wszelkimi kontrolami upowaznionych
krajowych i zagranicznych instytucji, ktérym bedzie podlegat PFR Starter
FIZ jako beneficjent srodkéw pochodzacych z Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014 — 2020.

Posrednik Finansowy podda sie kontroli przeprowadzanej przez
uprawnione organy (w szczegélnosci, lecz nie wyfacznie Ministerstwo
Rozwoju, Ministerstwo Finanséw, organy Unii Europejskiej, Europejskie
Trybunatu Obrachunkowego itd.) w zakresie wykorzystania srodkéw z
funduszy strukturalnych w ramach programu POIR. Posrednik Finansowy
zapewni odpowiednie implementowanie postanowien dotyczgcych
poddania sie kontroli i udzielania informacji w umowach inwestycyjnych z
Przedsiebiorstwami kwalifikowalnymi.

28. Podejmowanie
decyzji inwestycyjnych

Decyzje inwestycyjne Posrednikdédw Finansowych na realizacje Inwestycji
oraz wyjscia z Inwestycji w Przedsiebiorstwa Kwalifikowalne beda
podejmowane na warunkach rynkowych, z zachowaniem najlepszych
praktyk rynkowych na rynku venture capital / private equity.

Posrednik Finansowy bedzie podejmowaé decyzje inwestycyjne
kazdorazowo w oparciu o biznesplan Inwestycji, ktdry powinien zawieraé
opis przedmiotowego rozwigzania podlegajgcego finansowaniu, prognozy
finansowe, ocene rentownosci projektu, a takze opis strategii wyjscia z
Inwestycji oraz po przeprowadzeniu badania stanu prawnego
Przedsiebiorstwa Kwalifikowalnego oraz innych stosownych badan, jesli
bedzie taka potrzeba (badanie technologiczne, finansowe itd.).

Posrednik Finansowy/ Podmiot Zarzgdzajgcy utworzy wewnetrzny organ
dedykowany do podejmowania decyzji inwestycyjnych - Komitet
Inwestycyjny. Oferent powinien okresli¢ w Ofercie proponowany skfad
Komitetu Inwestycyjnego i sposéb podejmowania przez niego decyzji
inwestycyjnych.

PFR Starter oraz/lub Inwestorom Prywatnym bedzie przystugiwato prawo
wskazania po 1 (stownie: jednym) obserwatorze Komitetu
Inwestycyjnego, bez prawa gtosu, ktérych rola bedzie ograniczona do
badania zgodnosci realizowanych Inwestycji z Politykg Inwestycyjng, z
zapisami wynikajagcymi z Umowy Inwestycyjnej oraz w przypadku
obserwatora PFR Starter FIZ - z przepisami prawa unijnego i krajowego,
przy czym Inwestorzy Prywatni mogg mie¢ prawo wskazania 1 cztonka
Komitetu Inwestycyjnego z prawem gltosu w podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych, o ile cztonkowie Komitetu Inwestycyjnego wskazani przez
Inwestorow Prywatnych nie bedg mieli wiekszosci gtoséw w
podejmowaniu lub mozliwosci blokowania (np. poprzez ustanowienie
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wymogu jednomyslinosci przy podejmowaniu decyzji Komitetu
Inwestycyjnego) decyzji inwestycyjnych. Obserwator PFR Starter nie ma
prawa gtosu z zastrzezeniem mozliwosci zgtoszenia weta, na zasadach
okreslonych w akapicie ponizej.

PFR Starter FIZ nie bedzie miat wplywu na podejmowanie decyzji
inwestycyjnych przez Podmiot Zarzadzajacy. PFR Starter FIZ bedzie
posiadat ograniczone prawo weta, co do decyzji inwestycyjnych wytgcznie
w zakresie, gdy dana decyzja inwestycyjna bedzie niezgodna z przepisami
prawa majgcymi zastosowanie do Inwestycji dokonywanych przez
Posrednikow Finansowych. W przypadku zgtoszenia weta przez
obserwatora PFR Starter FIZ, Posrednik Finansowy nie bedzie moégt
dokonac planowanej Inwestycji. Szczegétowe zasady wykonywania prawa
weta przez PFR Starter FIZ zostang okreslone w Umowie Inwestycyjnej.

Dodatkowo catkowita lub czesciowa zmiana Kluczowego Personelu
oraz/lub Zespotu bedzie wymagata zgody PFR Starter FIZ.

29. Rada Inwestoréw W ramach struktury Posrednika Finansowego bedzie dziatata Rada
Inwestorow, sktadajgca sie z przedstawiciela PFR Starter FIZ oraz co
najmniej jednego przedstawiciela Inwestoréw Prywatnych.

Rada Inwestordow bedzie odbywata cykliczne spotkania, w czestotliwosci
ustalonej w Umowie Inwestycyjnej, celem omdwienia wynikdw Podmiotu
Zarzadzajgcego i innych biezgcych spraw zwigzanych z funkcjonowaniem
Posrednika Finansowego.

30. Preferencje w W ramach naboru preferowani bedg Posrednicy Finansowi/Podmioty
zakresie oceny Oferty | Zarzadzajace spetniajgce m.in. ponizsze warunki:

(podsumowanie
najistotniejszych
parametrow oceny z
§9.3 Zasad)

e posiadajgce doswiadczong kadre profesjonalistéw w branzy
inwestycyjnej oraz/lub wykazujacg doswiadczenie przedsiebiorcze,
posiadajgcg znajomos¢ rynku venture capital (w tym w szczegdlnosci
polskiego rynku venture capital), specjalistyczne i unikatowe
doswiadczenie branzowe wyrdzniajgce sie na tle pozostatych
Oferentéw (preferowane potaczenie ww. kompetencji) oraz grono
doswiadczonych i wyspecjalizowanych ekspertéw/ doradcow,

e ktdérego zaréwno cztonkowie Kluczowego Personelu oraz/lub Zespotu
wniosg wkfady pieniezne w ramach wktadu Podmiotu
Zarzadzajgcego,

e ktorego osoby podejmujgce decyzje inwestycyjne (cztonkowie
Zespotu, w szczegdlnosci cztonkowie Kluczowego Personelu), bedg w
jak najwiekszym stopniu dedykowane dziatalnosci inwestycyjnej
Posrednika Finansowego, tj. zadeklarujag zaangazowanie w
dziatalnos$¢ inwestycyjng Posrednika Finansowego w wymiarze czasu
nie mniej niz 32 godziny tygodniowo i wniosg istotne wktady
pieniezne w ramach wkfadu Podmiotu Zarzadzajgcego?,

e ktdore zamierzajg inwestowa¢ w branze wyrdzniajgce sie na tle
pozostatych  Oferentéw zgodnie ze specjalistycznym oraz

2 Oferent ma dowolno$é w zakresie wskazania, ktére osoby z Zespotu zadeklarujg wktady finansowe i zaangazowanie czasowe
w dziatalnos$¢ inwestycyjng Posrednika.
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unikatowym doswiadczeniem i kwalifikacjami kluczowej kadry
inwestycyjnej,

e zamierzajacy inwestowaé przede wszystkim w Przedsiebiorstwa
Kwalifikowalne z Grupy A,

e wykazujgce realny i efektywny harmonogram inwestycyjny i
operacyjny uwiarygodniajgcy wykonanie Polityki Inwestycyjnej
Posrednika Finansowego i zapewniajacy realizacje celu PFR Starter
FiZ,

o wykazujgce efektywny i systematyczny sposdéb pozyskiwania
potencjalnych projektéw inwestycyjnych (Deal Flow),

o wykazujace wiarygodnag liste potencjalnych projektéw
inwestycyjnych (pipeline),

e ktory zadeklaruje zapewnienie wiekszego udziatu prywatnego we
wktadzie Posrednika Finansowego niz minimalny wymagany wkfad od
Podmiotu Zarzadzajgcego (przy czym w ramach wktadu Podmiotu
Zarzadzajgcego preferowany bedzie wktad cztonkéw Zespotu),

e ktdrzy wybrali model 2 rozliczenia srodkéw z wyjsé z Inwestycji.

31. Compliance

Posrednik  Finansowy zapewni przestrzeganie profesjonalnych
standardéw na rynku venture capital oraz zgodnos¢ dziatalnosci z
przepisami prawa odnoszacymi sie bezposrednio lub posrednio do
dziatalnosci Posrednikéw Finansowych i zasad dokonywania przez nich
Inwestycji (w szczegdlnosci Tytut IV Rozporzadzenia nr 1303/2013, art. 21
Rozporzadzenia nr 651/2014 i Rozporzadzenia dot. finansowania ryzyka).

Posrednik Finansowy zaimplementuje i zapewni przestrzeganie
odpowiednich standardéw i przepiséw prawa zabezpieczajgcych przed
praniem brudnych pieniedzy i oszustwami podatkowymi oraz zwigzanych
ze zwalczeniem terroryzmu. Posrednik wdrozy i bedzie kontrolowat
przestrzeganie, zaréwno na poziomie Posrednika Finansowego jak i
Przedsiebiorstw kwalifikowalnych, w ktére Posrednik dokona Inwestycji,
wewnetrznych procedur zabezpieczajgcych przed praniem brudnych
pieniedzy, oszustwami podatkowymi, terroryzmem. Posrednik Finansowy
nie bedzie utrzymywat Zzadnych relacji biznesowych z podmiotami
zarejestrowanymi na terenie krajow, ktore nie wspodtpracuja z UE w
zakresie walki z praniem brudnych pieniedzy, terroryzmem i oszustwami
podatkowymi.

Ponadto, Posrednik Finansowy zapewni:

e posiadanie i utrzymanie niezbednych uprawnien do wykonywania
zadan Posrednika Finansowego,

e trwatos$¢ ekonomiczng i wykonalnos¢ finansowg swojej dziatalnosci,

e odpowiednig strukture organizacyjng (w tym przejrzystg strukture
podejmowania decyzji inwestycyjnych z zachowaniem najlepszych
standardow rynkowych),
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e odpowiednig strukture finansowo-ksiegowga zapewniajacg rzetelne,
kompletne i wiarygodne informacje o finansach Posrednika
Finansowego,

e solidng i wiarygodng metode selekcji i oceny Przedsiebiorstw
Kwalifikowanych, oparta3 na badaniu due diligence celu
inwestycyjnego,

e procedure ujawniania i zarzadzania konfliktem intereséw kazdego
rodzaju, mogacych powsta¢ w Posredniku Finansowym, w
szczegdlnosci zwigzanych z wniesieniem wktadu witasnego przez
Podmiot Zarzadzajgcy lub z koinwestycjami w Przedsiebiorstwa
Kwalifikowalne Inwestoréw Prywatnych Posrednika Finansowego,

32. Dodatkowe
wymagania wobec
cztonkow Zespotu
oraz/lub cztonkéw
Kluczowego Personelu
odpowiedzialnego za
realizowanie
Inwestycji

Minimum 2 cztonkédw Kluczowego Personelu jest zobowigzanych do
zadeklarowania zaangazowania w dziatalnos¢ inwestycyjng Posrednika
Finansowego w wymiarze nie mniej niz 32 godzin tygodniowo
(rozumianych jako 80% zaangazowania zawodowego) do korca Okresu
Inwestycyjnego. Sktad Kluczowego Personelu w okresie trwania
Posrednika finansowego powinien pozosta¢ niezmieniony.

Kazdy z Cztonkdw Kluczowego Personelu, ktéry zadeklaruje
zaangazowanie w dziatalnos¢ inwestycyjng Posrednika Finansowego w
wymiarze nie mniej niz 32 godzin tygodniowo, musi wnie$¢ wktad w
ramach wkfadu Podmiotu Zarzadzajgcego. Wysokos$é wktadu danego
Cztonka Kluczowego Personelu powinna by¢ odpowiednia w stosunku do
jego mozliwosci finansowych.

Cztonkowie Kluczowego Personelu oraz Zespotu nie bedg petnié¢ bez
uprzedniej zgody PFR Starter FIZ jakichkolwiek zarzadczych, nadzorczych,
doradczych lub innych kluczowych funkcji w podmiotach innych niz
Posrednik Finansowy, Podmiot Zarzgdzajgcy oraz/lub Przedsiebiorstwo
Kwalifikowalne bedace przedmiotem Inwestycji Posrednika Finansowego,
ktorych sprawowanie bedzie sie wigzato z konfliktem intereséw w
stosunku do dziatalnosci Posrednika Finansowego, co bedzie kazdorazowo
weryfikowane przez PFR Starter FIZ.

33. Zmiany w
przepisach prawa

Wszelkie zasady wynikajgce z Term Sheet, wynikajgce z obowigzujacych
na moment ogtoszenia Naboru przepisow prawa krajowego i unijnego,
moggq ulec zmianie, w przypadku zmiany wtasciwych przepiséw prawa, na
zasadach okreslonych w tych przepisach.
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