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§ 1.
Wykaz skrotow i definicji

1.1 O ile nie okreslono inaczej uzyte w Zasadach okreslenia pisane wielkg litera maja nastepujace
znaczenie:

W/06/2021

Badanie Due Diligence — badanie stanu prawnego i faktycznego Oferty, bedace czeScig oceny
merytorycznej Oferty, o ktorym mowa w pkt. 9 Zasad.

Beneficjent / Bank Gospodarstwa Krajowego - Bank Gospodarstwa Krajowego dziatajacy na
podstawie ustawy z dnia 14 marca 2003 r. o Banku Gospodarstwa Krajowego (Dz. U. nr 65,
poz. 594 z pdzn. zm.), z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 7, 00-955 Warszawa,
REGON: 000017319, NIP: 525-00-12-372.

Deklarowana Kapitalizacja Posrednika Finansowego - planowana przez Oferenta wartos¢
wkltadow PFR Starter FIZ, Inwestor6w Prywatnych oraz Podmiotu Zarzadzajacego do
Posrednika Finansowego.

Dzien Roboczy — nalezy przez to rozumie¢ dzien od poniedziatku do piatku inny niz dzien
ustawowo wolny od pracy w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach
wolnych od pracy (Dz. U. z 2015 poz. 90 z p6zniejszymi zmianami).

Innowacyjno$é¢/Dzialalnos¢ Innowacyjna - wprowadzenie badz prowadzenie prac celem
wprowadzenia przez przedsigbiorstwo na rynek nowego produktu lub ustugi, badz znaczace
ulepszenie istniejagcych produktow lub ustug (innowacje produktowe/ustugowe), zastosowanie
nowych lub udoskonalonych metod produkcji/procesow, w tym z wykorzystaniem wysokich
technologii Iub sposobow $wiadczenia ustug (innowacje procesowe), badz implementacje
nowych lub znaczaco zmienionych rozwigzan w zakresie systemow marketingowych lub
organizacyjnych (innowacje marketingowe/organizacyjne).

Inwestycja kapitalowa — 0znacza wniesienie przez Posrednika Finansowego, jednorazowo lub
transzami w ramach jednej rundy Inwestycji, kapitatu do Przedsi¢biorstwa Kwalifikowalnego
w zamian za odpowiednie prawa udzialowe w strukturze wiasnosci tego Przedsigbiorstwa
Kwalifikowalnego.

Inwestycja kontynuacyjna (inwestycja follow-on) - oznacza realizacj¢ przez Po$rednika
Finansowego dodatkowej Inwestycji kapitalowej lub Inwestycji —quasi-kapitatowej
w Przedsigbiorstwo Kwalifikowalne, w ktorego Posrednik Finansowy dokonat juz Inwestycji,
po jednej lub kilku wczeéniejszych rundach Inwestycji w zakresie finansowania ryzyka.
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Inwestycja quasi-kapitalowa - oznacza inwestycje¢ quasi-kapitalowa w rozumieniu §2 pkt. 2)
Rozporzadzenia dot. finansowania ryzyka' dokonang przez Po$rednika Finansowego na rzecz
Przedsiebiorstwa Kwalifikowalnego.

Inwestycja — oznacza Inwestycj¢ kapitatowa oraz/lub Inwestycje quasi-kapitatowa.

Inwestor Prywatny — w przypadku Inwestoréw Prywatnych wnoszacych wkiady do
Posrednika Finansowego to podmiot, ktory: (i) zostat zatwierdzony przez PFR Starter FIZ
w ramach procedury Naboru, (ii) na podstawie Umowy inwestycyijnej, dokonuje Inwestycji w
Posrednika Finansowego, ze $rodkoéw niestanowiacych srodkow publicznych w rozumieniu
Ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych, bez wzgledu na jego prawo
wiasnosci, (iii) jest niezalezny od Podmiotu Zarzadzajacego, (iv) na moment dokonywania
inwestycji poczatkowej jest niezalezny od Przedsigbiorstwa Kwalifikowalnego, tj. nie jest
udziatlowcem ani akcjonariuszem Przedsi¢biorstwa Kwalifikowalnego, w ktore Posrednik
Finansowy bedzie dokonywat Inwestycji, bez wzgledu na jego prawo wiasnosci, (V) ponosi
pelne ryzyko zwiagzane z Inwestycjami; W przypadku dokonania Inwestycji za posrednictwem
wehikutu inwestycyjnego za Inwestora Prywatnego uznaje si¢ takze podmiot sprawujacy
ostateczng kontrolg (ultimate beneficial owner) wobec takiego wehikulu inwestycyjnego oraz
wszystkie podmioty posrednie w strukturze tego wehikutu inwestycyjnego. W przypadku
Inwestoréow Prywatnych przystepujacych do poszczegélnych Inwestycji na poziomie
Przedsigbiorstwa Kwalifikowalnego to podmiot ktory spetnia warunki okreslone w pkt. iii), iv)
i v) powyzej oraz zostal wyselekcjonowany przez Posrednika Finansowego w przejrzystym i
konkurencyjnym procesie selekcji Inwestorow Prywatnych.

Kluczowy Personel - wskazane przez Oferenta kluczowe osoby posiadajace odpowiednie
do$wiadczenie, umiejetnosci i wiedze w zakresie zarzadzania dziatalno$cig inwestycyjna oraz
znajomo$¢ rynku venture capital, uprawdopodobniajace realizacje Polityki Inwestycyjnej
funduszu venture capital (Posrednika finansowego/Podmiotu Zarzadzajacego), spetniajace
kryteria opisane w niniejszych Zasadach.

Komitet Inwestycyjny - wewnetrzny organ decyzyjny Podmiotu Zarzadzajgcego / Posrednika
Finansowego, skladajacy si¢ w szczegdlnosci z cztonkow Kluczowego Personelu, a takze
z zewngtrznych ekspertéw i doradcow, podejmujacy decyzje inwestycyjne dotyczace Inwestycji
Podmiotu Zarzadzajacego / Posrednika Finansowego; w zaleznosci od formy prawnej
Posrednika Finansowego i zakladanego modelu podejmowania decyzji inwestycyjnych,
Komitet Inwestycyjny moze by¢ tozsamy z organem korporacyjnym uprawnionym do

! Rozporzadzenie dot. finansowania ryzyka w tym zakresie odnosi si¢ do definicji z Rozporzadzenia nr 651/2014.
LInwestycja quasi-kapitatowa” w rozumieniu art. 2 pkt 66 Rozporzadzenia nr 651/2014 oznacza rodzaj finansowania
mieszczacy si¢ miedzy kapitalem wlasnym a dlugiem, charakteryzujacy si¢ wigkszym ryzykiem niz dlug
uprzywilejowany a nizszym niz kapital podstawowy, i z ktorego zwrot dla posiadacza udzialow/akcji jest przede
wszystkim oparty na zyskach lub stratach przedsigbiorstwa docelowego i1 ktére nie jest zabezpieczone na wypadek
upadtosci tego przedsigbiorstwa. Inwestycje quasi-kapitalowe mogg mie¢ taka strukture jak dhug, niezabezpieczony i
podporzadkowany, w tym dlug typu mezzanine, a w niektorych przypadkach moga by¢ wymienialne na kapitat wiasny
lub jak kapitat wlasny uprzywilejowany.

W/06/2021
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podejmowania decyzji w imieniu Posrednika Finansowego, ale nie musi, w kazdym jednak
przypadku jego decyzje sa wiazace w zakresie dokonywania wejs$¢ i wyj$¢ inwestycyjnych.

Konflikt intereséw — konflikt intereséw opisany w §12 Zasad.
MSP - definicja zgodnie z zatacznikiem I do Rozporzadzenia 651/2014.

Nabor/Nabor Ofert — nabor Ofert realizowany w oparciu o Ogloszenie o Naborze i na
podstawie Zasad.

Oferent — Posrednik Finansowy lub Podmiot Zarzadzajacy majacy utworzy¢ Posrednika
Finansowego, ktory ztozyt Ofert¢ w ramach naboru na Posrednika Finansowego w oparciu o
niniejsze Zasady.

Oferta — oferta ztozona przez Oferenta w Naborze Ofert zawierajaca dokumenty wskazane
w pkt. 8.6. Zasad.

Ogloszenie o Naborze — ogloszenie dotyczace rozpoczecia Naboru opublikowane na Stronie
internetoweyj.

Okres KwalifikowalnoS$ci — okres kwalifikowalnosci wydatkow w programie POIR konczacy
si¢ 31 grudnia 2023 roku.

PFR Starter FIZ — PFR Starter Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Aktywow Niepublicznych
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1437, poprzez ktéry wdrazany
jest fundusz funduszy przez Bank Gospodarstwa Krajowego w rozumieniu Rozporzadzenia nr
1303/2013 - utworzony na potrzeby wdrazania instrumentu finansowego o charakterze
kapitatowym przewidzianym w POIR, ktorego czescig portfela inwestycyjnego (w zakresie
wyboru i inwestycji w Posrednikéw Finansowych) bedzie zarzadzal, na podstawie zgody
Komisji Nadzoru Finansowego, PFR Ventures, a ktérego jedynym uczestnikiem jest i
pozostanie w okresie obowigzywania Ramowej Umowy Inwestycyjnej Beneficjent.

PFR Ventures — PFR Ventures sp. z 0.0., z siedzibg przy ul. Kruczej 50, 00-025 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000533101, bedacy podmiotem zarzadzajacym czg¢$cig portfela
inwestycyjnego PFR Starter FIZ.

Podmiot Zarzadzajacy — oznacza podmiot prawny lub osoby fizyczne odpowiedzialne za
realizacje Polityki inwestycyjnej 1 zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Posrednika
Finansowego, {j.:
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(i)  osoby fizyczne tworzace wewngtrzny organ zarzadzajacy Posrednika Finansowego, np.
zarzad spotki kapitatowej, ktora po jej utworzeniu oraz wyborze w ramach Naboru bedzie
Posrednikiem Finansowym)?, lub

(ii)  osoby prawne tworzace zewngtrzny organ zarzadzajacy Posrednika Finansowego (np.
komplementariusz spotki komandytowo-akcyjnej, ktory po jej utworzeniu oraz wyborze
w ramach Naboru bedzie Posrednikiem Finansowym), lub

(iii) niezalezny zewngtrzny przedsigbiorca, uprawniony wedtug przepiséw danego panstwa
cztonkowskiego do zarzadzania, czgsciag lub catoscig dziatalnosci inwestycyjnej
Posrednika Finansowego (np. podmiot majacy zarzadzaé czescig lub catoscia portfela
inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, ktory po jego utworzeniu oraz wyborze w
ramach Naboru bedzie Posrednikiem Finansowym)?.

o POIR — oznacza Program Operacyjny Inteligentny Rozw¢j 2014 — 2020.

o Polityka Inwestycyjna — dokument przedktadany przez Oferenta zawierajacy elementy
wymienione w Zataczniku nr 3 do Zasad.

o Posrednik Finansowy — oznacza podmiot wybrany lub utworzony w wyniku procedury
przewidzianej Zasadami Naboru bedacy funduszem inwestycyjnym zamknigtym, Spotka
Kapitatows, Spotka Komandytowo-Akcyjng lub instytucja wspolnego inwestowania majaca
siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej Ilub Europejskiego
Porozumienia o Wolnych Handlu (EFTA) lub w panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego (w przypadku podmiotow z siedzibg poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
Posrednik Finansowy jest podmiotem o zblizonej konstrukcji prawnej do odpowiednio funduszu
inwestycyjnego zamknietego, Spotki Kapitatowej lub Spotki Komandytowo-Akceyjnej), ktorego
wylacznym przedmiotem dziatalnosci jest pozyskiwanie finansowania od inwestoréw celem ich
lokowania zgodnie z przyjeta Polityka Inwestycyjng Posrednika Finansowego i1 zasadami
okreslonymi w niniejszych Zasadach.

o Przedsiebiorstwo Kwalifikowalne — Spotka Kapitatlowa lub Spéotka Komandytowo-Akcyjna
(a w przypadku Przedsigbiorstw Kwalifikowalnych z siedziba poza terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej takie Przedsigbiorstwo Kwalifikowalne powinno prowadzi¢ dziatalno$¢ gospodarcza
w formie spotki kapitalowej w rozumieniu art. 2 ust. 1 Dyrektywy Rady 2008/7/WE z dnia 12
lutego 2008 r. dotyczaca podatkow posrednich od gromadzenia kapitatu lub formie prawnej
zblizonej do konstrukcji prawnej Spotki Kapitatowej lub Spotki Komandytowo-Akcyjnej),
ktora spetnia warunki MSP z zatacznika nr I do Rozporzadzenia 651/2014 i ktéra w momencie
wyplaty jej srodkéw w ramach Inwestycji Posrednika Finansowego nie jest spotka notowang w

2 Wyjasnienie: Oferty w ramach Naboru mogg by¢ skladane rowniez w przypadku gdy Posrednik Finansowy — na dzief
sktadania Oferty — nie zostat jeszcze utworzony (z zastrzezeniem warunkoéw okre§lonych w niniejszych Zasadach). W
takiej sytuacji Oferta powinna zosta¢ ztozona przez podmiot wewnetrzny majacy zarzadzaé takim Posrednikiem
Finansowym lub wspdlnikow majacych odpowiadac za prowadzenie spraw takiego Posrednika Finansowego.

3 Wyjasnienie: Oferty w ramach Naboru mogg by¢ skladane rowniez w przypadku gdy Posrednik Finansowy — na dzien
sktadania Oferty — nie zostat jeszcze utworzony (z zastrzezeniem warunkoéw okre§lonych w niniejszych Zasadach). W
takiej sytuacji Oferta powinna zosta¢ ztozona przez podmiot majacy zarzadza¢ takim Posrednikiem Finansowym.
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rozumieniu Rozporzadzenia 651/2014, tj. nie jest notowana w cedule gietdowej, z wyjatkiem
wielostronnych platform obrotu oraz spetnia co najmniej jeden z nastgpujacych warunkow:

(i)  nie prowadzi dziatalnosci na zadnym rynku (Przedsigbiorstwo Kwalifikowalne przed
pierwsza komercyjng sprzedaza) — Przedsiebiorstwa Kwalifikowalne Grupy A,

(ii)  prowadzi dziatalno$¢ na dowolnym rynku od mniej niz 7 lat od pierwszej komercyjnej
sprzedazy - Przedsiebiorstwa Kwalifikowalne Grupy B;

(iii)  w przypadku Inwestycji kontynuacyjnych - prowadzi dziatalno$¢ na dowolnym rynku od
wigcej niz 7 lat od pierwszej komercyjnej sprzedazy - Przedsiebiorstwa Kwalifikowalne
Grupy C.

Rozporzadzenie dot. finansowania ryzyka - Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finansow z
dnia 25 listopada 2016 r. w sprawie udzielania pomocy na finansowanie ryzyka i dla
przedsiebiorcow rozpoczynajacych dziatalnos¢ w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozw6j 2014-2020 (Dz. U. z 2016 r., poz. 1924).

Rozporzadzenie nr 651/2014 — rozporzadzenie Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca
2014 r. uznajace niektére rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem wewngtrznym w zastosowaniu
art. 107 i 108 Traktatu.

Rozporzadzenie nr 480/2014 — rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) nr 480/2014 z dnia
3 marca 2014 r. uzupehiajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1303/2013 ustanawiajace wspdlne przepisy dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spojnosci, Europejskiego
Funduszu Rolnego na rzecz Rozwoju Obszaréw Wiejskich oraz Europejskiego Funduszu
Morskiego i Rybackiego oraz ustanawiajace przepisy ogo6lne dotyczace Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spdjnosci
i Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego.

Rozporzadzenie nr 1303/2013 — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1303/2013 z dnia 17 grudnia 2013 r. ustanawiajace wspolne przepisy dotyczace Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spojnoscei,
Europejskiego Funduszu Rolnego na rzecz Rozwoju Obszarow Wiejskich oraz Europejskiego
Funduszu Morskiego i Rybackiego oraz ustanawiajgce przepisy ogo6lne dotyczace
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego,
Funduszu Spdjnosci i Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego oraz uchylajace
rozporzadzenie Rady (WE) nr 1083/2006.

Spétka Kapitalowa — spolka kapitalowa w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 2) ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.).

Spotka Komandytowo-Akcyjna — oznacza spotke komandytowo-akcyjng w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych (Dz.U. Nr 94, poz.
1037 z p6zn. zm.).

Strona internetowa — strona internetowa PFR Ventures - http://www.pfrventures.pl/pl/.

PFR TFI - PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg przy ul. Ludnej 2, 00-
406 Warszawa, wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
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prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000486060.

o Ramowa Umowa Inwestycyjna — umowa zawarta przez (i) Oferenta, Inwestoréw Prywatnych
oraz Podmiot Zarzadzajacy, wybranych w procedurze przewidzianej Zasadami Naboru oraz (ii)
PFR Starter FI1Z, w szczegolnosci w oparciu o warunki wskazane w §11 Zasad Naboru. W
przypadku utworzenia Posrednika Finansowego po zawarciu Umowy inwestycyjnej pomiedzy
PFR Starter FI1Z, Podmiotem Zarzadzajacym (majacym utworzy¢ Posrednika Finansowego)
oraz Inwestorem Prywatnym, Posrednik Finansowy przystepuje do Umowy inwestycyjnej z
chwila jego utworzenia zgodnie z prawem wtasciwym dla danego Posrednika Finansowego
(jednak nie pozniej niz przed udzieleniem Posrednikowi Finansowemu pierwszego
finansowania zwrotnego zapewnionego przez PFR Starter FIZ, Podmiot Zarzadzajacy oraz
Inwestoréw Prywatnych przy zachowaniu wymogdw okreslonych w niniejszych Zasadach oraz
zgodnie z warunkami okreslonymi w Umowie inwestycyjnej).

o Zasady Naboru/Zasady — niniejsze Zasady naboru oraz wyboru Ofert - Nabor Ofert nr 12 na
Posrednikow Finansowych prowadzony w ramach projektu finansowanego ze $rodkow
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w Programie Operacyjnym Inteligentny
Rozwoj 2014 — 2020, poddziataniu 3.1.1. Inwestycje w innowacyjne start—upy — Starter.

o Zespol - wskazany przez Oferenta zespdt 0sob posiadajacych odpowiednie przygotowanie i
doswiadczenie niezbedne do prowadzenia dzialalno$ci inwestycyjnej Posrednika Finansowego
i dedykowanych do prowadzenia w ramach Posrednika Finansowego lub Podmiotu
Zarzadzajacego dziatalnosci operacyjnej Posrednika Finansowego (sa to: Kluczowy Personel,
pozostali cztonkowie Komitetu Inwestycyjnego oraz pozostaly personel).

§2.

Podstawa prawna

2.1 Niniejszy Nabor jest realizowany ha nastepujacych podstawach prawnych, w granicach w ktérych
ponizsze podstawy prawne maja zastosowanie do Posrednikow Finansowych:

2.1.1 Rozporzadzenie dot. finansowania ryzyka,
2.1.2 Rozporzadzenie nr 1303/2013,
2.1.3 Rozporzadzenie nr 480/2014,

2.1.4 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) nr 2018/1046 z dnia 18 lipca 2018
r. w sprawie zasad finansowych majacych zastosowanie do budzetu ogdlnego Unii, zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1296/2013, (UE) nr 1301/2013, (UE) nr 1303/2013, (UE) nr 1304/2013,
(UE) nr 1309/2013, (UE) nr 1316/2013, (UE) nr 223/2014 i (UE) nr 283/2014 oraz decyzj¢ nr
541/2014/UE, a takze uchylajace rozporzadzenie (UE, Euratom) nr 966/2012,

2.1.5 Rozporzadzenie Wykonawcze Komisji (UE) nr 821/2014 z dnia 28 lipca 2014 r. ustanawiajgce
zasady stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013 w zakresie
szczegotowych uregulowan dotyczacych transferu wkladow z programow i zarzadzania nimi,
przekazywania sprawozdan z wdrazania instrumentow finansowych, charakterystyki technicznej
dziatan informacyjnych i komunikacyjnych w odniesieniu do operacji oraz systemu rejestracji i
przechowywania danych,
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2.1.6 Rozporzadzenie nr 651/2014,

2.1.7 Ustawa z dnia 11 lipca 2014 r. o zasadach realizacji programéw w zakresie polityki spdjnosci
finansowanych w perspektywie finansowej 2014-2020 (Dz. U. z 2016 r., poz. 217 z pdzniejszymi
poézn. zm.),

2.1.8 Ustawa z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz.U. Nr 157, poz. 1240, z p6zn. zm.),

2.1.9 Ustawa z dnia 30 kwietnia 2004 r. o postgpowaniu w sprawach dotyczacych pomocy publicznej (t.
jedn. Dz. U. z 2007 r. Nr 59, poz. 404, z p6zn. zm.),

2.1.10 Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 29 marca 2010 r. w sprawie zakresu informacji
przedstawianych przez podmiot ubiegajacy si¢ o pomoc inng niz pomoc de minimis lub pomoc de
minimis w rolnictwie lub rybotowstwie (Dz. U. Nr 53, poz. 312, z pézn. zm.).

§ 3.

Cel przeprowadzenia Naboru

3.1 Nabér prowadzony jest w ramach programu Starter finansowanego ze $rodkéw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego w Programie Operacyjnym Inteligentny Rozwoj 2014 — 2020,
dziataniu 3.1. Finansowanie innowacyjnej dzialalnosci MSP z wykorzystaniem kapitatu
podwyzszonego ryzyka poddziataniu 3.1.1. Inwestycje w innowacyjne start-upy — Starter.
Beneficjentem programu jest Bank Gospodarstwa Krajowego.

3.2 Nabér prowadzi PFR Ventures, dzialajacy w imieniu PFR Starter FIZ. PFR Ventures jest
wyspecjalizowanym podmiotem zarzadzajacym czescia portfela inwestycyjnego PFR Starter FIZ na
podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. Nr 146, poz. 1546 z pdzn.zm.), zawartej
pomigdzy PFR Ventures oraz PFR TFI.

3.3 Celem Naboru jest wybor Posrednikow Finansowych (i) ktorzy w najwiekszym stopniu przyczynia si¢
do osiagniecia glownego celu zwigzanego z realizacja programu Starter, o ktéorym mowa w §3.1
powyzej, jakim jest =zapewnienie niezbednego finansowania dziatalnoSci Przedsigbiorstw
Kwalifikowalnych i (ii) ktorzy zapewnia nalezyte zarzadzanie finansami, przejrzysto$¢, trwatosc i
wykonalno$¢ finansowa ww. celu programu Starter.

3.4 Zadaniem Posrednikow Finansowych wybranych lub utworzonych w ramach Naboru przez PFR
Starter FIZ bedzie dokonanie selekcji oraz przeprowadzenie Inwestycji w Przedsigbiorstwa
Kwalifikowalne poszukujgce finansowania na rozwdj Dziatalno$ci Innowacyjnej, w oparciu o
finansowanie zwrotne zapewnione przez PFR Starter FIZ, Podmiot Zarzadzajacy oraz Inwestorow
Prywatnych, dokonane: (i) w wysokosci i na zasadach okreslonych w niniejszych Zasadach, (ii)
zgodnie z warunkami okreslonymi w Ramowej Umowie Inwestycyjnej oraz (iii) z zachowaniem (w
sposob odpowiedni, adekwatny do Posrednikow Finansowych) przepisow Rozporzadzenia nr
480/2014 (w szczegblnosci art. 7, art. 13 i art. 14 Rozporzadzenia nr 480/2014), Rozporzadzenia nr
1303/2013 (Tytut IV), Rozporzadzenia nr 651/2014 (art. 21 Rozporzadzenia nr 651/2014) i
Rozporzadzenia dot. finansowania ryzyka oraz innych przepisow prawa krajowego lub unijnego,
znajdujacych zastosowanie do Posrednikow Finansowych i zasad dokonywania przez nich Inwestycji.
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§ 4.

Alokacja Srodkow publicznych na Nabor

Kwota s$rodkéw finansowych przeznaczonych na zapewnienie finansowania Posrednikom
Finansowym w ramach niniejszego naboru nr 12 Posrednikéw Finansowych do programu PFR Starter
FIZ wynosi 568.931.965,00 zt (stownie: pigéset szes¢dziesiat osiem milionéw dziewiecset trzydziesci
jeden tysigcy dziewieéset szescdziesigt pig¢ ztotych) i bedzie pomniejszona o kwote Srodkow
alokowanych w ramach naboru nr 2, naboru nr 3, naboru nr 4, naboru nr 5, naboru nr 6, naboru nr 7,
naboru nr 8, naboru nr 9, naboru nr 10 oraz naboru nr 11 na Posrednikéw Finansowych do programu
PFR Starter.

PFR Starter FIZ zastrzega sobie mozliwo$¢ zmiany kwoty przeznaczonej na wsparcie Oferentéw w
ramach Naboru, o ktorej mowa w §4.1 powyze;j.

§ 5.

Kluczowe warunki Naboru

Kluczowe warunki Naboru zostaty wskazane w Zataczniku nr 7 do Zasad - Kluczowe warunki naboru oraz
wyboru Posrednikow finansowych - PFR Starter FIZ (,,Term Sheet”).

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

§ 6.

Postanowienia ogolne dotyczace Naboru

Oferty w ramach Naboru moga by¢ sktadane w okresie od dnia 21 czerwca do 30 czerwca 2021 r. do
godz. 23:59 czasu lokalnego.

Oferty w ramach Naboru Ofert sktadane sg na wytaczny koszt i ryzyko Oferenta (w szczegdlnosci PFR
Starter FIZ oraz/lub PFR Ventures nie sg zobowigzane do zaptaty jakichkolwiek optat na rzecz
Oferentow zwigzanych posrednio lub bezposrednio ze ztozong Ofertg).

Wylacza si¢ jakiekolwiek roszczenia, w tym odszkodowawcze Oferenta z tytutu ztozenia Oferty w
Naborze, przebiegu Naboru oraz jego wynikéw. Do chwili zawarcia Ramowej Umowy Inwestycyjnej
PFR Starter FIZ oraz/lub PFR Ventures nie sa zwiazane wyborem Oferty, w szczegdlnosci wytaczone
sa wszelkie roszczenia Oferenta z tytutu przebiegu negocjacji prowadzacych do zawarcia Ramowej
Umowy Inwestycyjnej lub faktu nie zawarcia Ramowej Umowy Inwestycyjnej po wyborze danej
Oferty.

W uzasadnionych przypadkach PFR Starter FIZ moze w kazdym czasie, przed uptywem terminu do
sktadania Ofert, zmodyfikowa¢ tre$¢ Zasad. W takim przypadku PFR Starter FIZ moze przedtuzy¢
termin sktadania Ofert z uwzglednieniem czasu niezbgdnego do wprowadzenia w Ofertach zmian
wynikajacych z modyfikacji tresci Zasad. Modyfikacje tresci Zasad PFR Starter FIZ publikuje na
Stronie internetowej oraz informuje o zmianach Oferentow, ktorzy ztozyli juz Oferty w ramach
Naboru poprzez przestanie takim Oferentom informacji 0 modyfikacji tresci Zasad za pomoca poczty
elektronicznej na wskazany w Ofercie adres poczty elektronicznej danego Oferenta, wyznaczajac
jednoczesénie termin na uzupetnienie lub ztozenie nowej Oferty.

PFR Starter FIZ, PFR Ventures oraz Oferent w trakcie trwania Naboru mogg komunikowac sie ze sobg
przy wykorzystaniu $rodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢. W przypadku
wykorzystania przez PFR Starter FIZ, PFR Ventures lub Oferenta $rodkow bezposredniego
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porozumiewania si¢ na odleglos¢ za skutecznie dor¢czone lub przekazane uwaza si¢ wszelkie
o$wiadczenia, dokumenty, zawiadomienia, materialy, pliki itp., ktorych otrzymanie zostato
potwierdzone podpisem upowaznionej do tego osoby, pocztg elektroniczna, przy czym w przypadku
przekazywania o§wiadczen, wnioskow, zawiadomien i informacji za pomocga poczty elektronicznej za
moment doreczenia strony uznaja moment wystania wiadomosci przez jego nadawce (w przypadku
nie otrzymania przez nadawce odpowiedzi z serwera pocztowego odbiorcy zawierajacej komunikat o
przyczynie nie dorgczenia wystanej wiadomosci na skrzynke adresata) lub za posrednictwem
indywidualnego konta elektronicznego Oferenta utworzonego w ramach udostepnionej dla tego celu
platformy internetowej dostepnej pod adresem: https://pfrventures.pl/pl/fundusze/1/pfr-starter-fiz/.

6.6 W uzasadnionych przypadkach, w sytuacji, gdy w zwigzku z wystgpieniem zdarzen spowodowanych
przyczynami obiektywnie niezaleznymi, ktorych zaistnienia nie mozna byto uniknaé¢ (sita wyzsza)
PFR Starter FIZ moze w kazdym czasie, bez zachowania trybu, o ktérym mowa w pkt 6.4 powyzej
oraz przed uptywem terminu do sktadania Ofert, przedtuzy¢ termin sktadania Ofert lub zamknaé Nabor
bez rozstrzygniecia.

§7.

Warunki uczestnictwa w Naborze Ofert
7.1 W ramach Naboru oceniane sg Oferty na Posrednikow Finansowych sktadane przez:
7.1.1 Pos$rednika Finansowego lub,

7.1.2 Podmiot Zarzadzajacy* majacy utworzy¢ Posrednika Finansowego - W sytuacji kiedy w momencie
ztozenia Oferty Posrednik Finansowy nie zostal jeszcze utworzony zgodnie z prawem wiasciwym
dla danego Posrednika Finansowego, z zastrzezeniem §7.3 ponize;.

7.2 W przypadku, gdy Ofert¢ sktada Posrednik Finansowy, musi by¢ on formalnie utworzony zgodnie z
prawem wiasciwym dla miejsca jego rejestracji:

7.2.1 w przypadku Posrednika Finansowego w formie Spétki Komandytowo-akcyjnej (,,SKA”) —
Posrednik Finansowy musi by¢ spotka zarejestrowang w Krajowym Rejestrze Sadowym (,,KRS”), a
Podmiot Zarzadzajacy musi by¢ utworzony zgodnie z prawem wiasciwym dla miejsca jego
rejestracji oraz posiada¢ wpis do Rejestru Zarzadzajacych Alternatywnymi Spotkami
Inwestycyjnymi  (,,ASI”) lub zezwolenie wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego na
prowadzenie dziatalnosci jako zarzadzajacy alternatywnym funduszem inwestycyjnym.

7.2.2 w przypadku Posrednika Finansowego w formie Spotki Kapitatowej — Posrednik Finansowy: (i) jest
spotkg zarejestrowang w KRS i posiadajaca wpis na liste zarzadzajacych jako wewnetrznie
zarzadzany ASI lub (ii) jest spotka w organizacji. Stosownie do niniejsze ustgpu Oferte jako
uprawniony Oferent mogg ztozy¢ rowniez osoby fizyczne, dziatajace jako osoby, ktore w przysztoSci
utworza Posrednika Finansowego w formie Spotki Kapitalowej, wewnetrznie zarzadzanej przez
wskazane osoby fizyczne jako zarzad Posrednika Finansowego.

4 wyjasnienie/doprecyzowanie: w przypadku gdy Podmiot Zarzgdzajacy nie zostat jeszcze zawigzany Oferty moga zostaé
ztozone przez osoby fizyczne, ktdre majg by¢ zaangazowane w zarzgdzanie Posrednikiem Finansowym
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7.2.3 w przypadku Posrednika Finansowego w formie funduszu inwestycyjnego zamknictego fundusz
zostat formalnie utworzony (uzyskat wpis do RFI) a wniosek zostat ztozony przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, ktore zarzadza danym funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub
podmiot, ktéremu towarzystwo funduszy inwestycyjnych powierzylo lub zamierza powierzy¢
zarzadzanie 1 prowadzenie spraw danego funduszu inwestycyjnego zamknietego.

7.2.4 w przypadku Posrednika Finansowego utworzonego w formie instytucji wspdlnego inwestowania
majacg siedzibe poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej, taki Posrednik Finansowy powinien zostac¢
utworzony zgodnie z prawem wtasciwym dla miejsca jego rejestracji.

7.3 W przypadku, gdy Oferte sktada Podmiot Zarzadzajacy:

7.3.1 W przypadku Podmiotu Zarzadzajacego, ktory ma by¢ zewnetrznie zarzadzajacym Posrednika
Finansowego utworzonego w formie SKA — Podmiot Zarzagdzajacy musi by¢ utworzony zgodnie z
prawem wlasciwym miejsca swojej rejestracji i wpisany do wlasciwego rejestru (KRS)®, a Posrednik
Finansowy nie musi zosta¢ formalnie utworzony na moment ztozenia Oferty lub moze by¢ formalnie
utworzony, ale nie moze by¢ podmiotem wpisanym do KRS, z wyjatkiem sytuacji w ktorej przed
uzyskaniem wpisu do KRS Posrednika Finansowego, Podmiot Zarzadzajacy uzyskat stosowny wpis
do rejestru zarzadzajacych alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi.

7.3.2 W przypadku Podmiotu Zarzadzajacego, ktory ma by¢ zarzadzajacym Posrednikiem Finansowym
utworzonym w formie funduszu inwestycyjnego zamknigetego Podmiotem Zarzadzajacym musi by¢
towarzystwo funduszy inwestycyjnych Ilub inny podmiot, ktéoremu towarzystwo funduszy
inwestycyjnych powierzyto lub zamierza powierzy¢ zarzadzanie i prowadzenie spraw danego
funduszu inwestycyjnego zamknigtego (majacego by¢ Posrednikiem Finansowym).

7.3.3 W przypadku Podmiotu Zarzadzajacego Posrednika Finansowego w formie instytucji wspdlnego
inwestowania majacg siedzibe poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej taki Podmiot Zarzadzajacy
powinien zosta¢ utworzony zgodnie z prawem wtasciwym dla miejsca jego rejestracji.

7.4 Oferty nie moze ztozy¢ Oferent, w stosunku do ktorego otwarto publiczne postgpowanie zbiorowe
dotyczace niewyptacalnosci w celu naprawy, restrukturyzacji dtugu i reorganizacji lub likwidacji w
rozumieniu Art. 1.1 (bez ostatniego zdania) Rozporzadzenia UE 2015/848.

7.5  Oferty nie moze ztozy¢ Oferent, na ktorym ciazy obowigzek zwrotu pomocy publicznej, wynikajacy
z decyzji Komisji Europejskiej lub decyzji uprawnionego organu krajowego uznajacej takg pomoc za
niezgodng z prawem oraz/lub z rynkiem wewnetrznym.

§8.
Oferta

8.1 Z zastrzezeniem §8.8 ponizej, Oferent w ramach Naboru moze ztozy¢ tylko 1 (stownie: jedng) Oferte.
W przypadku zlozenia przez Oferenta wigcej niz 1 (stownie: jednej) Oferty w ramach Naboru (w
przypadku braku wycofania uprzednio zlozonej(ych) Oferty(Ofert)) rozpatrzeniu podlegaé¢ bedzie

5 nie dotyczy sytuacji, gdy Oferta jest sktadana przez osoby fizyczne ktére maja zarzadzaé Posrednikiem Finansowym
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Oferta skierowana do PFR Ventures w pierwszej kolejnosci (zgodnie z zasadami sktadania Ofert
okreslonymi w §8.3 ponizej).

8.2  Oferta powinna zosta¢ przygotowana w jezyku polskim lub w jezyku angielskim.

8.3  Oferte nalezy przestaé wylacznie w wersji elektronicznej za posrednictwem indywidualnego konta
elektronicznego Oferenta utworzonego poprzez rejestracje Oferenta w ramach platformy internetowej
dostepnej pod adresem: https://pfrventures.pl/pl/fundusze/1/pfr-starter-fiz/. Maksymalna taczna
wielkos¢ plikow zatagczanych w ramach Oferty za posrednictwem indywidualnego konta Oferenta nie
moze przekroczy¢ 100 MB. W terminie 3 (stownie: trzech) Dni Roboczych od dnia otrzymania danej
Oferty przez PFR Ventures informacja o nadanym akronimie dla danej Oferty bedzie dostgpna w
ramach indywidualnego konta Oferenta oraz przestana przez PFR Ventures za pomocg poczty
elektronicznej (na adres e-mail wskazany przez Oferenta w Ofercie lub przy rejestracji
indywidualnego konta elektronicznego Oferenta w ramach platformy www jak powyzej). Informacja
0 nadaniu danej Ofercie akronimu nie stanowi potwierdzenia przyjecia Oferty ani prawidtowosci jej

zlozenia.

8.4  Oferent jest zwigzany ztozong Oferta do dnia zawarcia Ramowej Umowy Inwestycyjnej lub do dnia
zakonczenia negocjacji w sprawie zawarcia Ramowej Umowy Inwestycyjnej (bez zawarcia Ramowej
Umowy Inwestycyjnej z danym Oferentem) — w tym w sytuacji, o ktorej mowa w §11.4. Oferenci
wpisani na List¢ Rezerwowa sg zwigzani Oferta do dnia: (i) zawarcia Ramowej Umowy Inwestycyjnej,
(ii) zakonczenia negocjacji w sprawie zawarcia Ramowej Umowy Inwestycyjnej (bez zawarcia
Ramowej Umowy Inwestycyjnej z danym Oferentem) - w tym w sytuacji, o ktorej mowa w §11.4 lub
(iii) zakonczenia Naboru bez zaproszenia danego/ych Oferenta/ow wpisanego/ych na Liste
Rezerwowg do negocjacji w sprawie zawarcia Ramowej Umowy Inwestycyjnej, w zaleznosci, ktora z
tych sytuacji wystapi wczesniej.

8.5  Oferent, ktorego Oferta zostata umieszczona na Liscie Ofert Skierowanych do Negocjacji, bedzie
zobowigzany do przestania w oryginatach w formie pisemnej na adres PFR Ventures Zatacznika nr 1,
Zatacznika A do Zatgcznika nr 2, Zatacznika B do Zalacznika nr 2, Zatacznika nr 5, Zatacznika nr 6(i)
oraz Zatacznika nr 6(ii) do Zasad podpisanych przez upowaznione osoby (przy czym wersje oraz ilo$¢
dokumentow — wersje przestane elektronicznie za posrednictwem indywidualnego konta Oferenta w
ramach platformy internetowej oraz wersje pisemne przestane w oryginatach — powinny by¢ tozsame,
przy czym za wigzacg uznaje si¢ wersje elektroniczng Oferty).

8.6  Warunkiem formalnym skutecznego ztozenia Oferty jest przestanie w formie elektronicznej za
posrednictwem indywidualnego konta Oferenta w ramach udostgpnionej dla tego celu platformy
internetowej dostgpnej pod adresem: https://pfrventures.pl/pl/fundusze/1/pfr-starter-fiz/ nastepujacych
dokumentow (udostgpnionych pod adresem https://pfrventures.pl/pl/fundusze/1/pfr-starter-fiz/)
wskazanych ponize;j:

8.6.1 Formularz ldentyfikacji Oferty — Zalacznik nr 1 do Zasad (skan wypelnionego i podpisanego
dokumentu — wersja pdf oraz wersja excel),

8.6.2 Formularz weryfikacji Kluczowego Personelu oraz pozostalych czlonkow Komitetu
Inwestycyjnego, ktorzy wchodzag w sklad Zespotu, a nie zostali wskazani jako czlonkowie
Kluczowego Personelu Oferenta — Zatacznik nr 2 do Zasad (wersja pdf (nie stanowiaca skanu)),

8.6.3 Oswiadczenie czlonka Zespotu Oferenta: Zalacznik A do Zalacznika nr 2 do Zasad (skan
wypetnionego i podpisanego dokumentu - wersja pdf) i/lub Oswiadczenie cztonka Zespotu Oferenta

12z 26
W/06/2021


https://pfrventures.pl/pl/fundusze/1/pfr-starter-fiz/
https://pfrventures.pl/pl/fundusze/1/pfr-starter-fiz/
https://pfrventures.pl/pl/fundusze/1/pfr-starter-fiz/

Unia Europejska

Fundusze .
5 Europejskie - g(z)fsclfgospollta E PFR Ventures Europejski Fundusz

Inteligentny Rozwdj Rozwoju Regionalnego

wnoszacego wkilad do Posrednika Finansowego w ramach wkladu Podmiotu Zarzadzajacego -
Zalacznik B do Zalacznika nr 2 do Zasad (skan wypeltnionego i podpisanego dokumentu - wersja
pdf),

8.6.4 Polityka Inwestycyjna Oferenta zgodnie z wytycznymi dotyczacymi przygotowania Polityki
Inwestycyjnej zawartymi w Zalaczniku nr 3 do Zasad (wersja pdf (nie stanowiaca skanu)),

8.6.5 Harmonogram Finansowy - Zalacznik A do Zalacznika nr 3 do Zasad (wersja excel),

8.6.6 Lista potencjalnych projektow inwestycyjnych — Zalacznik nr 4 do Zasad (wersja pdf (nie
stanowigca skanu)),

8.6.7 Oswiadczenie Oferenta — Zalacznik nr 6 do Zasad (skan wypeionego i podpisanego dokumentu -
wersja pdf),

8.6.8 Os$wiadczenie Inwestora Prywatnego - Zalacznik nr 6(i) (osoba fizyczna) oraz/lub Zatacznik nr
6(ii) (osoba prawna) do Zasad (skan wypetnionego i podpisanego dokumentu - wersja pdf).

8.7  Oferta moze by¢ cofnigta w kazdym momencie w okresie trwania Naboru Ofert pod warunkiem, ze
cofnigcie Oferty zostanie zrealizowane za posrednictwem indywidualnego konta Oferenta w ramach
platformy internetowej. Oferte uznaje si¢ za cofni¢tag z momentem skutecznego wycofania Oferty za
posrednictwem indywidualnego konta Oferenta w ramach platformy internetowej, co bedzie
potwierdzone w ramach statusu Oferty w ramach indywidualnego konta Oferenta w ramach platformy
internetowej. PFR Ventures na zadanie Oferenta potwierdzi fakt otrzymania informacji o wycofaniu
Oferty.

8.8 Oferent, ktory wycofat ztozong w ramach Naboru Oferte moze zlozy¢ ponownie Oferte za
posrednictwem indywidualnego konta Oferenta w ramach platformy internetowej w okresie trwania
Naboru Ofert na zasadach i warunkach, o ktéorych mowa w niniejszym §8 Zasad z zastrzezeniem §6.1
Zasad.

8.9 W przypadku doreczen dokonywanych drogg elektroniczng wylgcza sie art. 66 §1 - §3 ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz.U. 2016 r., poz. 380), przy czym PFR Ventures potwierdzi
na zadanie Oferenta danemu Oferentowi (w formie elektronicznej) otrzymanie danej Oferty w formie
elektronicznej.

8.10 PFR Ventures ma prawo wezwa¢ do poprawy omylek pisarskich oraz rachunkowych zawartych w
Ofercie oraz/lub uzupetnienia brakow Oferty (z zastrzezeniem §8.11 ponizej). Oferent bedzie
zobowigzany do uzupetnienia brakéw w terminie 5 (stownie: pigciu) Dni Roboczych od dnia wystania
przez PFR Ventures wezwania do uzupetnienia brakow lub poprawy omytek (takie wezwanie zostanie
wystane poczta elektroniczng na adres e-mail wskazany przez Oferenta w Ofercie) poprzez przestanie
poprawionych oraz/lub uzupehmionych zgodnie z wezwaniem dokumentow, informacji lub o§wiadczen
na e-mail wskazany przez PFR Ventures w wezwaniu. PFR Ventures jest uprawniony do wydtuzenia
terminu do uzupetnienia brakow lub poprawy omytek Oferty. Dopuszczalne jest jednokrotne
uzupetnienie Oferty w zakresie wskazanym w wezwaniu PFR Ventures.

8.11 Oferty, ktore nie zostang poprawione lub uzupetnione w terminie oraz/lub zgodnie z wezwaniem, 0
ktorym mowa §8.10 Zasad, podlegaja odrzuceniu.

8.12 Oferent zobowigzany jest do przedstawienia w kazdym czasie na zadanie PFR Ventures ttumaczenia
na jezyk polski dokumentéw ztozonych w ramach oraz/lub w zwigzku z Ofertg w jezyku angielskim.
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W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci miedzy polska i angielska wersja jezykowa, wigzaca jest
wersja polska.

8.13 Na kazdym etapie badania i analiz Ofert PFR Ventures moze zada¢ od Oferenta wyjasnien
dotyczacych tresci zlozonej Oferty oraz przedstawienia dodatkowych dokumentéw niezbednych do
prawidtowej analizy Oferty. W przypadku braku uzyskania ww. wyjasnien lub dodatkowych
dokumentow w ciggu 5 dni (stownie: pieciu) Dni Roboczych Oferta podlega odrzuceniu.

§09.
Zasady dokonywania wyboru Ofert w ramach Naboru

9.1 Ogoblne zasady wyboru Ofert:

9.1.1 Wybdr Ofert dokonywany jest w oparciu o ich analize pod katem spetniania wymogow formalnych,
oraz ocen¢ merytoryczng w tym Badanie Due Diligence.

9.1.2 Oferte nalezy przygotowac zgodnie z wymogami okreslonymi w niniejszych Zasadach.

9.1.3 Ocena Ofert dokonywana jest przez PFR Ventures. Czas przewidziany na ocen¢ formalng oraz
merytoryczng Ofert oraz przystapienie do negocjacji Ramowej Umowy Inwestycyjnej uzalezniony
jest od liczby Ofert zgltoszonych w ramach Naboru i stopnia skomplikowania zagadnien
wymagajacych wyjasnienia w trakcie Badania Due Diligence, jednak przewidywany okres ich
rozpatrzenia to minimum 2 (stownie: dwa) miesigce od momentu zakonczenia Naboru.

9.1.4 Odrzuceniu podlegaja Oferty, ktore:

a. nie spelniaja warunkow formalnych poza przypadkami wezwania Oferenta do
poprawienia/uzupetnienia/ztozenia wyjasnien odnosnie Oferty zgodnie z §8.10 lub z §8.13,

b. sa niezgodne z niniejszymi Zasadami (w tym z Kluczowymi Warunkami Naboru okreslonymi w
Term Sheet) co moze zosta¢ stwierdzone na kazdym etapie oceny merytorycznej Oferty, z
zastrzezeniem §8.10 i 8.13,

C. nie zostaly uzupetnione przez Oferenta w wymaganym terminie zgodnie z §8.10 i 8.13.
9.2 Ocena formalna Ofert:

9.2.1 Ocena formalna dokonywana jest w oparciu o katalog wymogow formalnych (o ktérych mowa w
§9.2.3).

9.2.2 Niespetnienie ktoregokolwiek wymogu formalnego, powoduje odrzucenie Oferty w ramach danego
Naboru (z zastrzezeniem, ze PFR Ventures ma prawo wezwac w trybie §8.10 do uzupetnienia brakow
formalnych lub w trybie §8.13 do ztozenia wyjasnien lub dodatkowych dokumentéw dotyczacych
Oferty).

9.2.3 Wymogi formalne dla Ofert sktadanych w ramach Naboru:

9.2.3.1 Zlozenie Oferty za posrednictwem indywidualnego konta Oferenta w ramach udostgpnione;j
dla tego celu platformy internetowe;j dostepnej pod adresem:
https://pfrventures.pl/pl/fundusze/1/pfr-starter-fiz/ kompletu dokumentéw, o ktérych mowa
w §8.6 Zasad na formularzach wypehionych odpowiednio w jezyku polskim lub jezyku
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angielskim (w oparciu o wzory stanowigce Zatgczniki do niniejszych Zasad i udostgpnione
pod adresem: https://pfrventures.pl/pl/fundusze/1/pfr-starter-fiz/),

9.2.3.2 Zlozenie Oferty w terminie od dnia 21 czerwca do 30 czerwca 2021 r. do godz. 23:59 czasu

lokalnego zgodnie z zasadami doreczen opisanymi w §8.3 Zasad. PFR Ventures dopuszcza
ewentualne opo6znienie wynikajace z czasu przesytania dokumentow, pod warunkiem ze
opdznienie to nie przekroczy 5 minut od terminu zakonczenia sktadania Ofert.

9.2.3.3 Kwalifikowalnos¢ Oferty w ramach Naboru ustalana na podstawie §8 Zasad.

9.3 Ocena merytoryczna Ofert.

9.3.1 Oferty, ktore spetniajg wymogi formalne, zostang poddane ocenie merytorycznej (o ktorej mowa w
§ 9.3.3 Zasad).

9.3.2 Ocena merytoryczna sktada si¢ z trzech etapow:

a)
b)

c)

d)

Etap pierwszy analizy merytorycznej — analiza dokumentacji Oferty;

Etap drugi analizy merytorycznej — spotkanie z Oferentem, gdy Oferta zostata zarekomendowana
po pierwszym etapie analizy merytorycznej do etapu drugiego analizy merytorycznej;

Etap trzeci analizy merytorycznej — Badanie Due Diligence, gdy Oferta zostata zarekomendowana
po drugim etapie analizy merytorycznej do etapu trzeciego analizy merytorycznej;

Oferent, ktory po 2 etapie oceny merytorycznej nie zostal skierowany na 3 etap oceny
merytorycznej stosownie do lit ¢) powyzej oraz nie zostata podjeta w odniesieniu do niego decyzja
o ktorej mowa w 10.1.2. Zasad, moze zosta¢ umieszczony na utworzonej w tym celu Liscie
Rezerwowej (dalej: ,,Lista Rezerwowa”) stosownie do 10.1.3. Zasad.

9.3.3 W ramach oceny merytorycznej Ofert, Oferenci bedg oceniani w oparciu o ponizsze kryteria, przy
czym ponizsze kryteria zostaty uszeregowane wedlug malejacej istotnosci, tzn. spetnienie kryteriow

opisanych w pkt A ponizej bedzie miato najwigkszy wplyw na wybor danej Oferty, za$ spetnienie
kryteridéw opisanych w pkt I) bedzie miato najmniejszy wptyw na wybor danej Oferty). Kryteriom

A-

I zostaty przyporzadkowane maksymalne liczby punktow w ramach ogotu dostepnych punktow,

przy czym kryterium A stanowi maksymalnie 40%, kryterium B maksymalnie 30%, kryterium C
oraz D tacznie maksymalnie 16% oraz pozostate kryteria E-I tacznie maksymalnie 14% liczby

punktow w ramach ogoétu dostepnych punktow:

A)
(i)

(i)

W/06/2021

wskazany przez Oferenta Zespol (w szczegolnosci Kluczowy Personel):

jest zdolny do realizacji zaproponowanej Polityki inwestycyjnej weryfikowanej na podstawie
kolektywu do$wiadczenia poszczegdlnych cztonkow Zespotu (w szczegoélnosci Kluczowego
Personelu) oraz/lub ekspertow / doradcow / inwestorow,

posiada doswiadczenie inwestycyjne w projekty typu seed / start-up poparte wynikami i/lub
znajomo$¢ rynku seed / venture capital, przy czym nie wyklucza sie¢ Zespolow (w tym
Kluczowego Personelu) o niskim doswiadczeniu inwestycyjnym w zakresie projektow z rynku
venture capital, lecz o duzej znajomosci rynku venture capital i do$wiadczeniu inwestycyjnym
typu private equity oraz/lub transakcyjnym oraz/lub przedsiebiorczym oraz/lub realizacji
inwestycji typu seed / start-up na wilasny rachunek (“first-time teams") (doswiadczenie w
rozumieniu art. 7 ust. 2 Rozporzadzenia nr 480/2014),
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posiada doswiadczenie zwigzane ze wsparciem dziatalnos$ci spotek z portfela inwestycyjnego (w
przypadku do$wiadczenia inwestycyjnego), w tym o profilu zblizonym do Przedsigbiorstw
Kwalifikowalnych uwzgledniajace dziatania nakierowane na wsparcie w realizacji
indywidualnych planéw budowania wartosci tych przedsigbiorstw (ang. smart money),

posiada do$wiadczenie przedsicbiorcze, w tym w rozwijaniu innowacyjnych MSP na
poczatkowym etapie rozwoju (doswiadczenie w rozumieniu art. 7 ust. 2 Rozporzadzenia nr
480/2014), w szczegblnosci o profilu zblizonym do profilu Przedsigbiorstw Kwalifikowalnych,
w ktore zgodnie z Polityka inwestycyjng ma inwestowac Posrednik Finansowy,

posiada specjalistyczne doswiadczenie branzowe (przy czym nie wprowadza si¢ ograniczen co
do sektoréw branzowych preferowanych przez Posrednika Finansowego; szczegolnie
poszukiwane beda zespoly z unikatowym doswiadczeniem branzowym, wyrdzniajacym si¢ na tle
pozostatych Oferentéw) o profilu zblizonym do profilu Przedsigbiorstw Kwalifikowalnych, w
ktore zgodnie z Polityka inwestycyjng ma inwestowa¢ Posrednik Finansowy(do$wiadczenie w
rozumieniu art. 7 ust. 2 Rozporzadzenia nr 480/2014),

posiada doswiadczenie biznesowe (np. strategiczne / doradcze / restrukturyzacyjne)
(do$wiadczenie w rozumieniu art. 7 ust. 2 Rozporzadzenia nr 480/2014) i/lub znajomos¢ rynku
seed / venture capital,

posiada doswiadczenie w pozyskiwaniu finansowania (rowniez w ramach kolejnych rund) dla
przedsigbiorstw (do$wiadczenie w rozumieniu art. 7 ust. 2 Rozporzadzenia nr 480/2014)

ktorego cztonkowie Kluczowego Personelu oraz/lub pozostali cztonkowie Zespotu beda w jak
najwickszym stopniu dedykowani dziatalnosci inwestycyjnej Posrednika Finansowego, tj.
zadeklaruja zaangazowanie w dziatalno$¢ inwestycyjna Posrednika Finansowego w wymiarze
czasu nie mniej niz 32 godziny tygodniowo (przy czym ocenie beda podlegali przede wszystkim
cztonkowie Kluczowego Personelu deklarujacy zaangazowanie w dziatalno$¢ inwestycyjng
Posrednika Finansowego w wymiarze czasu nie mniej niz 32 godziny tygodniowo) i wniosa
istotne wktady pienigzne w ramach wktadu Podmiotu Zarzadzajgcego (przy czym ocenie beda
podlegali przede wszystkim cztonkowie Kluczowego Personelu, ktorzy zadeklarujg zapewnienie
istotnych wktadow pienieznych w ramach wkiadu Podmiotu Zarzadzajacego),

ktorego zarowno czionkowie Kluczowego Personelu i pozostali cztonkowie Zespotu wniosg
wilasny wktad pieniezny w ramach wktadu Podmiotu Zarzadzajacego (przy czym preferowane
beda wkiady wnoszone przez Kluczowy Personel).

Polityka inwestycyjna Posrednika Finansowego, w tym:
Kompletnos¢, jakos¢ i efektywnos¢ Polityki inwestycyjnej,
Potencjat Polityki Inwestycyjnej w zakresie smart money,

Wykazanie realnego i efektywnego Budzetu Inwestycyjnego i Budzetu Operacyjnego, ktory
moze zapewni¢ realizacje celu Naboru (zdolno$¢ ekonomiczna i finansowa Posrednika
Finansowego w rozumieniu art. 7 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia nr 480/2014),

Strategia inwestycyjna obejmuje Inwestycje przede wszystkim w Przedsigbiorstwa
Kwalifikowalne Grupy A, prowadzace Dziatalno$¢ Innowacyjna,

Realno$¢ wykonania Polityki inwestycyjnej rozumiana jako powiazanie zatozen PolityKi
inwestycyjnej z zaproponowang wielkoscia budzetu,
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Polityka Inwestycyjna jest zgodna z doswiadczeniem inwestycyjnym oraz/lub przedsigbiorczym
oraz/lub do$wiadczeniem innym niz inwestycyjne lub przedsigbiorcze W pierwszej kolejnosci
Kluczowego Personelu, w dalszej pozostatych cztonkow Zespohu, przy czym preferowane bedzie
inwestowanie w branze wyr6zniajace si¢ na tle pozostatych Oferentéw zgodnie z dos§wiadczeniem
1 kwalifikacjami zespotu,

(vii) Polityka Inwestycyjna jest oparta na zasadach rynkowych i obejmuje polityke dywersyfikacji

(viii)

(ix)

C)

D)

E)

F)

G)

H)

W/06/2021

ryzyka,

Deklarowany przez Oferentéw model rozliczenia srodkow z wyjs¢ z Inwestycji (preferowany
Model nr 2),

Rynkowe oraz efektywne warunki umoéw inwestycyjnych z  Przedsigbiorstwami
Kwalifikowalnymi.

Wykazanie efektywnego i systematycznego sposobu pozyskiwania potencjalnych projektow
inwestycyjnych,

Wykazanie wiarygodnej listy potencjalnych projektow inwestycyjnych (pipeline), np.
informacja o zawartym liscie intencyjnym/term sheet itp. z danym potencjalnym
Przedsiebiorstwem Kwalifikowalnym,

Zadeklarowanie wyzszego niz minimalny wymagany wklad prywatny Inwestorow
Prywatnych i Podmiotu Zarzadzajacego oraz zaproponowany przez Podmiot Zarzadzajacy
sposdb zapewnienia zgodnosci interesow i zmniejszenia potencjalnego konfliktu interesow w zw.
z partycypacja kapitatowa Podmiotu Zarzadzajacego (w rozumieniu art. 7 ust. 2 lit f)
Rozporzadzenia nr 480/2014),

Przedstawienie efektywnego systemu motywacyjnego Zespolu Posrednika Finansowego /
Podmiotu Zarzadzajacego, w tym przedstawienie poziomu i zasad podzialu Carried Interest
pomiedzy czlonkéw Kluczowego Personelu i/lub innych czlonkéw Zespotu,

Uwiarygodnienie zdolnosci i gotowosci organizacyjnej oraz efektywnosci struktury
organizacyjnej Posrednika Finansowego (w rozumieniu art. 7 ust. 1 lit. c) — e)
Rozporzadzenia nr 480/2014) celem realizacji celéw Naboru oraz harmonogramu projektu,
w szczegolnosci w zakresie:

(i) ram zarzadzania, tj. kompletnos$ci i przygotowania zespotu Posrednika Finansowego, formy
prawnej Posrednika Finansowego, posiadanych lub planowanych do wdrozenia procedur
podejmowania decyzji inwestycyjnych zapewniajacej udzial Komitetu Inwestycyjnego i
zewngtrznych ekspertow / doradcow, procedur monitorowania i nadzorowania Inwestycji,
procedur kontroli dokonanych Inwestyciji,

(if) warunkéw techniczno-organizacyjnych Posrednika Finansowego, finansowania Posrednika
Finansowego itp., posiadanych lub planowanych do wdrozenia procedury zarzadzania
konfliktem interesow, procedury wewnetrznej kontroli /compliance, rzetelny system

ksiegowy),

z uwzglednieniem dos$wiadczenia, zasobow, reputacji Posrednika Finansowego oraz/lub
Podmiotu Zarzadzajacego,

Zdolnos¢ Podmiotu Zarzadzajacego / Posrednika Finansowego do pozyskania Srodkow
prywatnych (zar6wno na poziomie Posrednika Finansowego, jak i Przedsigbiorstwa
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Kwalifikowalnego) (zdolno$¢ pozyskiwania dodatkowych srodkow w rozumieniu art. 7 ust. 2 lit/
d) Rozporzadzenia nr 480/2014), w szczegdlnosci na podstawie udokumentowanego,
wczesniejszego doswiadczenia w tym zakresie,

I) Prowadzenie rownoleglej dzialalnosci inwestycyjnej, tj. wykazanie przez Podmiot
Zarzadzajacy, ze realizacja dziatalno$ci inwestycyjnej w ramach Posrednika Finansowego bedzie
dodatkiem / uzupelieniem / kontynuacja obecnej dziatalnosci inwestycyjnej (dodatkowosé
dzialalno$ci inwestycyjnej w rozumieniu art. 7 ust. 2 lit €) Rozporzadzenia nr 480/2014).

9.4  Oferty, ktore pozytywnie przeszty drugi etap analizy merytorycznej i zostaty zarekomendowane do
Badania Due Diligence, sa poddawane Badaniu Due Diligence, ktore sktada si¢ z 3 czgséci stosownie
do ponizszego:

9.4.1 badania biznesowego dotyczace W szczegéOlnoSci prawdziwoSci oswiadczen i informacji
wskazanych przez Oferenta w Ofercie, wskazanego doswiadczenia inwestycyjnego i dokonanych
inwestycji oraz reputacji biznesowej cztonkow Zespotu — przeprowadzanego przez PFR Ventures
lub w szczegolnych wypadkach, przez profesjonalnych doradcow PFR Ventures; oraz

9.4.2 Dbadania prawnego w szczegdlnosci w zakresie: (i) zdolno$ci prawnej oraz finansowej Inwestorow
Prywatnych i Podmiotu Zarzadzajacego do wniesienia wkladu prywatnego do Posrednika
Finansowego w zadeklarowanej wysokosci i wykonania zobowigzan wynikajacych z Ramowej
Umowy Inwestycyjnej, (ii) zdolnoéci prawnej Posrednika Finansowego / Podmiotu
Zarzadzajacego w konteks$cie uprawnien do realizacji Ramowej Umowy Inwestycyjnej w
rozumieniu art. 7 ust. 1 lit. a) Rozporzadzenia nr 480/2014 — przeprowadzanego przez
profesjonalnych doradcéw PFR Ventures, (iii) transparentnosci prawej i podatkowej struktury
Posrednika Finansowego, w tym z punktu widzenia przepisow dotyczacych przeciwdziatania
praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu.

9.4.3 Dbadania compliance w szczegdlnosci w zakresie zdolno$ci reputacyjnej osob wskazanych w
Ofercie na bazie weryfikacji dostepnych zrodet, zgodnych z zaleceniami regulatorow.

9.5 Posrednik Finansowy oraz/lub Podmiot Zarzadzajacy zobowigzuje sie zapewni¢ PFRVentures / PFR
Starter F1Z mozliwo$¢ przeprowadzenia Badania Due Diligence, w tym zobowiazuje si¢ zapewnié, ze
Podmiot Zarzadzajacy, Posrednik Finansowy, cztonkowie Zespotu oraz/lub kazdy Inwestor Prywatny,
przedstawia wszelkie informacje i dokumenty, jakich PFR Ventures, PFR Starter FIZ lub ich
profesjonalni doradcy, moga w tym celu zazadac.

9.6 W przypadku Oferty ztozonej przez Podmiot Zarzadzajacy majacy utworzy¢ Posrednika Finansowego,
taki Posrednik Finansowy po jego utworzeniu bedzie zobowigzany przystgpi¢ do zawartej] Ramowej
Umowy Inwestycyjnej, co powinno nastapi¢ nie pdzniej niz przed udzieleniem Posrednikowi
Finansowemu pierwszego przelewu srodkéw na warunkach i zgodnie z postanowieniami Ramowe;j
Umowy Inwestycyjnej,

9.7 W ramach wyboru Posrednikow Finansowych PFR Ventures bedzie dokonywac poréwnywania
otrzymanych Ofert oraz dokonywa¢ wyboru najkorzystniejszych Ofert sposrod wszystkich Ofert
niepodlegajacych odrzuceniu (majac na uwadze kryteria oceny i preferencje, o ktorych mowa w §9.3.3
powyzej).
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§ 10.
Wybér Ofert

10.1 Oferent za pomocg indywidualnego konta Oferenta udostepnionego poprzez elektroniczng platforme
do sktadania Ofert lub za pomoca poczty elektronicznej (na adres e-mail wskazany przez Oferenta w
Ofercie) uzyskuje informacj¢ o:

10.1.1 odrzuceniu Oferty w wyniku okoliczno$ci opisanych w pkt 9.1.4, lub

10.1.2 braku wyboru Oferty, gdy Oferent spetnia wymogi formalne i dana Oferta nie zostanie odrzucona
stosownie do 10.1.1 powyzej, jednak w wyniku oceny merytorycznej na ktérymkolwiek z etapow
oceny merytorycznej stosownie do 9.3.2 Oferta nie zostanie skierowana do kolejnego etapu oceny
merytorycznej ( z uwzglednieniem 10.1.3 ponizej) lub Oferta nie zostanie skierowana do negocjacji
Ramowej Umowy Inwestycyjnej stosownie do 10.1.4 lub warunkowo skierowana do negocjacji
lub w wyniku negocjacji Ramowej Umowy Inwestycyjnej nie dojdzie do zawarcia Ramowej
Umowy Inwestycyjnej, lub

10.1.3 o0 umieszczeniu Oferenta na Liscie Rezerwowej w przypadku o ktorym mowa w 9.3.2. lit d) z ktérej
Oferty mogg zosta¢ przeniesione na 3 etap oceny merytorycznej w przypadku, gdy Badanie Due
Diligence lub negocjacje Ramowej Umowy Inwestycyjnej ktorejkolwiek z Ofert nie zakonczg si¢
podpisaniem Ramowej Umowy Inwestycyjnej lub z innych powodéw Oferta nie bedzie mogta by¢
dalej procedowana, lub

10.1.4 skierowaniu Oferty do negocjacji Ramowej Umowy Inwestycyjnej i umieszczeniu Oferty po 3
etapie oceny merytorycznej na Liscie Ofert Skierowanych do Negocjacji Ramowej Umowy
Inwestycyinej (,,Lista Ofert Skierowanych do Negocjacji”), lub

10.1.5 warunkowym skierowaniu Oferty do negocjacji Ramowej Umowy Inwestycyjnej i warunkowym
umieszczeniu Oferty na Liscie Ofert Skierowanych do Negocjacji oraz wskazaniu warunku lub
warunkow stosownie do pkt. 10.8 Zasad Naboru, lub

10.2 Rozstrzygnigcie w kwestii wyboru Oferty lub skierowania Ofert do negocjacji Ramowej Umowy
Inwestycyjnej jest ostateczne, z zastrzezeniem pkt. 12.5.

10.3 Lista Posrednikéw Finansowych lub Podmiotow Zarzadzajacych, z ktérymi zostaty zawarte Ramowe
Umowy Inwestycyjne zostanie opublikowana na Stronie internetowej. Lista bedzie zawieraé nazwe
Posrednika Finansowego lub Podmiotu Zarzadzajacego oraz kwote przeznaczona na finansowanie
danego Posrednika Finansowego.

10.4 W przypadku odrzucenia wszystkich Ofert lub nie wybrania zadnej Oferty, Nabor pozostaje
nierozstrzygnigty.

10.5 Informacj¢ o zakonczeniu Naboru PFR Starter FIZ opublikuje na stronie internetowe;.

10.6 PFR Starter FIZ w terminie 10 (stownie: dziesieciu) Dni Roboczych od dnia bezskutecznego
zakonczenia negocjacji Ramowej Umowy Inwestycyjnej z danym Oferentem z Listy Ofert
Skierowanych do Negocjacji lub w przypadku negatywnej oceny Badania Due Diligence Oferenta w
ramach etapu oceny merytorycznej, przekaze informacje (na adres e-mail podany w danej Ofercie)
pierwszemu w kolejnosci Oferentowi z Listy Rezerwowej, o skierowaniu na 3 etap oceny
merytorycznej (Badanie Due Diligence).

10.7 PFR Ventures w odniesieniu do Oferentéw, ktorzy w wyniku oceny merytorycznej uzyskali liczbe

punktow umozliwiajacg skierowanie Oferty na 3 etap oceny merytorycznej moze w dalszej kolejnosci,
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po 3 etapie oceny merytorycznej, uzalezni¢ umieszczenie danej Oferty na Liscie Ofert Skierowanych
do Negocjacji od (i) zmniejszenia kapitalizacji Posrednika Finansowego okreslonej przez Oferenta w
Ofercie (w granicach wskazanych w pkt 14 Term Sheet), (ii) zwigkszenia wysokosci lub zmiany
struktury wktadu wilasnego Podmiotu Zarzadzajacego okreslonego w Ofercie (w granicach
okreslonych w pkt 16 Term Sheet) (iii) zmniejszenia wysokosci lub sposobu podziatu wskazanego w
Ofercie Carried Interest, w tym kazdego z warunkéw samodzielnie, wszystkich lub wybranych
warunkéw w dowolnej konfiguracji, jesli PFR Ventures uzna to za celowe dla realizacji Polityki
inwestycyjnej Posrednika Finansowego. Spetnienie warunkow o ktorych powyzej odbywa si¢ poprzez
zlozenie na piSmie przez Oferenta oswiadczenia o akceptacji okreslonych przez PFR Ventures
warunkow.

10.8 PFR Starter FIZ w przypadku o ktorym mowa w §10.1.2 moze przekaza¢ Oferentom indywidualng
lub zbiorcza informacj¢ zwrotng z przeprowadzonej stosownie do §9.3 merytorycznej oceny
Oferty/Ofert. Informacja zwrotna nie stanowi uzasadnienia decyzji o ktérej mowa w §10.1.1 lub 10.1.2
1 w zadnym wypadku nie moze by¢ podstawa do wysuwania jakichkolwiek roszczen do PFR Ventures
z tego tytutu, a jej celem jest przekazanie Oferentom indywidualnej lub zbiorczej informacji, ktora
pozwoli na poprawe Oferty/Ofert w przysztych naborach programu PFR Starter FIZ.

§ 11.
Ramowa Umowa Inwestycyjna

11.1 Postanowienia Ramowej Umowy Inwestycyjnej wskazane lub wynikajace z niniejszych Zasad wraz
z zalacznikami oraz/lub wynikajace z obowiazujacych przepisoéw prawa nie podlegaja negocjacjom.

11.2 Kazda Ramowa Umowa Inwestycyjna zawierana pomiedzy PFR Starter FIZ a Posrednikiem
Finansowym, Podmiotem Zarzadzajacym oraz Inwestorem/ami Prywatnym/i niezaleznie od wszelkich
pozostatych warunkow okreslonych w Ramowej Umowie Inwestycyjnej i formy prawnej Posrednika
Finansowego, bedzie zawieraé¢ obligatoryjne postanowienia dotyczace w szczegdlnosci nastgpujacych
zagadnien:

11.2.1 zobowigzanie do przestrzegania przepisOw prawa unijnego i krajowego w tym szczegdlnosci w
zakresie pomocy publicznej oraz zasad wynikajacych z POIR, SZOOP (wilaczajac w to w
szczegolnosci: zobowigzanie Podmiotu Zarzadzajacego do dziatania z nalezyta starannos$cia
charakteryzujaca profesjonalnego zarzadce, w dobrej wierze oraz unikajac konfliktu interesow,
stosujac najlepsze praktyki i nadzor regulacyjny; zobowigzanie do zapewnienia funkcjonowania
procedury nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia racjonalnej ekonomicznie strategii
inwestycyjnej stuzacej do wdrozenia pomocy finansowania ryzyka, w tym polityki
dywersyfikacji ryzyka ukierunkowanej na osiagniecie rentownosci i efektywnej skali pod
wzgledem wielko$ci i zasiggu terytorialnego danego portfela Inwestycji; zobowigzanie
wskazujace, ze pomoc na finansowanie ryzyka udzielana Przedsigbiorstwom Kwalifikowalnym
bedzie opieraé si¢ na racjonalnym biznesplanie zawierajagcym szczegotowe informacje na temat
produktu / ustugi, sprzedazy, ksztaltowania sie¢ rentownos$ci oraz zachowania trwatoSci
finansowej; zobowiazanie, ze dla kazdej Inwestycji kapitatowej i Inwestycji quasi-kapitatowe;j
zostanie utworzona jasna i realistyczna strategia wyjscia w rozumieniu art. 2 pkt 69
Rozporzadzenia nr 651/2014),

1122 zobowiazanie do realizacji celéw Posrednika Finansowego okreslonych w Polityce
Inwestycyjnej oraz kamieni milowych okreslonych w Ramowej Umowie Inwestycyjnej, w tym
w szczeg6lnosci dotyczacych tempa wydatkowania srodkow w ramach Budzetu Inwestycyjnego
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wraz z okre$leniem mechanizméw sankcyjnych na poziomie prawa PFR Starter FIZ do
obnizenia Deklarowanej Kapitalizacji Posrednika Finansowego badZ wypowiedzenia Ramowej
Umowy Inwestycyjnej,

zobowigzanie do zaangazowania wymaganej puli kapitalu prywatnego jako uzupetnienie
whniesionych do Posrednika Finansowego $srodkow publicznych, na wskazanych w Ramowej
Umowie Inwestycyjnej warunkach (w szczegdlno$ci w zakresie transparentnego i
konkurencyjnego systemu wyboru inwestor6w prywatnych na potrzeby poszczegdlnych
Inwestycji),

okreslenie zasad wykorzystania $rodkéw udostgpnionych Posrednikowi Finansowemu, w
szczegolnos$ci zasad inwestycyjnych zgodnych z Rozporzadzeniem dot. finansowania ryzyka
oraz/lub Rozporzadzeniem nr 651/2014 i niniejszymi Zasadami,

okreslenie przedmiotu oraz zasad finansowania Posrednika Finansowego, w tym wysoko$ci
wynagrodzenia Posrednika Finansowego oraz zasad jego wyplaty i rozliczania,

zobowigzanie, iz Cztonkowie Kluczowego Personelu i pozostali cztonkowie Zespotu nie beda
pehi¢ bez uprzedniej zgody PFR Starter FIZ w okresie realizacji Inwestycji po wyborze
Oferenta na Posrednika Finansowego w ramach Naboru jakichkolwiek zarzadczych,
nadzorczych, doradczych lub innych kluczowych funkcji w podmiotach innych niz Posrednik
Finansowy, Podmiot Zarzadzajacy oraz/lub Przedsigbiorstwo Kwalifikowalne bedace
przedmiotem Inwestycji Posrednika Finansowego, ktorych sprawowanie bedzie si¢ wigzato z
konfliktem interesow w stosunku do dziatalnosci Posrednika Finansowego, co bedzie
kazdorazowo weryfikowane przez PFR Starter FIZ,

zobowigzanie Posrednika Finansowego do opracowania i wdrozenia wewnetrznych procedur
kontroli,

okreslenie zasad uzytkowania systemu ksiggowego zapewniajgcego rzetelne, kompletne i
wiarygodne informacje dotyczace w szczegdlnosci realizowanych przez Posrednika
Finansowego Inwestycji w odpowiednim czasie oraz ewidencjonowania przeptywow
finansowych pomiedzy Posrednikiem Finansowym a Przedsigbiorstwem Kwalifikowalnym,

okreslenie mechanizmow zapewnianiajacych trwalo$¢ ekonomiczng i wykonalno$¢ finansowa
Ramowej Umowy Inwestycyjnej przez Posrednika Finansowego,

zobowigzanie do poddania si¢ przez Posrednikow Finansowych kontroli i audytowi ze strony
Beneficjenta, Ministerstwa Rozwoju, Komisji Europejskiej, Europejskiego Trybunatu
Obrachunkowego lub innych podmiotéw uprawnionych do ich przeprowadzenia, w tym takze
do przekazywania informacji 1 wudzielania pomocy Europejskiemu Trybunalowi
Obrachunkowemu w zakresie niezbednym do wykonywania przez Trybunat nalozonych na
niego obowiazkdow, jak rowniez obowiazek zapewnienia, ze Przedsigbiorstwa Kwalifikowalne,
w ktore zainwestuje Posrednik Finansowy takze poddadza si¢ kontroli ww. instytucji,

zobowigzanie do zapewnienia odpowiedniej struktury organizacyjnej i struktury zarzadzania
niezbgdnych do zapewnienia wiarygodnoS$ci dziatan Posrednika Finansowego,

zobowigzanie do przestrzegania wtasciwych norm i przepisow w zakresie zapobiegania praniu
brudnych pieniedzy i zwalczania terroryzmu i oszustw podatkowych, w szczegoélnosci
zobowigzanie do niewspotpracowania z podmiotami zarejestrowanymi na terytoriach panstw,
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ktorych jurysdykcje nie wspotpracuja z Unig Europejskg w zakresie stosowania norm
podatkowych ustalonych na szczeblu miedzynarodowym,

okreslenie zasad monitorowania i sprawozdawczos$ci,

postanowienia dotyczace wypowiedzenia Ramowej Umowy Inwestycyjnej przez PFR Starter
FizZ,

okreslenie zasad dokonywania zmiany Zespotu(w tym Kluczowego Personelu) i Inwestoréw
prywatnych w trakcie okresu inwestycyjnego,

okreslenie zasad odwotywania Podmiotu Zarzadzajacego przez PFR Starter FIZ,

okreslenie zasad podziatu srodkow z wyjs¢ z Inwestycji pomigdzy PFR Starter FIZ, Inwestorow
Prywatnych a Podmiot Zarzadzajacy, w tym zasad zaptaty Carried Interest,

okreslenie zasad dokumentowania posiadania siedziby na terytorium Unii Europejskiej,
Europejskiego Porozumienia o Wolnych Handlu (EFTA) lub w panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub oddziatu w Rzeczpospolitej Polskiej i prowadzenia
przez dane Przedsiebiorstwo Kwalifikowalne dziatalnosci gospodarczej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej na moment Inwestycji badz Inwestycji kontynuacyjnej oraz zasad
dokumentowania przeznaczana §rodkoéw finansowych uzyskanych w zwigzku z dang Inwestycja
na cele wskazane w Umowie Inwestycyjnej,

okreslenie zasad przeznaczania S$rodkéw z Inwestycji Posrednika Finansowego poza
Rzeczpospolita Polska,

okreslenie zasad zwrotu przez Po$rednika Finansowego $rodkéw wydatkowanych
nieprawidlowo lub pobranych w nadmiernej wysokosci,

okreslenie zasad zarzadzania konfliktem interesoéw,

zobowigzanie Podmiotu Zarzadzajacego do dokonywania okresowej wyceny portfela
inwestycyjnego oraz realizacji obowigzkow sprawozdawczych i informacyjnych na rzecz PFR
Ventures / PFR Starter FIZ,

okreslenie zakresu kontroli realizacji Polityki Inwestycyjnej przez Posrednika Finansowego
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i zasadami okreslonymi w niniejszych Zasadach
Naboru, w tym w szczegolnosci poprzez mozliwos¢ powolywania i odwolywania przez PFR
Starter FIZ czlonkéw organow korporacyjnych w przypadku odwotania Podmiotu
Zarzadzajacego przez PFR Starter FIZ zgodnie z §11.2.16 i komitetu inwestycyjnego
Posrednika Finansowego,

okreslenie  podstawowych  planowanych  warunkéw  umoéw  inwestycyjnych  z
Przedsigbiorstwami Kwalifikowalnymi,

zobowigzanie do udostepniania upowaznionym instytucjom danych niezbednych do budowania
baz danych, wykonywania oraz zamawiania przez Ministerstwo Rozwoju analiz w zakresie
wdrazania PFR Starter FIZ, realizowanych instrumentow finansowych, realizacji polityk w tym
polityk horyzontalnych, oceny skutkéw, a takze oddziatywan makroekonomicznych w
kontekscie wdrazania instrumentow finansowych,

zasady pokrywania kosztow wynagrodzenia Posrednika Finansowego,
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zobowiazanie do podejmowania dziatan informacyjno-promocyjnych,

Zobowigzanie do poddania sprawozdan finansowych Posrednika Finansowego badaniu przez
bieglego rewidenta,

zobowigzanie do informowania PFR Ventures, o kazdej sytuacji, z ktérej potencjalnie moze
wynika¢ konflikt interesu, o ktorym mowa w § 12 Zasad.

11.3 Przystgpienie do negocjacji Ramowej Umowy Inwestycyjnej bedzie mozliwe pod warunkiem
lacznego spetnienia ponizszych przestanek:

1131
11.3.2

11.3.3

Oferent dostarczyt w oryginale wszystkie dokumenty, o ktorych mowa w § 8.6 Zasad oraz

Badanie Due Diligence przeprowadzone na etapie oceny merytorycznej nie wskazuje na brak
prawnej oraz/lub finansowej lub reputacyjnej zdolnosci do zawarcia lub wykonania Ramowej
Umowy Inwestycyjnej przez Podmiot Zarzadzajacy, Inwestoréw Prywatnych, Kluczowy
Personel, pozostatych cztonkow Zespotu oraz/lub Posrednika Finansowego oraz

Oferta zostata skierowana do negocjacji Ramowej Umowy Inwestycyjnej i umieszczona na
Liscie Ofert Skierowanych do Negocjacji stosownie do pkt. 10.1.4

11.4 W przypadku nie zawarcia Ramowej Umowy Inwestycyjnej z Oferentem umieszczonym na Liscie
Ofert Skierowanych do Negocjacji zgodnie z Zasadami Naboru w terminie 30 (stownie: trzydziestu)
Dni Roboczych od dnia pierwszego spotkania negocjacyjnego z Oferentem umieszczonym na Liscie
Ofert Skierowanych do Negocjacji, PFR Starter FIZ moze zaprosi¢ pierwszego Oferenta z Listy
Rezerwowej do podjgcia negocjacji Ramowej Umowy Inwestycyjnej, przy czym w takiej sytuacji PFR
Starter FIZ jest uprawniony do zmiany wnioskowanej przez takiego Oferenta kwoty dofinansowania
ze strony PFR Starter FIZ.

§12.
Konflikt Interesow

12.1 Konflikt interesow moze wystapi¢ w szczegolnosci z nastepujacych powodow:

1211

12.1.2

W/06/2021

wystepowania stosunkow rodzinnych, tj. stosunku malzenstwa, pokrewienstwa, powinowactwa
do drugiego stopnia w linii prostej lub bocznej, przysposobienia, opieki lub kurateli badz tez
faktycznego pozycia oraz innych bliskich wiezi prywatnych wiagzacych pracownika lub
wspotpracownika PFR Ventures, PFR Starter FI1Z, PFR TFI oraz/lub Beneficjenta z cztonkami
organdéw korporacyjnych Posrednika Finansowego, Podmiotu Zarzadzajacego lub Inwestora
Prywatnego lub osobami pozostajacymi w stosunku matzenstwa, pokrewienstwa, powinowactwa
do drugiego stopnia w linii prostej lub bocznej, przysposobienia, opieki lub kurateli badz tez
faktycznego pozycia oraz innych bliskich wigzi prywatnych z cztonkami organow
korporacyjnych Posrednika Finansowego, Podmiotu Zarzadzajacego (w tym cztonkami
Zespotu/Kluczowego Personelu) lub Inwestora Prywatnego (Konflikt intereséw trwa takze po
ustaniu uzasadniajacego to wytaczenie stosunku, o ktorym mowa powyzej),

wystepowania powigzan wlasnosciowych dotyczacych wlasnosci akcji lub udziatow Posrednika
Finansowego, Podmiotu Zarzadzajacego lub Inwestora Prywatnego, lub jakiegokolwiek
podmiotu, w ktorym ktorykolwiek z powyzszych podmiotdow posiada udziaty lub akcje, przez
pracownika lub wspotpracownika PFR Ventures, PFR Starter FIZ, PFR TFI oraz/lub
Beneficjenta, badz wspolne uczestnictwo w spotkach osobowych, funduszach inwestycyjnych i
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innych podmiotach nie posiadajacych osobowosci prawnej dotyczacych praw z akcji lub
udzialéw lub praw podobnych,

wystgpowania powigzan materialnych, zwlaszcza finansowych (np. otrzymanie przez pracownika
lub wspotpracownika PFR Ventures, PFR Starter FIZ, PFR TFI lub Beneficjenta od Posrednika
Finansowego, Podmiotu Zarzadzajacego (w tym od cztonkow Zespotu / Kluczowego Personelu)
lub Inwestora Prywatnego prezentdow o znacznej wartosci, darowizn, zacigganie zobowigzan
finansowych przez pracownika lub wspotpracownika PFR Ventures, PFR Starter FIZ lub
Beneficjenta u Posrednika Finansowego, Podmiotu Zarzadzajacego lub Inwestora Prywatnego),

uzyskiwania przez pracownika lub wspotpracownika PFR Ventures, PFR Starter FIZ lub
Beneficjenta od Posrednika Finansowego, Podmiotu Zarzadzajacego lub Inwestora Prywatnego
przychodéw z tytutu stosunku pracy lub uméw cywilnoprawnych, tj. zatrudnienie pracownika lub
wspotpracownika PFR Ventures, PFR Starter FIZ lub Beneficjenta u Posrednika Finansowego,
Podmiotu Zarzgdzajacego lub Inwestora Prywatnego w formie umowy o prace, umowy o dzieto
lub zlecenia; takze wowczas, gdy pracownik lub wspotpracownik PFR Ventures, PFR Starter FIZ
lub Beneficjenta pozostaje na urlopie bezptatnym udzielonym przez Posrednika Finansowego,
Podmiot Zarzadzajacy lub Inwestora Prywatnego,

sprawowania przez pracownika lub wspolpracownika PFR Ventures, PFR Starter FIZ lub
Beneficjenta u Posrednika Finansowego, Podmiotu Zarzadzajacego lub Inwestora Prywatnego
funkcji kierowniczych lub nadzorczych, poprzez zajmowanie stanowiska w organach Posrednika
Finansowego, Podmiotu Zarzadzajacego lub Inwestora Prywatnego np. w zarzadzie, radzie
nadzorczej itp.,

podjecia przez pracownika lub wspotpracownika PFR Ventures, PFR Starter FIZ lub Beneficjenta
kontaktow z Posrednikiem Finansowym, Podmiotem Zarzadzajacym lub Inwestorem Prywatnym
dotyczacych mozliwosci nawigzania w przyszloSci stosunku pracy pracownika lub
wspotpracownika PFR Ventures, PFR Starter FIZ lub Beneficjenta u Posrednika Finansowego,
Podmiotu Zarzadzajacego oraz/lub Inwestora Prywatnego,

pozostawanie w takim stosunku prawnym lub faktycznym, ze moze budzi¢ uzasadnione
watpliwosci, co do bezstronnos$ci pracownika lub wspotpracownika PFR Ventures, PFR Starter
FI1Z oraz/lub Beneficjenta.

Powody wymienione w punktach powyzej moga skutkowa¢ konfliktem interesow, jezeli maja miejsce
W momencie rozpatrywania przez pracownika lub wspotpracownika PFR Ventures, PFR Starter FIZ
oraz/lub Beneficjenta Oferty ztozonej przez Posrednika Finansowego lub Podmiot Zarzadzajacy lub
miaty miejsce w przesziosci albo istnieje znaczne prawdopodobienstwo ich zaistnienia w przysztosci —

o ile wptywaja na proces podejmowania decyzji w tej sprawie.

12.2 Przez wspolpracownika odpowiednio PFR Ventures, PFR Starter FIZ, PFR TFI oraz/lub
Beneficjenta nalezy rozumie¢ osobe zaangazowang w realizacje ktoregokolwiek z etapéw Naboru
Ofert, wspolpracujaca odpowiednio z PFR Ventures, PFR Starter F1Z, PFR TFI oraz/lub Beneficjenta
na podstawie jakiegokolwiek stosunku prawnego.

12.3 Pracownik badZz wspotpracownik PFR  Ventures, PFR TFl, Beneficjenta (w tym
pracownicy/wspoOlpracownicy, ktérzy nie sa zaangazowani w realizacj¢ ktoregokolwiek z etapow

Naboru Ofert), ani podmiot, w ktorego organach zarzadczych funkcje pelni pracownik Iub
wspotpracownik PFR Ventures, PFR TFI, Beneficjenta, nie moze sktadac¢ ofert w Naborze, o ile w
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momencie ztozenia Oferty pozostaje pracownikiem lub wspotpracownikiem PFR Ventures, PFR TFI,
Beneficjenta.

12.4 Pracownik badz wspolpracownik odpowiednio PFR Ventures, PFR Starter FIZ, PFR TFI oraz/lub
Beneficjenta zaangazowany w prace zwigzane z Naborem Ofert sktada do PFR Ventures pisemne
oswiadczenie o braku podstaw do zaistnienia konfliktu intereséw w sprawie, w ktorej podejmuje
decyzje lub wydaje opinig.

12,5 Konflikt interesow, w zakresie powigzan z PFR Ventures, PFR Starter FIZ, PFR TFI oraz/lub
Beneficjentem, o ktorych mowa w §12.1 Zasad, dotyczy odpowiednio osob wchodzacych w sktad
Zespotu(w tym Kluczowego Personelu), ktore zobowiazatly si¢ zapewni¢ wktad w Deklarowanej
Kapitalizacji Posrednika Finansowego oraz Inwestorow Prywatnych bedacych osobami fizycznymi.
W takiej sytuacji powigzania z PFR Ventures, PFR Starter FIZ, PFR TFI oraz/lub Beneficjentem, o
ktorych mowa w §12.1 Zasad, nalezy stosowa¢ odpowiednio.

12.6 W przypadku, gdy wybor Oferty nastgpit z naruszeniem postanowien §12.1 — §12.5, wybor takiej
Oferty moze by¢ uchylony oraz Oferta ta moze zosta¢ poddana ponownej ocenie.

12.7 Posrednik Finansowy przed dokonaniem Inwestycji w dane Przedsigbiorstwo Kwalifikowalne
bedzie zobowigzany poinformowaé PFR Starter FIZ o powigzaniu kapitatowym lub osobistym
akcjonariuszy albo  wspolnikow  Przedsigbiorstw  Kwalifikowalnych, cztonkéw organu
zarzadzajacego albo nadzorczego Przedsigbiorstw Kwalifikowalnych lub ich matzonkéw, krewnych
lub powinowatych (do drugiego stopnia) ze wspdlnikiem, akcjonariuszem Iub z osobami
zarzadzajacymi albo nadzorujagcymi Posrednika Finansowego, Podmiot Zarzadzajacy, Inwestora
Prywatnego lub z innymi osobami tych podmiotéw majacymi wptyw na decyzje inwestycyjne
Posrednika Finansowego. W takiej sytuacji dokonanie Inwestycji w takie Przedsiebiorstwo
Kwalifikowalne begdzie uzaleznione od zgody PFR Starter FIZ.

§ 13.
Postanowienia koncowe

13.1 Zasady wchodza w zycie z dniem zamieszczenia Ogloszenia o Naborze na Stronie internetowe;j.

13.2 Ztozenie Oferty jest rownoznaczne z akceptacja przez Oferenta postanowien Zasad oraz wszystkich
zatacznikow stanowigcych integralng czesé Zasad.

13.3 PFR Starter FIZ ani Oferenci nie moga, bez zgody drugiej strony, ujawni¢ jakichkolwiek informacji
zwigzanych z zawartos$cig Ofert oraz przebiegiem Naboru, w tym PFR Starter F1Z, Oferent, Zespot (w
tym Kluczowy Personel) oraz Inwestorzy Prywatni sa zobowigzani do zachowania poufnosci co do
wszelkich informacji pozyskanych podczas negocjacji Ramowej Umowy Inwestycyjnej. Powyzsze nie
uchybia prawu PFR Starter FIZ oraz/lub PFR Ventures do korzystania, w toku przeprowadzania
Naboru, w tym podczas badania i oceny Ofert, z pomocy zewngtrznych ekspertow, bieglych i
doradcow oraz nie dotyczy informacji, ktore zostaly podane do publicznej wiadomosci lub sg znane
PFR Starter FI1Z oraz/lub PFR Ventures z innych zrodet. Zobowigzanie do zachowania poufno$ci nie
narusza obowigzku PFR Starter FIZ, PFR Ventures, Oferenta, Kluczowego Personelu, pozostatych
cztonkéw Zespotu oraz/lub Inwestorow Prywatnych do dostarczania informacji uprawnionym do tego
organom (wewngtrznym, zewnetrznym) lub podawania informacji do wiadomosci publicznej w
zakresie wymaganym przez przepisy prawa.
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13.4 Czlonkowie Kluczowego Personelu, pozostali cztonkowie Zespotu i Podmiot Zarzadzajacy wyraza

zgode na pozyskanie przez PFR Ventures (dziatajacego w imieniu PFR Starter FIZ) oraz
upowaznionych doradcow prawnych PFR Ventures przeprowadzajacych badanie due diligence, na
potrzeby dokonywania analizy merytorycznej Oferty oraz due diligence, o ktorym mowa w § 11.3
Zasad, informacji o ich dotychczasowej dziatalnosci inwestycyjnej, przedsigbiorczej i reputacji na
rynku, ktora to zgoda bedzie spelnia¢ przestanki zgody na przetwarzanie danych osobowych w
rozumieniu art. 6 ust. 1 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia
27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych (,,RODO”),, wzglednie bedzie stanowié
zgode podmiotu, ktérego dotycza informacje poufne, na ujawnienie informacji objetych nakazem
poufnosci, jesli z jakiegokolwiek zobowigzania umownego lub jednostronnego bedzie wynikat zakaz
ujawniania informacji o Kluczowym Personelu, pozostalym cztonku Zespotu lub Podmiotu
Zarzadzajacego. Czlonkowie Kluczowego Personelu, pozostali cztonkowie Zespotu i Podmiot
Zarzadzajacy wyrazajg takze zgode na dalsze przetwarzanie przez PFR Starter FIZ i PFR Ventures
uzyskanych informacji jedynie na rzecz instytucji oferujacych finansowanie z srodkow publicznych
(PARP, NCBIR, BGK, ARP, KFK) i jedynie w celu weryfikacji wskazanego doswiadczenia w
dziatalno$ci inwestycyjnej i reputacji na rynku.

13.5 Niniejsze Zasady podlegaja prawu polskiemu oraz prawu Unii Europejskiej i zgodnie z nimi be¢da
interpretowane.

13.6 Wszelkie spory wynikajace z niniejszych Zasad lub powstajace w zwiazku z niniejszymi Zasadami
beda rozstrzygane przez sad powszechny wlasciwy miejscowo dla siedziby PFR Starter FIZ.

13.7 PFR Starter FIZ zastrzega sobie prawo do anulowania Naboru, w szczegélnosci w przypadku
wprowadzenia istotnych zmian w przepisach prawa majacych wptyw na warunki przeprowadzenia
Naboru lub zdarzen o charakterze sity wyzszej. W takim przypadku Oferentowi nie przystuguje
roszczenie odszkodowawcze.

Zalaczniki:

Zalacznik nr 1: Formularz identyfikacyjny Oferty

Zalacznik nr 2: Formularz weryfikacji Kluczowego Personelu oraz pozostalych czlonkéw Komitetu
Inwestycyjnego, ktéorzy wchodza w sklad Zespolu, a nie zostali wskazani jako
czlonkowie Kluczowego Personelu Oferenta

Zalacznik nr 3: Polityka Inwestycyjna Oferenta

Zalacznik nr 4: Lista potencjalnych projektéw inwestycyjnych Oferenta

Zalacznik nr 5: OSwiadczenie Oferenta

Zalacznik nr 6: Os$wiadczenie Inwestora Prywatnego (osoba fizyczna/osoba prawna)

Zalacznik nr 7: Kluczowe warunki naboru oraz wyboru Posrednikow finansowych - PFR Starter FIZ
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