B PFR Ventures

Zatacznik nr 1 do Zasad Naboru i wyboru Funduszy Private Equity w ramach Programu PFR Funduszu Funduszy FIZ

Kluczowe warunki otwartego Naboru Ofert w sprawie wyboru Funduszy PE — PFR Fundusz Funduszy FIZ (,,Term Sheet”)

Pojecia uzyte w niniejszym dokumencie majg znaczenie zdefiniowane w Zasadach Naboru i wyboru Funduszy PE w ramach Programu PFR Fundusz Funduszy

FIz
1. Fundusz PFR Fundusz Funduszy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,, PFR Fundusz Funduszy FIZ” lub , PFR FF FIZ")
2. Brak wystepowania pomocy publicznej Naboér nie zaktada wystepowania pomocy publicznej.
3. Oferent Istniejgcy Fundusz PE lub Podmiot Zarzadzajacy (albo osoby zarzadzajagce Funduszem PE lub osoby
zarzadzajgce Podmiotem Zarzadzajgcymi) majgcy utworzy¢ Fundusz PE, ktéry ztozyt Oferte dokonania przez
PFR Fundusz Funduszy FIZ inwestycji w Lokate Funduszu PE w ramach Naboru.
4. Forma prawna Funduszu Private Equity | Fundusz PE moze prowadzi¢ dziatalnosé w formie:
(,,Ft{nduszu PE” » nFunduszu a) Funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywdw niepublicznych,
Kapitatowego” )

b) Spodtki kapitatowe],

c) Spotki komandytowo-akcyjnej,

d) Instytucji wspdlnego inwestowania majacej siedzibe za granicg RP lub podmiot o zblizonej konstrukgji
prawnej do odpowiednio: funduszu inwestycyjnego zamknietego, spotki kapitatowe] lub spotki
komandytowo-akcyjnej z siedzibg poza terytorium RP.

5. Deklarowana Kapitalizacja Funduszu PE | 1) Docelowa kapitalizacja Funduszy PE bedacych przedmiotem inwestycji Funduszu, bedzie wynosi¢ co
najmniej 50 min EUR;
2) Wielko$¢ inwestycji w Fundusze PE Funduszu bedzie wynosi¢ maksymalnie 25% catej kapitalizacji danego

Funduszu PE na kazdym z jego zamknie¢.

6. Strategia Inwestycyjna Funduszu PE 1) rieslony F)rZ(Iaz P(?dmlot Zarz?dzajacy , sposob realizacji celéw Funfigszu , PE, w szczegdlnosci
« . . . inwestowania Srodkéw Inwestoréw w Spétki Portfelowe, wzrostu wartosci Spétek Portfelowych oraz
(“Strategia Inwestycyjna”, ,,Polityka e e rs . - - . .
Inwestycyjna”) realizacji wyjs¢ z inwestycji w Spotki Portfelowe, uwzgledniajacy interes Inwestorow.
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2) Strategia Inwestycyjna bedzie stanowita zatgcznik do Oferty oraz do Umowy Inwestycyjnej badz bedzie
zawarta bezposrednio w Umowie Inwestycyjne;j.

7. Podmiot Zarzadzajacy Funduszu PE
(,,General Partner”, ,,GP”)

1)

2)
3)

4)

a)

b)

c)

5)

Oznacza osobe prawng lub osoby fizyczne odpowiedzialne za realizacje strategii inwestycyjnej i
zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu PE.

Podmiot Zarzadzajacy bedzie podmiotem niezaleznym od Inwestoréow.

Podmiot Zarzadzajgcy musi zapewnié zasoby ludzkie posiadajgce odpowiednig wiedze i kompetencje,
niezbedne do dokonywania autonomicznych, racjonalnych i motywowanych zyskiem Decyzji
Inwestycyjnych, zgodnych ze Strategig Inwestycyjng Funduszu PE, a takie musi zachowywad
profesjonalne standardy rynkowe wg wytycznych Invest Europe, ILPA lub innych réwnowaznych
organizacji rynku Private Equity.

Podmiot Zarzadzajacy moze funkcjonowac jako:

Osoby fizyczne, tworzace wewnetrzny organ zarzadzajgcy Funduszu PE (np. zarzad spotki
kapitatowej, ktéra po jej utworzeniu oraz wyborze w ramach Naboru bedzie Funduszem PE), lub

Osoby prawne, tworzace zewnetrzny podmiot zarzadzajgcy Funduszu PE (np. komplementariusz
spo6tki komandytowo-akcyjnej, ktéry po jej utworzeniu oraz wyborze w ramach Naboru bedzie
Funduszem PE), lub

Niezalezny zewnetrzny przedsiebiorca, uprawniony wedtug przepiséw panstwa, w ktérym prowadzi
dziatalnos$¢, do zarzadzania czesScig lub catoscig dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu PE (np. podmiot
majacy zarzadzaé czescia lub catoscig portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, ktory po
jego utworzeniu oraz wyborze w ramach Naboru bedzie Funduszem PE).

Podmiot Zarzadzajacy jest zobowigzany do informowania Inwestoréow o jakichkolwiek zmianach w
jego strukturze wiascicielskie;j.

8. Zmiana Podmiotu Zarzadzajacego
Funduszem PE

1) Zmiana Podmiotu Zarzadzajgcego moze nastgpi¢ na skutek odwotania (z inicjatywy czesci Inwestoréw),
ze wskazaniem przyczyny lub bez wskazania przyczyny. Decyzja w sprawie odwotania Podmiotu
Zarzadzajgcego musi zostac podjeta przez Inwestordw, np. przez Zgromadzenie Inwestordw.

Strona2z12



B PFR Ventures

2) Wszystkie kwestie zwigzane z potencjalng zmiang Podmiotu Zarzadzajgcego muszg by¢ uregulowane i
zaadresowane w Umowie Inwestycyjnej. W razie watpliwosci sugeruje sie zastosowanie rozwigzan i
standardéw ILPA?.

9. Zespot

Wskazany przez Oferenta zespdt, w sktad ktérego wchodzg cztonkowie Kluczowego Personelu, pozostali
cztonkowie Komitetu Inwestycyjnego oraz dodatkowe osoby posiadajgce przygotowanie i doswiadczenie
niezbedne do prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu PE oraz dedykowane do prowadzenia w
ramach Funduszu PE lub Podmiotu Zarzadzajacego dziatalnosci operacyjnej Funduszu PE, zobowigzane do
zachowywania profesjonalnych standardéw rynkowych wg wytycznych Invest Europe, ILPA lub innych
rownowaznych organizacji rynku PE.

10. Kluczowy Personel

1) Wskazane przez Oferenta kluczowe osoby posiadajgce odpowiednie doswiadczenie, umiejetnosci i
wiedze w zakresie zarzadzania dziatalnosScig inwestycyjng oraz znajomosé rynku venture capital lub
private equity, uprawdopodobniajgce realizacje Strategii Inwestycyjnej Funduszu PE.

2) Zmiana cztonkdw Kluczowego Personelu wymaga zgody wiekszosci Inwestorow (np. w ramach Rady
Inwestorow/Komitetu Doradczego lub Zgromadzenia Inwestorow). Szczegétowe kwestie powinny zostaé
zaadresowane w Umowie Inwestycyjnej. W razie watpliwosci sugeruje sie zastosowanie rozwigzan i
standardéw ILPAZ,

11. Dodatkowe wymagania wobec
Kluczowego Personelu/Zespotu

1) Podmiot Zarzadzajacy powinien zapewni¢ odpowiednie zasoby ludzkie dedykowane do realizacji Strategii
Inwestycyjnej Funduszu PE, w tym w postaci cztonkéw Kluczowego Personelu. Dedykowane zasoby
ludzkie powinny by¢ adekwatne do wielkos$ci Funduszu PE.

2) Deklarowane zaangazowanie czasowe poszczegdlnych cztonkéw Kluczowego Personelu/Zespotu oraz
proponowany podziat Carried Interest pomiedzy cztonkéw Kluczowego Personelu/Zespotu, powinien by¢
adekwatny do Deklarowanej Kapitalizacji oraz Strategii Inwestycyjnej Funduszu PE.

3) Co najmniej dwdéch Cztonkéw Kluczowego Personelu jest dedykowanych na minimum 80% (nie mniej niz
32 godz. tygodniowo) zawodowego czasu pracy do Funduszu PE

1 https://ilpa.org/wp-content/uploads/2019/10/ILPA-Model-Limited-Partnership-Agreement-October-2019.pdf

2 https://ilpa.org/wp-content/uploads/2019/10/ILPA-Model-Limited-Partnership-Agreement-October-2019.pdf
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12. Inwestorzy PFR Fundusz Funduszy FIZ i Inwestor Profesjonalny.

13. Inwestor Profesjonalny 1) Podmiot spetniajacy kryteria, o ktérych mowa w art. 2 pkt 13a) Ustawy o FIZ® (,klient profesjonalny”),
dokonujacy (bezposrednio lub posrednio, tj. za posrednictwem wehikutu inwestycyjnego?) inwestycji w
Fundusz PE poprzez wniesienie wktaddw pienieznych;

W tym:

3 Za klienta profesjonalnego w rozumieniu Ustawy o FIZ uznaje sie podmiot, na ktdrego rzecz jest lub ma by¢ éwiadczona ustuga, albo ktéremu proponowane jest nabycie jednostek uczestnictwa,
objecie certyfikatow inwestycyjnych albo nabycie lub objecie praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej, posiadajgcy doswiadczenie i wiedze pozwalajagce na podejmowanie
wiasciwych decyzji inwestycyjnych, jak réwniez na wtasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, ktéry jest:

a) bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucjg kredytowg,

b) firmg inwestycyjna,

c) krajowym zaktadem ubezpieczen albo zagranicznym zaktadem ubezpieczen lub krajowym zaktadem reasekuracji albo zagranicznym zaktadem reasekuracji, w rozumieniu ustawy z dnia 11
wrzesnia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjnej, prowadzgcym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

d) funduszem inwestycyjnym, alternatywng spotkg inwestycyjng lub inng instytucjg wspdlnego inwestowania, towarzystwem funduszy inwestycyjnych, zarzadzajacym ASI, spotka zarzadzajaca
lub zarzadzajgcym z UE,

e) funduszem emerytalnym albo towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f) towarowym domem maklerskim w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,

g) podmiotem zawierajgcym, w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, na wtasny rachunek transakcje na rynkach kontraktéw terminowych, opcji lub innych instrumentéw pochodnych
albo na rynkach pienieznych wytacznie w celu zabezpieczenia pozycji zajetych na tych rynkach lub dziatajgcym w tym celu na rachunek innych cztonkdéw takich rynkéw, o ile odpowiedzialno$é¢ za
wykonanie zobowigzan wynikajacych z tych transakcji ponoszg uczestnicy rozliczajacy tych rynkéw,

h) instytucja finansowg inng niz wskazane w lit. a-g,

i) inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a-h, prowadzgcym dziatalnos¢ regulowang na rynku finansowym,

j) podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ na warunkach réwnowaznych z dziatalnosciag prowadzong przez podmioty wskazane w lit. a-i,

k) przedsiebiorca spetniajgcym co najmniej dwa z ponizszych wymogdw, przy czym réwnowartos¢ w ztotych kwot wskazanych w euro jest obliczana przy zastosowaniu sredniego kursu euro
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzier sporzagdzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania finansowego:

- suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej réwnowartos¢ w ztotych 20 000 000 euro,

- osiggnieta przez tego przedsiebiorce wartos¢ przychododw ze sprzedazy wynosi co najmniej rdwnowartos¢ w ztotych 40 000 000 euro,

- kapitat wiasny lub fundusz wtasny tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej rownowartos¢ w ztotych 2 000 000 euro,

I) organem publicznym, ktéry zarzadza dtugiem publicznym, bankiem centralnym, Bankiem Swiatowym, Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym,
Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inng organizacjg miedzynarodowa petnigcg podobne funkcje,

m) innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym podmiotem zajmujacym sie sekurytyzacjg aktywow
lub zawieraniem innego rodzaju transakcji finansowych,

n) podmiotem innym niz wskazane w lit. a-m, ktory jest traktowany jak klient profesjonalny.

dw przypadku wniesienia wktadu do Funduszu PE za posrednictwem wehikutu inwestycyjnego za Inwestora Profesjonalnego uznaje sie takze (i) podmiot sprawujgcy ostateczng kontrole (ultimate
beneficial owner) wobec takiego wehikutu inwestycyjnego oraz (ii) wszystkie podmioty posrednie w strukturze tego wehikutu inwestycyjnego.
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2) Znaczacy udziat w Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu PE bedzie posiadat taki Inwestor Profesjonalny
(jeden badz kilku), ktérego wkfad jest wktadem pienieznym:

a) Ze srodkdw niestanowigcych $rodkéw publicznych®, bez wzgledu na jego prawo wtasnosci,
b) Ponoszacy petne ryzyko zwigzane z dokonywanymi wktadami do Funduszu PE.
(,,Inwestor Komercyjny”)

(Jako$¢ oraz doswiadczenie inwestycyjne Inwestoréw Profesjonalnych oraz poziom udziatu Inwestora
Komercyjnego w Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu PE, w tym, w zakresie, czy udziat ten jest znaczacy,
bedzie podlegat ocenie w toku analizy Oferty);

3) Pozostate wymogi dotyczgce Inwestora Profesjonalnego:
a) Jest niezalezny od Podmiotu Zarzadzajgcego Funduszem PE,

b) Jest niezalezny na moment dokonywania Inwestycji poczatkowej w Spétke Portfelowa od tej Spofki,
tj. nie jest jej wspdlnikiem ani akcjonariuszem, ani nie istniejg zadne przyrzeczenia ani zobowigzania
dotyczace praw majatkowych miedzy Inwestorem a Spétkg Portfelowa.®

14. Spotka Portfelowa (,,Spotka”)

Podmiot emitujgcy papiery wartosciowe, udziaty lub tytuly uczestnictwa, bedace przedmiotem lokat
Funduszy PE.

15. Wkiad PFR Fundusz Funduszy FIZ

1) Docelowa kapitalizacja Funduszy PE bedacych przedmiotem inwestycji Funduszu, bedzie wynosi¢ co
najmniej 50 min EUR.

2) Udziat PFR Funduszu Funduszy FIZ w Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu PE stanowic¢ bedzie:
a) Min. 5,0 min EUR lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie

b) Maks. 25,0 min EUR lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie.

3) Udziat PFR Funduszu Funduszy FIZ nie moze przekroczy¢ 25% Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu PE.

5 W tym, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych

6 Niezalezno$¢ pomiedzy Inwestorem a Spétka Portfelowa jest zachowana w przypadku Inwestoréw Profesjonalnychi, bedacych osobami fizycznymi, dziatajgcymi jako aniotowie biznesu, a takze
w przypadku Inwestoréow Profesjonalnych, bedacych inwestorami instytucjonalnymi, takze w przypadku, gdy ci inwestorzy s3 wspdlnikami lub akcjonariuszami Spétki Portfelowej przed

dokonaniem inwestycji przez Fundusz PE.
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16. Wkiad Podmiotu Zarzadzajacego

tacznie minimum 1%, ale nie wiecej niz 20% Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu PE zapewnione zostanie
przez cztonkéw Kluczowego Personelu/Zespotu, poprzez Podmiot Zarzadzajacy lub w inny transparentny
sposdb zaakceptowany przez PFR Fundusz Funduszy FIZ.

Wktad wtasny bedzie wnoszony przy pomocy srodkéw pienieznych.

17. Horyzont Inwestycyjny Funduszu PE
(,,Horyzont Inwestycyjny”)

Do 10 lat od momentu podpisania Umowy Inwestycyjnej, z mozliwoscig przedtuzenia za zgodg wiekszosci
Inwestorow. Szczegdtowe zasady dotyczace ksztattowania Horyzontu Inwestycyjnego zostang okreslone w
Umowie Inwestycyjne;j.

18. Kryterium lokalizacji geograficznej
Funduszu PE

Fundusz PFR Fundusz Funduszy FIZ bedzie dazyt do realizacji wtasnego celu inwestycyjnego poprzez
dokonywanie przede wszystkim inwestycji w Fundusze PE, ktére w dokumentacji inwestycyjnej zobowigza
sie do inwestycji w spétki prowadzace dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej na poziomie co
najmniej:
(i) 50% aktywéw Funduszu PE lub
(ii) kwoty stanowigcej dwukrotnosé deklarowanej przez Fundusz wptaty tytutem objecia lub
nabycia praw majgtkowych Funduszu PE.

19. Wytaczenia inwestycyjne w Spotki
Portfelowe

1) Inwestycje Funduszu PE nie mogg by¢ dokonywane celem finansowania nastepujgcych rodzajéw
dziatalnosci:

a) Budowa lub likwidacja elektrowni jgdrowych,

b) Wytwarzanie, przetwoérstwo lub wprowadzanie do obrotu tytoniu, wyrobéw tytoniowych oraz
papieroséw elektronicznych,

c) Produkcja lub wprowadzanie do obrotu napojow alkoholowych (o ile taka dziatalnos$¢ stanowi gtowny
przedmiot dziatalnosci Spoétki Portfelowej),

d) Produkcja lub wprowadzanie do obrotu tresci pornograficznych,
e) Obrdét materiatami wybuchowymi, bronig i amunicja,

f) Gry losowe, zaktady wzajemne, gry na automatach i gry na automatach o niskich wygranych,
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g) Produkcja lub wprowadzanie do obrotu srodkéw odurzajgcych, substancji psychotropowych lub
prekursoréw,

h) IT w zakresie wspomagajgcym dziatalno$¢ okreslong w punktach powyzej, tj. w zakresie w jakim
aplikacje i inne rozwigzania informatyczne wspomagajg lub utatwiajg prowadzenie dziatalnosci
okreslonych w punktach powyzej (o ile taka dziatalnos¢ stanowi gtéwny przedmiot dziatalnosci Spoétki
Portfelowej),

i) Inne dziatalnosci, ktére naruszajg bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa Rzeczypospolitej
Polskiej oraz/lub prawa Unii Europejskiej Lub prawo kraju siedziby Spétki Portfelowe;.

20. Forma inwestowania przez Fundusz PE | W drodze obejmowania nowych (z zastrzezeniem Refinansowania) emitowanych przez Spotki Portfelowe:
(»Inwestycja”) a) papieréw wartosciowych,
b) udziatow,

c) tytutdw uczestnictwa.

21. Refinansowanie (,,Replacement Refinansowanie definiowane jest jako wykup przez Fundusz PE instrumentdw finansowych (dtuznych lub
capital”) udziatowych), ktorych emitentem jest Spdtka Portfelowa, od dotychczasowych wtascicieli tych

instrumentéw finansowych.

Za refinansowanie uwaza sie takze wykup udziatowych instrumentéw finansowych, ktérych emitentem

jest Spoétka Portfelowa, dokonany przez Spotke Portfelowg, ze srodkédw Funduszu PE, celem ich

umorzenia.

22. Forma finansowania Funduszy PE przez | Finansowanie zwrotne w drodze objecia i optacenia emitowanych lub wydawanych przez Fundusze PE

PFR Fundusz Funduszy FIZ papierow wartosciowych, wierzytelnosci (z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych), udziatow w
spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg, instrumenty pochodne w rozumieniu art. 2 pkt 18) Ustawy o FIZ’,

7Zgodnie z art. 2 pkt 18 Ustawy o FIZ przez instrumenty pochodne rozumie sie prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papierow
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od

ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych.
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instrumentéw rynku pienieznego (tj. papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujgce wytgcznie
wierzytelnosci pieniezne, o ktérych mowa w art. 2 pkt 21) Ustawy o FIZ8), certyfikatow inwestycyjnych.

23. Podejmowanie Decyzji Inwestycyjnych |1) Decyzje Inwestycyjne Funduszu PE dotyczace realizacji Inwestycji oraz wyjscia z Inwestycji w Spotki
(rola Komitetu Inwestycyjnego) Portfelowe (,,Decyzje Inwestycyjne”) beda podejmowane przez Komitet Inwestycyjny, utworzony przez
Fundusz PE/Podmiot Zarzadzajacy.

2) Komitet Inwestycyjny bedzie wewnetrzng jednostkg Funduszu PE/Podmiotu Zarzadzajgcego,
dedykowang do podejmowania Decyzji Inwestycyjnych. Komitet Inwestycyjny bedzie sie skfadat z
cztonkéw Kluczowego Personelu, a takze, opcjonalnie, z pozostatych cztonkéw Zespotu, ktdrzy wniesli
wktad do Funduszu PE oraz z dodatkowych ekspertéw i doradcéow wskazanych przez Podmiot
Zarzadzajacy. Oferent okresli w Ofercie proponowany petny sktad Komitetu Inwestycyjnego i sposéb
podejmowania przez niego Decyzji Inwestycyjnych.’

3) Decyzje Inwestycyjne beda podejmowane na warunkach rynkowych, z zachowaniem najlepszych praktyk
rynkowych na rynku venture capital/private equity.

24. Rada Inwestoréw/Komitet Doradczy 1. Rada Inwestoréw/Komitet Doradczy bedzie sie sktadat z przedstawicieli Inwestoréw o najwiekszym
(,,Advisory Board”, , Limited Partner wktadzie do Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu PE. W sktad Rady Inwestoréw/Komitetu Doradczego
Advisory Committee”, ,LPAC”) moze takze wchodzié przedstawiciel reprezentujacy pozostatych mniejszych Inwestoréw.

2. Rada Inwestoréw/Komitet Doradczy, jako ciato doradcze Podmiotu Zarzgdzajgcego/Funduszu PE, bedzie
m.in. wydawat opinie dotyczgce zgodnosci Decyzji Inwestycyjnych z zasadami procedury zarzgdzania
konfliktem intereséw, a takze ich zgodnosci ze Strategig Inwestycyjng, z postanowieniami Umowy

8Zgodnie z art. 2 pkt 21 Ustawy o FIZ przez instrumenty rynku pienieznego rozumie sie papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnosci pieniezne: a) o terminie
realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub b) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezacych warunkdw panujacych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o
ktérych mowa w lit. a lub b

- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy
lub prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku pienieznego.

9 W zaleznosci od formy prawnej Funduszu PE i zaktadanego modelu podejmowania Decyzji Inwestycyjnych, Komitet Inwestycyjny moze by¢ tozsamy z organem korporacyjnym uprawnionym
do podejmowania decyzji w imieniu Funduszu PE, ale nie ma takiego wymogu, w kazdym jednak przypadku, jego decyzje s wigzace w zakresie dokonywania wejs¢ i wyjs¢ z Inwestycji w Spotki
Portfelowe.
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Inwestycyjnej oraz z przepisami prawa. Szczegétowe kompetencje Rady Inwestorow/Komitetu
Doradczego zostang okreslone w Umowie Inwestycyjnej.

Szczegotowy tryb podejmowania decyzji przez Rade Inwestoréw/Komitet Doradczy zostanie ustalony w
Umowie Inwestycyjne;.

Podmiot Zarzadzajgcy bedzie miat prawo udziatu w obradach Rady Inwestoréw/Komitetu Doradczego,
bez prawa gtosu. Rada Inwestoréw/Komitet Doradczy, wiekszoscig gtoséw, moze podjgé decyzje o
wykluczeniu przedstawiciela Podmiotu Zarzgdzajgcego z udziatu w obradach Rady Inwestoréw/Komitetu
Doradczego.

25. Zgromadzenie Inwestoréw

W ramach struktury Funduszu PE bedzie dziatato Zgromadzenie Inwestorow (Zgromadzenie Wspélnikow,
Walne Zgromadzenie — odpowiednio dla spétek kapitatowych i spétki komandytowo-akcyjnej,
Zgromadzenie Inwestorow — dla funduszy inwestycyjnych lub inne niekodeksowe ciato utworzone w
ramach struktury organizacyjnej Funduszu PE), sktadajaca sie z PFR Fundusz Funduszy FIZ i przedstawicieli
wszystkich Inwestoréow.

Zgromadzenie Inwestoréw bedzie odbywato cykliczne spotkania, w czestotliwosci ustalonej w Umowie
Inwestycyjnej, celem omdwienia wynikéw Podmiotu Zarzgdzajgcego i innych biezgcych spraw zwigzanych
z funkcjonowaniem Funduszu PE.

26. Optata za zarzadzanie w Okresie
inwestycyjnym

Wysokos¢ optaty za zarzgdzanie Okresie inwestycyjnym zaproponuje Oferent.

Zaproponowana przez Oferenta wysoko$¢ opfaty za zrzadzanie w Okresie inwestycyjnym uksztattowana
bedzie na warunkach rynkowych.

Wszelkie optaty na rzecz Podmiotu Zarzadzajgcego i/lub cztonkéw Zespotu, pochodzgce od Spotek
Portfelowych, bedg pomniejszaty optate za zarzagdzanie nalezng Podmiotowi Zarzadzajacemu.

27. Optata za zarzadzanie w Okresie
wychodzenia z inwestycji

1)
2)

3)

Wysokosc¢ optaty za zarzadzanie w Okresie wychodzenia z inwestycji zaproponuje Oferent.

Zaproponowana przez Oferenta wysoko$¢ optaty za zrzgdzanie w Okresie inwestycyjnym uksztattowana
bedzie na warunkach rynkowych.

Wszelkie optaty na rzecz Podmiotu Zarzadzajgcego i/lub cztonkéw Zespotu, pochodzace od Spétek
Portfelowych, bedg pomniejszaty optate za zarzadzanie nalezng Podmiotowi Zarzgdzajgcemu.
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28. Minimalna stopa zwrotu
(,Hurdle Rate”)

1) Wysokos¢ Hurdle Rate, stanowigcej minimalny zwrot z inwestycji dla Inwestoréow zaproponuje Oferent.2)
Zaproponowana przez Oferenta wysokos¢ Hurdle Rate, uksztattowana bedzie na warunkach rynkowych.

29. Wynagrodzenie dodatkowe (,,Carried
Interest”)

1)
2)

Wysokos¢ Carried Interest zaproponuje Oferent.

Zaproponowana przez Oferenta wysoko$¢ Carried Interest uksztattowana bedzie na warunkach
rynkowych i dostosowana bedzie do Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu PE.

Carried Interest nalezne bedzie Podmiotowi Zarzadzajgcemu, po zwrocie wszystkich wktadéw
whiesionych do Funduszu PE, powiekszonych o Hurdle Rate.

30. Zasady dystrybucji Srodkéw z wyjsc z
Inwestycji w Spétki Portfelowe

Szczegdtowy model dystrybuciji Srodkow z wyjsé z Inwestycji w Spotki Portfelowe zaproponuje Oferent.

Zaproponowany przez Oferenta model dystrybucji sSrodkdw z wyjs¢ z Inwestycji w Spotki Portfelowe nie
bedzie odbiegat od warunkdw rynkowych i uwzgledniat bedzie zasade pari passu dystrybucji srodkéw
pomiedzy Inwestorami.

Przyktadowy model dystrybucji sSrodkéw z wyjs¢ z Inwestycji w Spétki Portfelowe:

a) W pierwszej kolejnosci zwracane bedg srodki do wysokosci wktadéw wniesionych do Fundusz PE
przez Inwestoréw oraz Podmiot Zarzgdzajacy, proporcjonalnie do ich udziatu w Kapitalizacji Funduszu
PE — do momentu zwrotu 100% wniesionych przez nich wktadéw/Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu
PE.

b) Kolejne srodki z wyjs¢ z Inwestycji przeznaczone beda na wyptate Hurdle Rate dla Inwestoréw oraz
Podmiotu Zarzadzajacego.

c) Kolejne srodki z wyjs$¢ z Inwestycji, pozostate po wyptacie Hurdle Rate, przeznaczone beda na wyptate:
(i) Carried Interest dla Podmiotu Zarzadzajgcego, oraz
(i) Zyskoéw dla Inwestoréw oraz Podmiotu Zarzgdzajgcego.

d) Przeptywy finansowe w ramach wszystkich ww. pkt bedg nastepowaty w tym samym czasie, na tych
samych zasadach do wszystkich podmiotéow tj. Inwestoréw oraz Podmiotu Zarzadzajgcego,
proporcjonalnie do dokonanych przez nich Wptat do Funduszu PE.

Mozliwy bedzie takze model dystrybucji sSrodkdw z wyjs¢ z Inwestycji w Spotki Portfelowe, uwzgledniajgcy
formute catch-up.
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5) W uzasadnionych przypadkach, dopuszcza sie mozliwo$é udziatu Funduszu w dystrybucji srodkow z wyjs¢
z Inwestycji dokonywanych w naturze (in specie).

31. Raportowanie

Fundusz PE bedzie zobowigzany do okresowego raportowania do PFR Fundusz Funduszy FIZ zgodnie z
zakresem danych i szablonem przygotowanym przez PFR Fundusz Funduszy FIZ, co zostanie okreslone w
Umowie Inwestycyjnej. Dodatkowo, Fundusz PE bedzie przygotowywat m.in. raporty kwartalne oraz roczne
zaudytowane sprawozdania finansowe.

32. Compliance

1) Podmiot Zarzadzajacy zapewni przestrzeganie profesjonalnych standardow na rynku venture
capital/private equity oraz zgodno$¢ dziatalnosci z przepisami prawa odnoszgcymi sie bezposrednio lub
posrednio do dziatalnosci Funduszy PE i zasad dokonywania przez nich Inwestycji.

2) Podmiot Zarzadzajacy zaimplementuje i zapewni przestrzeganie odpowiednich standardow i przepisow
prawa zabezpieczajgcych przed praniem brudnych pieniedzy i oszustwami podatkowymi oraz zwigzanych
ze zwalczeniem terroryzmu. Podmiot Zarzgdzajgcy wdrozy i bedzie kontrolowat przestrzeganie, zaréwno
na poziomie Funduszu PE, jak i Spétek Portfelowych, w ktére Fundusz PE dokona Inwestycji,
wewnetrznych procedur zabezpieczajgcych przed praniem brudnych pieniedzy, oszustwami
podatkowymi, terroryzmem. Podmiot Zarzgdzajacy nie bedzie utrzymywat zadnych relacji biznesowych z
podmiotami zarejestrowanymi na terenie krajow, ktére nie wspdtpracujg z UE w zakresie walki z praniem
brudnych pieniedzy, terroryzmem i oszustwami podatkowymi.

3) Ponadto, Podmiot Zarzadzajacy zapewni:

a) Posiadanie i utrzymanie niezbednych uprawnien do wykonywania zadan Funduszu PE, wymaganych
przepisami prawa?®,

b) Trwatos¢ ekonomiczng i wykonalnos¢ finansowa swojej dziatalnosci,

c) Odpowiednig strukture organizacyjng (w tym przejrzystg strukture podejmowania Decyzji
Inwestycyjnych z zachowaniem najlepszych standardéw rynkowych),

d) Odpowiednig strukture finansowo-ksiegowg zapewniajgcg rzetelne, kompletne i wiarygodne
informacje o finansach Funduszu PE,

10 7godnie z jurysdykcja wtasciwa dla siedziby/miejsca rejestracji Funduszu PE.
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e) Solidng i wiarygodng metode selekcji i oceny Spdétek Portfelowych, opartg na badaniu due diligence
celu inwestycyjnego,

f) Procedure ujawniania i zarzadzania konfliktem interesdw kazdego rodzaju, mogacych powstaé w
Funduszu PE w szczegdlnosci zwigzanych z wniesieniem wktadu witasnego przez Podmiot
Zarzadzajacy lub z koinwestycjami w Spétki Portfelowe Inwestoréow Funduszu PE.
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