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1.1

§1.
Wykaz skrotow i definicji

O ile nie okreslono inaczej uzyte w niniejszych Zasadach okreslenia pisane wielky literg majg

nastepujace znaczenie:

Carried Interest — okreslona w Umowie Inwestycyjnej optata za sukces na rzecz Podmiotu
Zarzadzajgcego lub cztonkéw Kluczowego Personelu (lub ich wehikutéw), wyptacana w
przypadku osiggniecia przez Fundusz PE stopy zwrotu z Inwestycji, powyzej Minimalnej stopy
zwrotu (Hurdle Rate), nalezna po zwrocie wszystkich wktadéw wniesionych do Funduszu
PE/Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu PE, powiekszonych o Hurdle Rate.

Decyzja Inwestycyjna — decyzja wtasciwego komitetu inwestycyjnego Funduszu PE dotyczgca
realizacji Inwestycji oraz wyjscia z Inwestycji w Spétki Portfelowe.

Deklarowana Kapitalizacja Funduszu PE — okreslona w Umowie Inwestycyjnej Funduszu PE
docelowa suma wktadéw Inwestoréw oraz wktadu Podmiotu Zarzadzajacego lub cztonkéw
Kluczowego Personelu (lub ich wehikutéw) do Funduszu PE.

Dzien Roboczy — dzieni od poniedziatku do pigtku inny niz dziert ustawowo wolny od pracy w
rozumieniu przepiséw w Ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych od pracy (Dz. U. z
2015 poz. 90 z pdzn. zm.).

Fundusz Private Equity (zwany réwniez jako lub ,,Fundusz PE”) — oznacza podmiot wybrany
lub utworzony w wyniku procedury przewidzianej Zasadami Naboru bedacy funduszem
inwestycyjnym  zamknietym aktywdéw niepublicznych, Spdétka Kapitatowa, Spdtka
Komandytowo-Akcyjng lub instytucjg wspdlnego inwestowania majacg siedzibe za granica (lub
w przypadku podmiotéw z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podmiotem o
zblizonej konstrukcji prawnej do odpowiednio funduszu inwestycyjnego zamknietego, Spotki
Kapitatowej lub Spotki Komandytowo-Akcyjnej).

Inwestor Profesjonalny — podmiot (osoba fizyczna lub prawna), o ktdrej mowa w pkt. 13 Term
Sheet.

Inwestorzy — PFR Fundusz Funduszy FIZ i Inwestor Profesjonalny

Inwestycja kapitatowa — oznacza wniesienie przez Fundusz PE, jednorazowo lub transzami w
ramach jednej rundy Inwestycji, kapitatu do Spétki w zamian za odpowiednie prawa udziatowe
w strukturze wtasnosci tej Spotki.

Inwestycja kontynuacyjna (inwestycja add-on lub follow-on) — oznacza realizacje przez
Fundusz PE dodatkowej Inwestycji kapitatowej lub Inwestycji quasi-kapitatowej w Spdtke, w
ktorg Fundusz PE dokonat juz Inwestycji, po jednej lub kilku wczesniejszych rundach Inwestycji
w zakresie finansowania ryzyka.

Inwestycja — oznacza Inwestycje kapitatowg oraz/lub Inwestycje quasi-kapitatows.
Kluczowy Personel — osoby, o ktérych mowa w pkt. 10 Term Sheet.

Komitet Doradczy (Rada Inwestoréw) — ciato doradcze, o ktérym mowa w pkt. 24 Term Sheet.
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. Komitet Inwestycyjny — zorganizowana wewngatrz Podmiotu Zarzadzajgcego/Funduszu PE
jednostka, o ktérej mowa w pkt. 23 ppkt. 2) Term Sheet.

° Konflikt intereséw — konflikt intereséw opisany w § 12 Zasad.

. Naboér/Nabér Ofert — otwarty Nabdr Ofert realizowany w oparciu o Ogtoszenie o Naborze i na
podstawie Zasad Naboru.

. Oferent —istniejgcy Fundusz PE lub Podmiot Zarzadzajacy (albo osoby zarzgdzajgce Funduszem
PE lub osoby zarzadzajgce Podmiotem Zarzgdzajgcymi) majacy utworzy¢ Fundusz PE, ktory
ztozyt Oferte dokonania przez PFR Fundusz Funduszy FIZ inwestycji w instrumenty finansowe
lub prawa majatkowe Funduszu PE, o ktérych mowa w punkcie 23 Term Sheet w ramach

Naboru.

° Oferta — oferta ztozona przez Oferenta w ramach Naboru.

° Ogtoszenie o Naborze — ogtoszenie dotyczgce rozpoczecia Naboru opublikowane na Stronie
internetowej.

° Organizator Naboru — PFR Ventures sp. z 0.0., w imieniu PFR Fundusz Funduszy FIZ.

° PFR Fundusz Funduszy FIZ — PFR Fundusz Funduszy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety wpisany
do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VI
Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1597.

° PFR TFl — PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (poprzednia nazwa: Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych BGK S.A.) z siedzibg w Warszawie przy ul. Kruczej 50, 00- 025
Warszawa, wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000486060.

° PFR Ventures — PFR Ventures sp. z 0.0., z siedzibg przy ul. Kruczej 50, 00-025 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000533101, bedacy podmiotem zarzgdzajgcym czescig portfela
inwestycyjnego PFR Fundusz Funduszy FIZ.

. Podmiot Zarzadzajacy — oznacza osobe prawng lub osoby fizyczne odpowiedzialne za
realizacje Polityki inwestycyjnej i zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu PE, o ktdrych
mowa w pkt. 7 Term Sheet..

° Polityka Inwestycyjna (Strategia Inwestycyjna) — dokument przedktadany przez Oferenta,
zawierajgcy standardowe elementy strategii inwestycyjnej funduszu typu Private Equity
(wedtug standardu ILPA). Dopuszcza sie uwzglednienie elementéw strategii w Private
Placement Memorandum przedtozonym przez Oferenta.

. Reverse solicitation - ustuga o ktérej jest mowa w art. 115a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz. 89, ze zm.), ktéra to
ustuga nie jest dziatalnoscig maklerskg w rozumieniu przepiséw z art. 69 i nast. ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
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Spotka (Spétka Portfelowa) — Podmiot emitujacy papiery wartosciowe, udziaty lub tytuty
uczestnictwa, bedace przedmiotem inwestycji Funduszu PE .

Strona internetowa - strona internetowa PFR Ventures.

Umowa Inwestycyjna — jakakolwiek umowa regulujgca zasady przeprowadzenia inwestycji
Funduszu w instrumenty finansowe oraz prawa majatkowe Funduszu PE, zgodnie z
postanowieniami punktu 23 Term Sheet.

Zasady Naboru/Zasady — zasady wyboru Funduszy PE (w tym Podmiot Zarzgdzajgcy funduszem
kapitatowym, albo osoby zarzgdzajgce funduszem kapitatowym lub osoby zarzadzajgce takim
podmiotem) w ramach Naboru Ofert.

Zespot — wskazany przez Fundusz PE zespdt, w sktad ktérego wchodza cztonkowie Kluczowego
Personelu, ewentualnie pozostali cztonkowie komitetu inwestycyjnego oraz dodatkowe osoby
posiadajgce przygotowanie i doswiadczenie niezbedne do prowadzenia dziatalnosci
inwestycyjnej Funduszu PE oraz dedykowane do prowadzenia w ramach Funduszu PE lub
Podmiotu Zarzadzajacego dziatalnosci operacyjnej Funduszu PE, zobowigzane do
zachowywania profesjonalnych standardéw rynkowych wg wytycznych Invest Europe, ILPA lub
innych rbwnowaznych organizacji rynku PE 1.

§2.

Podstawowe zasady organizacji Naboru

Niniejszy Nabdr jest organizowany w trybie ciggtego naboru Ofert. Nabdr nie zaktada wystepowania pomocy

publicznej.

3.1

3.2

3.3

§3.

Cel przeprowadzenia Naboru

Naboér prowadzi PFR Ventures, dziatajgcy w imieniu PFR Fundusz Funduszy FIZ. PFR Ventures jest
wyspecjalizowanym podmiotem zarzadzajagcym czescig portfela inwestycyjnego PFR Fundusz
Funduszy FIZ na podstawie umowy, o ktdrej mowa w art. 45a ust. 1 ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. Nr 146, poz. 1546),
zawartej pomiedzy PFR Ventures oraz PFR TFI.

Celem Naboru jest wybdr Funduszy PE, ktdre w najwiekszym stopniu przyczynia sie do osiggniecia
gtéwnego celu okreslonego w Strategii Funduszu.

W uzasadnionych przypadkach, Nabdr moze by¢ prowadzony przez PFR Ventures z wykorzystaniem
mechanizmu Reverse solicitation.

§4.

Kluczowe warunki Naboru

! np. Invest Europe — ,,Professional Standards Handbook” lub ILPA — ,Private Equity Principles”
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Kluczowe warunki Naboru zostaty wskazane w Zatgczniku nr 1 do Zasad Naboru (,, Term Sheet”).

5.1

5.2

53

5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

§5.
Postanowienia ogdlne dotyczace Naboru

Oferty w ramach Naboru mogg by¢ sktadane w okresie od dnia 27 kwietnia 2020 r. do dnia
31 grudnia 2020 r. do godz. 24:00 czasu srodkowoeuropejskiego (CET) lub do wyczerpania srodkéw
finansowych PFR Funduszu Funduszy FIZ, tj. do dnia roboczego nastepujgcego po dniu, w ktérym PFR
Fundusz Funduszy FIZ poinformowat na Stronie internetowej o wyczerpaniu alokacji. Oferty moga
by¢ sktadane z inicjatywy Oferenta lub, w uzasadnionych przypadkach, w rezultacie odpowiedzi
Oferenta na zaproszenie pochodzace od PFR Ventures, w tym ostatnim przypadku zastosowanie
znajdzie mechanizm Reverse solicitation.

Po wyczerpaniu srodkéw dostepnych w ramach PFR Funduszu Funduszy FIZ, Organizator Naboru ma
prawo zamkng¢ Nabér, poprzez komunikat na Stronie internetowej.

W przypadku, gdy w wyniku ztozonych Ofert, suma wktadéw Funduszu PFR Fundusz Funduszy FIZ w
ramach Deklarowanych Kapitalizacji Funduszy PE, przekroczy pule srodkéw przeznaczong na budzet
Programu, Organizator ma prawo ogflosi¢, poprzez komunikat na Stronach internetowych, o
wstrzymaniu przyjmowania Ofert. Wznowienie procesu Naboru Ofert zostanie ogtoszone poprzez
komunikat na Stronach internetowych.

Oferty ztozone po uptywie terminu Naboru lub po ogtoszeniu o zamknieciu Naboru w zwigzku z
wyczerpaniem Srodkéw lub po ogtoszeniu o wstrzymaniu przyjmowania Ofert, nie bedg podlegaty
ocenie.

Oferent w ramach prowadzonego Naboru moze ztozy¢ tylko jedng Oferte. W przypadku ztozenia
przez Oferenta wiecej niz jednej Oferty, rozpatrzeniu podlegaé bedzie jedynie Oferta ztozona w
pierwszej kolejnosci, chyba, ze Oferent wycofa wczesniej ztozong Oferte.

Oferty podlegajg dwuetapowej ocenie.

5.6.1 Etap pierwszy: W ramach etapu pierwszego Oferty beda podlegaty ocenie:
(i) pod wzgledem spetniania Kryteriow Dostepu okreslonych w §8.1 niniejszych Zasad, oraz
(ii) merytorycznej, wedtug kryteriéw oceny Ofert okreslonych w §8.2 niniejszych Zasad.

5.6.2 Etap drugi: Oferty zakwalifikowane do etapu drugiego bedg podlegaty pogtebionej analizie
ekonomiczno-prawnej (due diligence).

Oferty w ramach Naboru Ofert sktadane sg na wytgczny koszt i ryzyko Oferenta (w szczegdlnosci PFR
Fundusz Funduszy FIZ oraz/lub PFR Ventures nie s3 zobowigzane do zaptaty jakichkolwiek optat na
rzecz Oferentéw zwigzanych posrednio lub bezposrednio ze ztozong Ofertg).

Wytacza sie jakiekolwiek roszczenia, w tym odszkodowawcze, Oferenta z tytutu ztozenia Oferty w
Naborze, przebiegu Naboru oraz jego wynikéw. Do chwili zawarcia Umowy Inwestycyjnej PFR
Fundusz Funduszy FIZ oraz/lub PFR Ventures nie jest zwigzany wyborem Oferty, w szczegdlnosci
wyfaczone sg wszelkie roszczenia Oferenta z tytutu przebiegu negocjacji zwigzanych z Umowa
Inwestycyjng lub faktu nie zawarcia Umowy Inwestycyjnej.
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5.9

5.10

5.11

6.1

6.2

6.3

6.4

W uzasadnionych przypadkach PFR Fundusz Funduszy FIZ moze w kazdym czasie zmodyfikowacé tres¢
Zasad. Modyfikacje tresci Zasad PFR Fundusz Funduszy FIZ opublikuje na Stronie internetowe] oraz
poinformuje o zmianach Oferentéw, ktdrzy ztozyli juz Oferty w ramach Naboru poprzez przestanie
takim Oferentom informacji o modyfikacji tresci Zasad za pomocg poczty elektronicznej na adres
poczty elektronicznej danego Oferenta, z ktérego zostata wystana Oferta, wyznaczajgc jednoczesnie
termin na uzupetnienie lub ztozenie nowej Oferty.

Na kazdym etapie badania i analizy Oferty PFR Fundusz Funduszy FIZ oraz/lub PFR Ventures mogg
zadac¢ od Oferenta wyjasnien dotyczacych tresci ztozonej Oferty oraz przedstawienia dodatkowych
dokumentdéw niezbednych do prawidtowej analizy Oferty. Na kazdym etapie oceny oraz wyboru Ofert
w ramach Naboru, PFR Fundusz Funduszy FIZ lub PFR Ventures moze powtdérnie przeprowadzié
ktorykolwiek z poprzednio przeprowadzonych etapdw (lub jego czesci) Naboru w stosunku do danej
Oferty.

PFR Fundusz Funduszy FIZ, PFR Ventures oraz Oferent w trakcie trwania Naboru mogg komunikowac
sie ze sobg przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. W
przypadku wykorzystania przez PFR Fundusz Funduszy FIZ, PFR Ventures lub Oferenta srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ za skutecznie doreczone lub przekazane uwaza sie
wszelkie oswiadczenia, dokumenty, zawiadomienia, materiaty, pliki itp., ktérych otrzymanie zostato
potwierdzone podpisem upowaznionej do tego osoby, pocztg elektroniczng, przy czym w przypadku
przekazywania oswiadczen, wnioskdw, zawiadomien i informacji za pomocg poczty elektronicznej za
moment doreczenia strony uznajg moment wystania wiadomosci przez jego nadawce (w przypadku
nieotrzymania przez nadawce odpowiedzi z serwera pocztowego odbiorcy zawierajgcej komunikat o
przyczynie niedoreczenia wystanej wiadomosci na skrzynke adresata) lub za posrednictwem
indywidualnego konta elektronicznego Oferenta utworzonego w ramach udostepnionej dla tego celu
platformy internetowej dostepnej pod adresem: https://pfrventures.pl/pl/ .

§ 6.

Warunki uczestnictwa w Naborze Ofert
W ramach Naboru ocenie podlegajg Oferty na Fundusze PE ztozone przez:
6.1.1 Fundusz PE, z zastrzezeniem §6.2, lub

6.1.2 Podmiot Zarzadzajgcy majacy utworzy¢ Fundusz PE- w sytuacji, kiedy w momencie ztozenia
Oferty Fundusz PE nie zostat jeszcze utworzony zgodnie z prawem witasciwym dla danego
Funduszu PE, lub

6.1.3 osoby zarzadzajgce Funduszem PE lub osoby zarzadzajgce Podmiotem Zarzadzajagcym lub
osoby majgce zarzgdzaé¢ ww. podmiotami w przysztosci.

W przypadku, gdy Oferte sktada Fundusz PE lub Podmiot Zarzgdzajacy juz utworzonego Funduszu PE,
musi by¢ on formalnie utworzony zgodnie z prawem wtasciwym dla miejsca jego rejestracji.

W przypadku Funduszu PE utworzonego w formie instytucji wspdlnego inwestowania majgcej
siedzibe poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej, taki Fundusz PE powinien zosta¢ utworzony zgodnie
z prawem wtasciwym dla miejsca jego rejestracji.

Fundusz PE (w przypadku Funduszu PE juz utworzonego) oraz Podmiot Zarzadzajgcy nie znajduje sie,
jak réwniez w okresie 5 lat przed ztozeniem Oferty, nie znajdowat sie, w stanie upadtosci,

6z17


https://pfrventures.pl/pl/aktualnosci/

B PFR Ventures

6.5

6.6

7.1

7.2

7.3

7.4

7.1

niewypfacalnosci, likwidacji, restrukturyzacji lub zarzadu przymusowego, jak réwniez nie toczy sie
wobec niego postepowanie w sprawach wymienionych powyzej lub jakiekolwiek inne postepowanie
o zblizonym charakterze, zgodnie z prawem wfasciwym dla miejsca jego siedziby, jak rowniez nie
znajduje sie on w sytuacji uzasadniajgcej wszczecie tego typu postepowan w przysztosci.

Oferty nie moze ztozy¢ Oferent, na ktérym cigzy obowigzek zwrotu pomocy publicznej wynikajacy z
decyzji Komisji Europejskiej lub decyzji uprawnionego organu krajowego, uznajgcej takg pomoc za
niezgodng z prawem oraz/lub z rynkiem wewnetrznym.

Oferty musza by¢ ztozone przez Oferentéw utworzonych lub majacych powsta¢ zgodnie z
wymaganiami, co do formy i etapow powstawania Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej stosownie do
wymagan okreslonych przez ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.2004 nr 146 poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami)
lub zgodnie z prawem witasciwym dla siedziby Funduszu PE, w szczegdlnosci regulacjami
wdrazajgcymi Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w
sprawie zarzgdzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE
i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010, ze zm., jesli s3
obowigzujace.

§7.
Oferta

Oferta powinna zostaé przygotowana zgodnie z wymogami okreslonymi w niniejszych Zasadach
Naboru.

Oferte nalezy przesta¢ wytgcznie w wersji elektronicznej za posrednictwem indywidualnego konta
elektronicznego Oferenta utworzonego poprzez rejestracje Oferenta w ramach platformy
internetowej dostepnej pod adresem: https://pfrventures.pl/pl/ . Maksymalna taczna wielko$é

plikéw zatgczanych w ramach Oferty za posrednictwem indywidualnego konta Oferenta nie moze
przekroczy¢ 1000 MB. W terminie 3 (stownie: trzech) Dni Roboczych od dnia otrzymania danej Oferty
przez PFR Ventures informacja o nadanym akronimie dla danej Oferty bedzie dostepna w ramach
indywidulanego konta Oferenta oraz przestana przez PFR Ventures za pomocg poczty elektronicznej
(na adres e-mail wskazany przez Oferenta w Ofercie).

Oferta powinna zosta¢ przygotowana w jezyku polskim lub w jezyku angielskim. Dokumenty
sporzadzone w jezyku angielskim mogg by¢ przestane wraz z ttumaczeniem na jezyk polski. W
przypadku rozbieznosci wigzgca jest wersja polskojezyczna.

Oferta powinna wyraznie okresla¢ rodzaj Strategii Inwestycyjnej Funduszu PE: Buyout, Private Credit,
Growth, Nieruchomosci, mieszane lub inne. Przedmiotem zainteresowania Funduszu Funduszy FIZ w
ramach Naboru sg obecnie strategie typu Buyout, Private Credit i Growth, jednakie Fundusz
Funduszy FIZ zastrzega sobie prawo zmiany zainteresowania w przysztosci, o czym poinformuje w
Ogtoszeniu o Naborze.

Do Oferty nalezy zatgczy¢ w formie elektronicznej, przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢, np. za posrednictwem e-mail, systemu VDR (Virtual Data Room)
lub za posrednictwem indywidualnego konta Oferenta w ramach udostepnionej dla tego celu
platformy internetowej dostepnej pod adresem: https://pfrventures.pl/pl/ nastepujgce dokumenty:

prezentacje, zawierajgce informacje na temat celu i Strategii Inwestycyjnej Funduszu PE, gtéwnych
cztonkdéw Zespotu Funduszu PE i ich doswiadczenia, jak rowniez planowanego zwrotu i ryzyk
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7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

zwigzanych z Inwestycjami, track record Zespotu Funduszu PE, podstawowych warunkdw prawnych
(w tym: struktura i lokalizacja) Funduszu PE, proponowana przez Oferenta wysoko$¢ management

fee, minimalna kwota Inwestycji, planowana kapitalizacja Funduszu PE (w tym minimum fund size

oraz hard cap) i timeline), alignment of interest. Preferowana forma przekazania informacji, o ktérych
mowa w zdaniu poprzedzajgcym to: Private Placement Memorandum, DDQ (wedtug standardu ILPA),
Umowa Inwestycyjna poprzedniego funduszu Oferenta lub Podmiotu Zarzadzajacego, etc. oraz
nastepujace Zataczniki (przy czym Organizator dopuszcza wykorzystanie innego wzoru lub
przekazanie informacji w inny sposdb, o ile zakres danych przekazanych przez Oferenta w ten sposéb
beda tozsame z zakresem danych okreslonym w ponizszych Zatgcznikach):

7.1.1 Oswiadczenie Oferenta (wedtug wzoru stanowigcego Zatqcznik nr 2 do Zasad Naboru),

7.1.2 Oswiadczenie cztonka Kluczowego Personelu (wedfug wzoru stanowigcego Zatgcznik nr 3
do Zasad Naboru)?,

7.1.3 Oswiadczenie cztonka Zespotu wnoszacego wkitad w ramach Deklarowanej Kapitalizacji
(wedtug wzoru stanowigcego Zatgcznik nr 4 do Zasad Naboru),

7.1.4 Oswiadczenie w przedmiocie wyrazenie zgody na przetwarzanie danych osobowych
(wedtug wzoru stanowigcego Zatgcznik nr 5 do Zasad Naboru)?.

Organizator jest uprawniony do zgdania przestania ww. o$wiadczen w oryginale oraz zadania innych
niz wymienione powyzej dokumentéw i informacji, jezeli s3 one niezbedne do dokonania
prawidtowej oceny Oferty.

Ocena Ofert bedzie dokonywana w oparciu o kryteria adekwatne do zadeklarowanej przez Oferenta
Strategii Inwestycyjnej Funduszu PE (np. Buyout lub Private Debt ).

O wynikach analizy warunkdéw merytorycznych, Organizator Naboru poinformuje Oferenta w
sposéb okreslony w ust. 7.11.

Organizator Naboru, na kazdym etapie analizy Oferty, ma prawo wezwac Oferenta do:
7.5.1 poprawy omytek pisarskich oraz rachunkowych zawartych w Ofercie lub

7.5.2 zmiany lub uzupetnienia brakéw Oferty (np.: niedofaczenie lub uzupetnienie tresci
formularza/zatacznika, lub

7.5.3 wyjasnienia rozbieznosci znajdujgcych sie w Ofercie,
7.5.4 przekazania dodatkowych informacji i wyjasnien.

Oferent bedzie zobowigzany do uzupetnienia brakéw w terminie 7 (stownie: siedmiu) Dni
Roboczych od dnia wystania przez PFR Ventures wezwania do ich uzupetnienia (takie wezwanie
zostanie wystane pocztg elektroniczng na adres e-mail wskazany przez Oferenta w Ofercie lub za
posrednictwem indywidualnego konta Oferenta udostepnionego w ramach platformy do sktadania
Ofert) poprzez przestanie dokumentéw Oferty zgodnie z wezwaniem. PFR Ventures jest uprawniony
do wydtuzenia terminu do uzupetnienia brakéw Oferty, na uzasadniony wniosek Oferenta.

2 Uwaga: nalezy przesta¢ oryginale na adres Organizatora w formie pisemnej lub w drodze transmisji elektronicznej w
formie z certyfikowanym podpisem w elektronicznym

3 Uwaga: nalezy przesta¢ oryginale na adres Organizatora w formie pisemnej lub w drodze transmisji elektronicznej w
formie z certyfikowanym podpisem w elektronicznym.
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7.7

7.8

7.9

7.10
7.11

7.12

7.13

8.1

8.2

Oferta moze byc¢ cofnieta w kazdym czasie w okresie trwania Naboru Ofert pod warunkiem, ze
cofniecie Oferty zostanie zrealizowane za pos$rednictwem indywidualnego konta Oferenta w ramach
platformy internetowej w formie pisemnej lub drogg elektroniczng na adres e-mail:
pfrff_tenders@pfrventures.pl. Oferte uznaje sie za cofnietg z chwilg skutecznego wycofania Oferty
za posrednictwem indywidualnego konta Oferenta w ramach platformy internetowej. PFR Ventures
na zgdanie Oferenta potwierdzi fakt otrzymania informacji o wycofaniu Oferty.

Oferent, ktoéry wycofat ztozong w ramach Naboru Oferte moze ztozy¢ ponownie Oferte za
posrednictwem indywidualnego konta Oferenta w ramach platformy internetowej, w okresie trwania
Naboru Ofert, na zasadach i warunkach, o ktérych mowa w §7 niniejszych Zasad, z zastrzezeniem §6
Zasad.

W przypadku doreczeh dokonywanych drogg elektroniczng wytgcza sie stosowanie art. 66 §1 - 3
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. z 2017 r. poz. 459 z pdzn. zm.), przy czym
PFR Ventures potwierdzi na zgdanie Oferenta danemu Oferentowi (w formie elektronicznej)
otrzymanie danej Oferty w formie elektronicznej.

Ztozenie Oferty jest réwnoznaczne z akceptacjg przez Oferenta postanowien Zasad.

Organizator Naboru oraz Oferent w trakcie trwania Naboru mogg komunikowa¢ sie ze sobg przy
wykorzystaniu $rodkédw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ - e-mail, za
posrednictwem indywidualnego konta Oferenta udostepnionego w ramach platformy do sktadania
Ofert lub faxem. W przypadku skorzystania z tej formy komunikacji za skutecznie doreczone lub
przekazane uwaza sie wszelkie oswiadczenia, dokumenty, pliki itp., ktérych otrzymanie zostato
potwierdzone przez e-mail lub za posrednictwem faxu. W przypadku przekazywania za pomoca
poczty elektronicznej oswiadczen, wnioskdw czy dokumentéw, za chwile doreczenia ich drugiej
stronie uznaje sie chwile wystania wiadomosci przez jego nadawce (chyba, ze nadawca otrzymat
serwera pocztowego odbiorcy odpowiedZz zawierajgcg komunikat o przyczynie niedoreczenia
wystanej wiadomosci na skrzynke adresata).

Ztozenie Oferty niekompletnej lub niezgodnej z wymogami okreslonymi w niniejszym paragrafie
powoduje wykluczenie Oferty z dalszego postepowania kwalifikacyjnego (Oferta taka nie kwalifikuje
sie do dalszego etapu oceny), chyba ze Oferent w terminie, o ktdrym mowa w ust. 7.6 uzupetni braki,
badz poprawi omyiki.

Oferent jest zwigzany Ofertg do dnia zawarcia Umowy Inwestycyjnej lub do dnia poinformowania go
o wykluczeniu jego Oferty, na ktédrymkolwiek etapie oceny Oferty, lub do dnia bezskutecznego
zakonczenia negocjacji w sprawie zawarcia Umowy Inwestycyjnej, bez jej podpisania z danym
Oferentem lub do chwili wycofania Oferty przez Oferenta.

§8.

Proces oceny Ofert — Etap pierwszy
Kryteria Dostepu.

Przed dokonaniem oceny merytorycznej Organizator Naboru zweryfikuje, czy Oferta spetnia Kryteria
Dostepu okreslone w § 10. Niespetnienie ktoregokolwiek z Kryteriéw Dostepu skutkuje wykluczeniem
Oferty. Oferta wykluczona nie podlega dalszej ocenie.

Analiza warunkéw merytorycznych.
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8.3

9.1

9.2

10.1

8.2.1 Organizator Naboru dokona analizy merytorycznej Oferty w oparciu o katalog kryteriéw
jakosciowych okreslony w § 10 niniejszych Zasad, przyznajac punkty w ramach kazdego z
kryteriéw w oparciu o wewnetrzng karte oceny Ofert.

8.2.2 W ramach analizy merytorycznej Ofert, Organizator Naboru moze zaprosi¢ Oferenta do
zaprezentowania swojej Oferty.

8.2.3 W ramach przeprowadzanej analizy merytorycznej Ofert, Organizator Naboru jest
uprawniony do zadania od Oferenta ztozenia wyjasnien dotyczacych tresci ztozonej przez
niego Oferty, jezeli okazg sie one konieczne do dokonania prawidtowej oceny Oferty.

Oferenci zostang powiadomieni w sposéb wskazany w ust. 7.11 w terminie 5 Dni Roboczych, o
podjetej przez Organizatora Naboru decyzji w zakresie zakwalifikowania badz niezakwalifikowania do
etapu drugiego oceny Ofert.

§09.
Proces oceny Ofert - Etap drugi

Analiza due diligence

W ramach etapu drugiego oceny, Oferty bedg podlegaty pogtebionej analizie ekonomiczno-prawne;j
(analiza due diligence). Analiza ma na celu weryfikacje wszelkich, majgcych wptyw na ocene Oferenta,
informacji zawartych w Ofercie, a takze weryfikacje prawnej/finansowej/biznesowej zdolnosci
Oferenta do zawarcia oraz wykonania Umowy Inwestycyjnej. W tym celu Organizator Naboru lub tez
upowaznieni przez niego doradcy, mogg zgda¢ dodatkowych dokumentdéw, poza ztozonymi w
Ofercie, jak rdwniez informacji umozliwiajgcych przeprowadzenie analizy due diligence. Szczegétowy
zakres procesu analizy due diligence zostat opisany w § 11 niniejszych Zasad.

Po zakoriczeniu analizy due diligence Oferenci zostang powiadomieni przez Organizatora Naboru w
sposéb okreslony w ust. 7.11 w terminie 5 Dni Roboczych od podjecia decyzji, o zakwalifikowaniu do
dalszego etapu Naboru badz o niezakwalifikowaniu i zakorczeniu wobec nich procedury Naboru.

§ 10.
Kryteria wyboru Ofert

Przed dokonaniem oceny merytorycznej Oferty, Organizator Naboru dokona weryfikacji spetnienia
przez Oferenta facznie nastepujacych Kryteriow Dostepu:

a) aplikujacy Zespot posiada doswiadczenie w realizacji inwestycji kapitatowych lub zarzadzaniu
funduszami kapitatowymi, np. funduszami venture capital (operujgcymi na etapie seed, early
stage, seria "A", "B" lub kolejne serie finansowania), funduszami typu growth capital czy
private equity, private debt, RE (real estate) lub innymi instytucjami wspdlnego inwestowania,
w ktorych tgczna kwota aktywdw pozostajgcych pod zarzgdzaniem przekraczata rGwnowartosé
5 min EUR,

b) co najmniej dwdch Cztonkéw Kluczowego Personelu jest dedykowanych na minimum 80% (nie
mniej niz 32 godz. tygodniowo) zawodowego czasu pracy do Funduszu PE,
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c) co najmniej dwdch Cztonkdéw Kluczowego Personelu ma weryfikowalna? historie dokonanych
inwestycji kapitatowych,

d) nie mniej niz 1% i nie wiecej niz 20% Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu PE, zostato
zapewnione przez cztonkdéw Kluczowego Personelu/Zespét.

10.2 W ramach analizy merytorycznej Oferty Organizator Naboru bedzie dokonywat oceny wedtug

a)

b)

c)

d)

111

nastepujacych kryteriow:

Track record: IRR and TVPI, investments below cost, benchmarking (relative quartile performance),
holding period, distribution of portfolio returns

Zespdt Funduszu PE i doswiadczenie: quality and years of professional experience (investment and
operational) individually and as a team, stability of team, track record traceability to individuals and
team, carry distribution, complementary experience.

Planowany zwrot i ryzyka zwigzane z inwestycjami: market strategy and market segment
attractiveness, quality of the pipeline, value creation, investment pacing

Proponowana przez Oferenta wysokos¢ management fee, minimalna kwota Inwestycji, planowana
kapitalizacja Funduszu PE (w tym minimum fund size oraz hard cap) i timeline), alignment of interest:
Management fee and carry, divorce clauses, GP commitment, waterfall, Clawback and wuarantees,
LPAC seat

Other: ESG, reporting standards, investor base and others.

§11.
Badanie Due Diligence i Umowa Inwestycyjna

Przed zawarciem Umowy Inwestycyjnej PFR Ventures, PFR Fundusz Funduszy FIZ lub ich profesjonalni
doradcy: (1) przeprowadzg badanie due diligence Podmiotu Zarzgdzajgcego, Funduszu PE, Zespotu
oraz/lub Inwestora Profesjonalnego w zakresie: (i) potwierdzenia wszelkich, majagcych wptyw na
ocene Oferenta, informacji zawartych w Ofercie (ii) zdolnosSci prawnej oraz finansowej Inwestoréow
Profesjonalnych i Podmiotu Zarzgdzajgcego (w tym do wniesienia przez Inwestoréw Komercyjnych
wktadu prywatnego do Funduszu PE w zadeklarowanej wysokosci) i wykonania zobowigzan
wynikajgcych z Umowy Inwestycyjnej, (iii) zdolnosci prawnej Funduszu PE i jego struktury prawnej (w
tym proponowanej, w przypadku, gdy Fundusz PE nie zostat utworzony) w kontekscie uprawnien do
realizacji Umowy Inwestycyjnej i obowigzkéw prawno-podatkowych dla PFR Fundusz Funduszy FIZ
zwigzanych z inwestycjg w taka strukture, (iv) weryfikacji przedstawionego w Ofercie doswiadczenia
inwestycyjnego, (v) reputacji Zespotu (vi) braku zaleznosci pomiedzy Podmiotem Zarzadzajgcym a
Inwestorami Profesjonalnymi lub powigzan osobowych i kapitalowych pomiedzy podmiotami
wskazanymi w Ofercie; Fundusz PE oraz/lub Podmiot Zarzadzajgcy zobowigzuje sie zapewni¢ PFR
Fundusz Funduszy FIZ mozliwos$¢ przeprowadzenia takiego badania, w tym zobowigzuje sie zapewnié,
ze Podmiot Zarzadzajgcy, Fundusz PE, cztonkowie Zespotu oraz/lub kazdy Inwestor Profesjonalny,
przedstawig wszelkie informacje i dokumenty, jakich PFR Ventures, PFR Fundusz Funduszy FIZ lub ich
profesjonalni doradcy, mogg w tym celu zazada¢, oraz (2) PFR Ventures przeprowadza negocjacje
tresci Umowy Inwestycyjnej ze wstepnie zakwalifikowanymi Oferentami z wytgczeniem postanowien

4 Pod pojeciem weryfikowalnoéci rozumie sie w szczegdlnosci przedstawienie przez Oferenta dokumentéw
uwierzytelniajacych udziat Cztonka Kluczowego Personelu w danym projekcie inwestycyjnym np.: wycigg z
odpowiedniego rejestru lub wszelkie inne dokumenty pozwalajgce na dokonanie weryfikacji.
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11.2

11.3

wynikajgcych z obowigzujgcych przepisdw prawa i postanowienn wskazanych ponizej, ktdore nie
podlegajg negocjacji, a ktére zostang przedstawione Oferentowi przed rozpoczeciem negocjacji.

Po przeprowadzonej analizie due diligence, w sytuacji uzyskania pozytywnej rekomendacji,
Organizator Naboru dokonuje zakwalifikowania Oferty do etapu negocjacji Umowy Inwestycyjnej
zgodnie z wewnetrzng procedurg podejmowania decyzji inwestycyjnych, a nastepnie przekaze
Oferentowi, w sposdb okreslony w ust. 7.11, informacje o zakwalifikowaniu jego Oferty i zaproszeniu
Oferenta do podjecia negocjacji Umowy Inwestycyjne;j.

Kazda Umowa Inwestycyjna zawierana pomiedzy PFR Funduszem Funduszy FIZ a Funduszem PE,
Podmiotem Zarzadzajagcym oraz Inwestorem/ami Profesjonalnymi/i niezaleznie od wszelkich
pozostatych warunkdéw okreslonych w Umowie inwestycyjnej i formy prawnej Funduszu PE, bedzie
zawierac obligatoryjne postanowienia dotyczgce w szczegdlnosci nastepujacych zagadnien:

11.3.1 zobowigzanie Kluczowego Personelu oraz Podmiotu Zarzadzajgcego do informowania PFR
Ventures oraz Komitetu Doradczego/Rady Inwestorow, o kazdej sytuacji, z ktorej
potencjalnie moze wynikngé konflikt intereséw,

11.3.2 zobowigzanie Funduszu PE do opracowania i wdrozenia wewnetrznych procedur kontroli
oraz zobowigzanie cztonkéw Zespotu do dziatania z najwyzszg, wymagang dla profesjonalisty
nalezytg starannoscia

11.3.3 okresdlenie mechanizméw zapewnianiajgcych trwato$¢ ekonomiczng i wykonalnosc
finansowg Umowy Inwestycyjnej przez Fundusz PE,

11.3.4 zobowigzanie do zapewnienia odpowiedniej struktury organizacyjnej i struktury zarzadzania
niezbednych do zapewnienia wiarygodnosci dziatarn Funduszu PE,

11.3.5 zobowigzanie do przestrzegania wtasciwych norm i przepisow w zakresie zapobiegania
praniu brudnych pieniedzy i zwalczania terroryzmu i oszustw podatkowych, w szczegdlnosci
zobowigzanie do niewspoétpracowania z podmiotami zarejestrowanymi na terytoriach
panstw, ktdrych jurysdykcje nie wspotpracujg z Unig Europejska w zakresie stosowania norm
podatkowych ustalonych na szczeblu miedzynarodowym,

11.3.6 okreslenie zasad monitorowania i portfela Inwestycji Funduszu PE w tym zobowigzanie
Podmiotu Zarzgdzajgcego do dokonywania okresowej wyceny portfela inwestycyjnego oraz
realizacji obowigzkéw sprawozdawczych i informacyjnych na rzecz PFR Ventures

11.3.7 okreslenie zasad dokonywania zmiany Kluczowego Personelu i Inwestorow Profesjonalnych
w trakcie okresu inwestycyjnego oraz zasad zwigzanych z odwotaniem Podmiotu
Zarzadzajgcego;

11.3.8 okreslenie zasad podziatu sSrodkéw z wyjs¢ z Inwestycji pomiedzy PFR Fundusz Funduszy FIZ,

Inwestoréw Profesjonalnych a Podmiot Zarzgdzajacy, w tym zasad zaptaty Carried Interest,

11.3.9 okreslenie zasad dokumentowania prowadzenia przez Spétke dziatalnosci gospodarczej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na moment Inwestycji badz Inwestycji kontynuacyjnej
oraz zasad dokumentowania przeznaczania srodkdw finansowych uzyskanych w zwigzku z
dang Inwestycjg na cele wskazane w umowie inwestycyjnej,
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11.4

11.5

11.3.10 okreslenie odpowiedzialnosci Podmiotu Zarzadzajgcego/Zespotu za dziatania sprzeczne z

Umowag Inwestycyjng lub z przepisami prawa, w tym za niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie obowigzkéw wynikajgcych z Umowy Inwestycyjnej

11.3.11 okredlenie zasad zarzgdzania konfliktem interesow,

Przystgpienie do negocjacji Umowy Inwestycyjnej bedzie mozliwe pod warunkiem, ze weryfikacja w
toku badania due diligence, o ktérej mowa w niniejszym § 11 Zasad, nie wykazata braku prawnej,
finansowej lub reputacyjnej zdolnosci do zawarcia lub wykonania Umowy Inwestycyjnej przez

Podmiot Zarzadzajacy, Inwestoréw Profesjonalnych, Zespdt oraz/lub Fundusz ani istotnych ryzyk
prawno-podatkowych dla PFR Funduszu Funduszy FIZ, zwigzanych z inwestycjg w Fundusz PE .

W przypadku Oferty ztozonej przez Podmiot Zarzadzajgcy majacy utworzy¢ Fundusz PE:

1151

11.5.2

taki Fundusz PE po jego utworzeniu bedzie zobowigzany przystgpi¢ do Umowy Inwestycyjnej
(chyba ze wtasciwe przepisy prawa krajowego nie wymagajg dla skutecznosci utworzenia
Funduszu PE, jego przystgpienia do Umowy Inwestycyjnej) oraz ztozy oswiadczenie, iz
wszystkie warunki okreslone przez prawo oraz Fundusz do dokonania pierwszego przelewu
srodkdéw na rzecz Funduszu PE zostaty spetnione, co powinno nastgpié nie pdzniej niz przed
dokonaniem na rzecz Funduszu PE pierwszego przelewu srodkéw na warunkach i zgodnie z
postanowieniami Umowy Inwestycyjnej,

przed przystgpieniem takiego Funduszu PE do Umowy Inwestycyjnej, PFR Ventures, PFR
Fundusz Funduszy FIZ lub ich profesjonalni doradcy bedg uprawnieni do przeprowadzenia
badanie due diligence takiego Funduszu PE (w tym w celu ustalenia, czy taki Fundusz PE jest
podmiotem uprawnionym do ztozenia Oferty w oparciu o warunki okreslone w niniejszych
Zasadach). Podmiot Zarzadzajacy, ktory podpisat Umowe Inwestycyjng oraz Fundusz PE
przystepujacy do Umowy Inwestycyjnej zapewni PFR Ventures, PFR Fundusz Funduszy FIZ lub
ich profesjonalnym doradcom mozliwos¢ przeprowadzenia takiego badania, w tym
zobowigzuje sie zapewnic, ze Fundusz PE przedstawi wszelkie informacje i dokumenty, jakich
PFR Ventures, PFR Fundusz Funduszy FIZ lub ich profesjonalni doradcy, mogg w tym celu
zazadad.

§12.
Konflikt Interesow

12.1 Konflikt interesdw moze wystgpi¢ w szczegdlnosci z nastepujacych powoddw:

12.1.1 wystepowania stosunkdw rodzinnych, tj. stosunku matzenstwa, pokrewienstwa,

powinowactwa do drugiego stopnia w linii proste]j lub bocznej, przysposobienia, opieki lub
kurateli badz tez faktycznego pozycia oraz innych bliskich wiezi prywatnych wigzacych
pracownika lub wspotpracownika PFR Ventures, PFR Fundusz Funduszy FIZ, PFR TFl z
cztonkami organéw korporacyjnych Funduszu PE, Podmiotu Zarzgdzajgcego lub Inwestora
Profesjonalnego lub osobami pozostajgcymi w stosunku matzeristwa, pokrewienstwa,
powinowactwa do drugiego stopnia w linii prostej lub bocznej, przysposobienia, opieki lub
kurateli badz tez faktycznego pozycia oraz innych bliskich wiezi prywatnych z cztonkami
organdw korporacyjnych Funduszu PE, Podmiotu Zarzadzajgcego z cztonkami Zespotu lub
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12.1.2

12.1.3

12.1.4

12.1.5

12.1.6

12.1.7

Inwestora Profesjonalnego (konflikt interesdw trwa takze po ustaniu uzasadniajgcego to
wytaczenie stosunku, o ktérym mowa powyzej),

wystepowania powigzan wiasnosciowych dotyczacych wtasnosci akcji lub udziatéw Funduszu
PE, Podmiotu Zarzadzajgcego lub Inwestora Profesjonalnego, lub jakiegokolwiek podmiotu,
w ktorym ktérykolwiek z powyzszych podmiotdw posiada udziaty lub akcje, przez pracownika
lub wspétpracownika PFR Ventures, PFR Fundusz Funduszy FIZ, PFR TFl, badZ wspdlne
uczestnictwo w spotkach osobowych, funduszach inwestycyjnych i innych podmiotach
nieposiadajgcych osobowosci prawnej dotyczacych praw z akcji lub udziatéw lub praw
podobnych,

wystepowania powigzan materialnych, zwtaszcza finansowych (np. otrzymanie przez
pracownika lub wspoétpracownika PFR Ventures, PFR Fundusz Funduszy FIZ, PFR TFl od
Funduszu PE, Podmiotu Zarzgdzajgcego od cztonkdw Zespotu/lub Inwestora Profesjonalnego
prezentdw o znacznej wartosci, darowizn, zacigganie zobowigzan finansowych przez
pracownika lub wspétpracownika PFR Ventures, PFR Funduszu Funduszy FIZ w Funduszu PE,
u Podmiotu Zarzadzajacego lub Inwestora Profesjonalnego),

uzyskiwania przez pracownika lub wspétpracownika PFR Ventures, PFR Fundusz Funduszy FIZ
od Funduszu PE Podmiotu Zarzgdzajacego lub Inwestora Profesjonalnego przychodéw z
tytutu stosunku pracy lub uméw cywilnoprawnych, tj. zatrudnienie pracownika lub
wspotpracownika PFR Ventures, PFR Funduszu Funduszy FIZ w Funduszu PE, Podmiocie
Zarzadzajgcym lub u Inwestora Profesjonalnego w formie umowy o prace, umowy o dzieto
lub zlecenia; takze wéwczas, gdy pracownik lub wspdtpracownik PFR Ventures, PFR Fundusz
Funduszy FIZ lub Beneficjenta pozostaje na urlopie bezptatnym udzielonym przez Fundusz
PE, Podmiot Zarzadzajgcy lub Inwestora Profesjonalnego,

sprawowania przez pracownika lub wspétpracownika PFR Ventures, PFR Fundusz Funduszy
FIZ w Funduszu PE, Podmiocie Zarzgdzajacym lub u Inwestora Profesjonalnego funkcji
kierowniczych lub nadzorczych, poprzez zajmowanie stanowiska w organach Funduszu PE,
Podmiotu Zarzadzajgcego lub Inwestora Profesjonalnego np. w zarzadzie, radzie nadzorczej

itp.,

podjecia przez pracownika lub wspétpracownika PFR Ventures, PFR Funduszu Funduszy FIZ
kontaktéw z Funduszem PE, Podmiotem Zarzadzajgcym lub Inwestorem Profesjonalnym
dotyczacych mozliwosci nawigzania w przysztosci stosunku pracy pracownika lub
wspotpracownika PFR Ventures, PFR Fundusz Funduszy FIZ w Funduszu PE, u Podmiotu
Zarzadzajgcego oraz/lub Inwestora Profesjonalnego,

pozostawanie w takim stosunku prawnym lub faktycznym, ze moze budzi¢ to uzasadnione
watpliwosci, co do bezstronnosci pracownika lub wspdtpracownika PFR Ventures, PFR
Funduszu Funduszy FIZ oraz PFR TFI.

Powody wymienione w punktach powyzej mogg skutkowaé konfliktem intereséw, jezeli majg miejsce w

momencie rozpatrywania przez pracownika lub wspotpracownika PFR Ventures, PFR Funduszu Funduszy

FIZ Oferty ztozonej przez Fundusz PE lub Podmiotu Zarzadzajgcego lub miaty miejsce w przesztosci albo

istnieje znaczne prawdopodobiefistwo ich zaistnienia w przysztosci — o ile wptywaja na proces

podejmowania decyzji w tej sprawie.
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Przez wspoétpracownika odpowiednio PFR Ventures, PFR Fundusz Funduszy FIZ, PFR TFl nalezy
rozumie¢ osobe zaangazowang w realizacje ktéregokolwiek z etapdw Naboru Ofert, wspdtpracujgca
z odpowiednio PFR Ventures, PFR Fundusz Funduszy FIZ, PFR TFl na podstawie jakiegokolwiek
stosunku prawnego.

Pracownik/wspotpracownik odpowiednio PFR Ventures, PFR Fundusz Funduszy FIZ, PFR TFI
zaangazowany w prace zwigzane z Naborem Ofert sktada do PFR Ventures pisemne oswiadczenie o
braku podstaw do zaistnienia konfliktu intereséw w sprawie, w ktdrej podejmuje decyzje lub wydaje
opinie.

Konflikt intereséw, w zakresie powigzan z PFR Ventures, PFR Funduszu Funduszy FIZ, PFR TFI, o
ktédrych mowa w §12.1 Zasad, dotyczy oséb wchodzacych w sktad Zespotu, ktére zobowigzaty sie
zapewni¢ wktad w Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu PE oraz Inwestoréw Profesjonalnych
bedacych osobami fizycznymi. W takiej sytuacji powigzania z PFR Ventures, PFR Fundusz Funduszy
FIZ, PFR TFI, o ktérych mowa w §12.1 Zasad, nalezy stosowa¢ odpowiednio.

W przypadku, gdy wybdr Oferty nastgpit z naruszeniem postanowien §12.1 — §12.4, wybér takiej
Oferty moze by¢ uchylony oraz Oferta ta moze zostaé poddana ponownej ocenie.

Fundusz PE przed dokonaniem Inwestycji w dang Spotke bedzie zobowigzany poinformowac PFR
Fundusz Funduszy FIZ o powigzaniu kapitatowym lub osobistym akcjonariuszy albo wspdlnikéw
Spédtek, cztonkdw organu zarzadzajgcego albo nadzorczego Spoétek lub ich matzonkéw, krewnych lub
powinowatych (do drugiego stopnia) ze wspdlnikami, akcjonariuszami lub z osobami zarzgdzajgcymi
albo nadzorujgcymi Fundusz PE, Podmiot Zarzadzajgcy (w tym cztonkami Zespotu/Kluczowego
Personelu), Inwestora Profesjonalnego lub z innymi osobami tych podmiotéw majgcymi wptyw na
decyzje inwestycyjne Fundusz PE. W takiej sytuacji dokonanie Inwestycji w takg Spdtka bedzie
poprzedzone uzyskaniem opinii Komitetu Doradczego/Rady Inwestorow.

§ 13.
Postanowienia koncowe

Zasady wchodzg w zycie z dniem zamieszczenia Ogtoszenia o Naborze na Stronie internetowe;j.
Ztozenie Oferty jest réwnoznaczne z akceptacjg przez Oferenta postanowien Zasad.

PFR Fundusz Funduszy FIZ, PFR Ventures sp. z 0.0., ani Oferenci nie mogg, bez zgody drugiej strony,
ujawnic jakichkolwiek informacji zwigzanych z zawartoscig Ofert oraz przebiegiem Naboru, w tym
PFR Fundusz Funduszy FIZ, Oferent, Zespd6t oraz Inwestorzy Profesjonalni sg zobowigzani do
zachowania poufnosci co do wszelkich informacji pozyskanych podczas negocjacji Umowy
Inwestycyjnej. Powyzsze nie uchybia prawa PFR Fundusz Funduszy FIZ oraz/lub PFR Ventures do
korzystania, w toku przeprowadzania Naboru, w tym podczas badania i oceny Ofert, z pomocy
zewnetrznych ekspertéw, biegtych i doradcéw oraz nie dotyczy informacji, ktére zostaty podane do
publicznej wiadomosci lub sg znane PFR Fundusz Funduszy FIZ oraz/lub PFR Ventures z innych Zrédet.
Zobowigzanie do zachowania poufnosci nie narusza obowigzku PFR Fundusz Funduszy FIZ, PFR
Ventures, Oferenta, Zespotu oraz/lub Inwestoréw Profesjonalnych do dostarczania informacji
uprawnionym do tego organom (wewnetrznym, zewnetrznym) lub podawania informacji do
wiadomosci publicznej w zakresie wymaganym przez przepisy prawa. Cztonkowie Kluczowego
Personelu, pozostali cztonkowie Zespotu i Podmiot Zarzadzajgcy wyrazajg takze zgode na dalsze
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13.8

przetwarzanie oraz udostepnienie przez PFR Fundusz Funduszy FIZ i PFR Ventures uzyskanych
informacji jedynie na rzecz instytucji oferujgcych finansowanie z Srodkéw publicznych (PARP, NCBIR,
BGK, ARP) i jedynie w celu weryfikacji wskazanego doswiadczenia w dziatalnosci inwestycyjnej i
reputacji na rynku.

Oferent oswiadcza, iz zapoznat sie z Informacja o Przetwarzaniu Danych Osobowych, stanowigca
Zatacznik nr 6 do niniejszych Zasad.

W przypadku, gdy w Ofercie wskazane sg dane osobowe réwniez innych oséb niz cztonkowie
Kluczowego Personelu, Oferent uzyska oraz przekaze Organizatorowi wraz z Ofertg, oswiadczenie
tych 0séb o zapoznaniu sie z trescig Informacji, o ktérej mowa w ust. 13.4 powyzej oraz pisemng
zgode tych oséb (dopuszcza sie forme z wykorzystaniem certyfikowanego podpisu elektronicznego),
ktérych dane dotyczg na przetwarzanie danych osobowych, zgodnie z trescig Zatacznika nr 5 do Zasad
Naboru.

Niniejsze Zasady podlegajg prawu polskiemu i zgodnie z nim bedg interpretowane.

Wszelkie spory wynikajgce z niniejszych Zasad lub powstajgce w zwigzku z niniejszymi Zasadami bedg
rozstrzygane przez sad powszechny wtasciwy miejscowo dla siedziby PFR Fundusz Funduszy FIZ.

Organizator oraz PFR Fundusz Funduszy FIZ zastrzega sobie prawo do anulowania Naboru, w
szczegolnosci w przypadku wprowadzenia istotnych zmian w przepisach prawa majgcych wptyw na
warunki przeprowadzenia Naboru lub zdarzen o charakterze sity wyzszej. W przypadku anulowania
Naboru Oferentowi nie przystuguje roszczenie odszkodowawcze.
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Zataczniki:
e Term Sheet
e Oswiadczenie Oferenta
e Oswiadczenie cztonka Kluczowego Personelu
o Oswiadczenie cztonka Zespotu wnoszacego wktad w ramach Deklarowanej Kapitalizacji
e Oswiadczenie w przedmiocie wyrazenie zgody na przetwarzanie danych osobowych

e Informacja o Przetwarzaniu Danych Osobowych
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