Załącznik nr 3 do Zasad: Polityka Inwestycyjna Oferenta
Informacje dotyczące Polityki Inwestycyjnej: 
1. Forma przekazania informacji w ramach Polityki Inwestycyjnej jest dowolna i może składać się 
z m.in. tekstu, rysunków, tabel, tablic, zdjęć oraz wykresów, umieszczonych w dokumencie Word. Jeśli Oferent posiada dodatkowo prezentację inwestycyjną zawierającą istotne w jego ocenie informacje na temat działalności funduszu (ang. „pitch deck”), uprzejmie prosimy o załączenie jej w przekazywanej dokumentacji. PFR Ventures zastrzega, że treść pitch deck będzie traktowana wyłącznie jako uzupełniająca Politykę Inwestycyjną i – w przypadku wysłania - nie musi podlegać analizie w ramach procesu wyboru Ofert.
2. Wymogi edytorskie dotyczące tekstu:
a. format arkusza papieru: A4,
b. czcionka: Calibri,	
c. wielkość czcionki podstawowej: minimum 11 pkt,
d. odstęp między wierszami: minimum 1,15 wiersza,
3. Objętość Polityki Inwestycyjnej nie może przekraczać 40 stron (z wyłączeniem dobrowolnej prezentacji inwestycyjnej wskazanej w pkt. 1).
4. Dodatkowe treści, do których Oferent będzie kierować poprzez np. adresy stron www 
czy hiperłącza, nie będą podlegać analizie w ramach procesu wyboru Ofert.
5. Pojęcia niezdefiniowane w niniejszym dokumencie mają znaczenie nadane im w Zasadach Naboru.
[bookmark: _Hlk489955629]Wymagany zakres merytoryczny Polityki Inwestycyjnej
W ramach Polityki Inwestycyjnej Oferent powinien zawrzeć wszystkie informacje wskazane w poniższych punktach i podpunktach, które będą podlegały ocenie formalnej i merytorycznej. Poszczególne obszary tematyczne powinny zostać zatytułowane zgodnie z poniższymi punktami i podpunktami oraz przedstawione w kolejności zaprezentowanej poniżej. W przypadku punktów 1f, 5 i 6 informacje powinny zostać przedstawione w formie tabel wskazanych poniżej, natomiast w przypadku punktu 4g informacje powinny zostać przedstawione w formie tabeli, jak również w formie opisowej.
1. Profil inwestycyjny: 
a. preferowane w ramach Inwestycji: (i) etapy rozwoju Spółek Portfelowych oraz ich szacowany udział (w %, wartościowo i ilościowo) w wartości i ilości Inwestycji Funduszu VC ogółem oraz (ii) obszary działalności Spółek Portfelowych według podziału zawartego poniżej[footnoteRef:2] oraz ich udział (w %, wartościowo) w wartości Inwestycji Funduszu VC ogółem, [2:  AI, Big Data, BioTech, Blockchain, CleanTech, Cybersecurity, E-commerce, EdTech, FinTech, Gaming, IoT/Hardware, Marketplace, MarTech, MedTech, SaaS, VR/AR lub inne w zależności od profilu Funduszu VC.] 

b. opis potencjału preferowanych branż pod względem realizacji strategii Funduszu VC,
c. preferowany kraj prowadzenia głównej działalności operacyjnej Spółek Portfelowych bądź preferowany kraj siedziby Spółek Portfelowych,
d. preferowany poziom (w %) obejmowanych praw udziałowych oraz uprawnień korporacyjnych w Spółkach Portfelowych,
e. profil i rodzaj innowacyjności Spółek Portfelowych, 
f. zakładana struktura udziałowa portfela inwestycyjnego (ilościowa i wartościowa). Dane w tabeli powinny być zgodne z danymi z Załącznika nr 1 do Zasad (Formularz Identyfikacji Oferty), jak również z Załącznikiem nr 4 do Zasad (Harmonogram Finansowy):
	Rodzaj Inwestycji
	Liczba Inwestycji
	Średnia wartość Inwestycji (w tys. zł)
	Przedział kwotowy Inwestycji (w tys. zł) 
	Łączna wartość inwestycji (w tys. zł)

	Wszystkie Inwestycje (1 i 2)
	
	
	
	

	1. Pierwsze Inwestycje, w tym:
	
	
	
	

	    - Grupa A
	
	
	
	

	    - Grupa B
	
	
	
	

	2. Inwestycje Kontynuacyjne, w tym:
	
	
	
	

	    - Grupa A
	
	
	
	

	    - Grupa B
	
	
	
	

	    - Grupa C
	
	
	
	



g. kryteria inwestycyjne.
2. Strategia inwestycyjna:
a. strategia i źródła pozyskiwania projektów inwestycyjnych (dealflow), w tym strategia marketingowa oraz plan promocji i komunikacji ukierunkowany na ekosystem startupowy (np. współpraca ze środowiskiem naukowym, instytucjami zajmującymi się komercjalizacją technologii), adekwatnie do profilu inwestycyjnego Funduszu VC,
b. proces inwestycyjny wraz z opisem procesu oceny projektów inwestycyjnych i podejmowania decyzji inwestycyjnych uwzględniający strukturę organizacyjną Funduszu VC lub Podmiotu Zarządzającego oraz rolę Komitetu Inwestycyjnego (i ewentualnie zewnętrznych ekspertów i doradców)  w procesie inwestycyjnym, 
c. strategia badania projektów inwestycyjnych (due diligence),
d. podstawowe zasady i warunki umów inwestycyjnych zawieranych ze Spółkami Portfelowymi,
e. zakres zaangażowania Zespołu (w szczególności Kluczowego Personelu) w działalność Spółek Portfelowych uwzględniający realizację planów budowania ich wartości (tzw. smart money), np. doradztwo biznesowe, wsparcie w pozyskiwaniu kontrahentów, wejście na nowe rynki zagraniczne, pozyskanie finansowania zewnętrznego w ramach kolejnych rund finansowania, 
f. strategia pozyskiwania Aniołów Biznesu do poszczególnych projektów, w tym Wiodącego Anioła Biznesu, z uwzględnieniem wcześniejszego doświadczenia współpracy z Aniołami Biznesu lub organizacjami ich zrzeszającymi. Jeżeli Fundusz VC posiada nawiązaną współpracę z Aniołami Biznesu (lub ich sieciami), którzy wyrażają zainteresowanie jego pipelinem oraz/lub profilem i strategią inwestycyjną, prosimy o przedstawienie podpisanych formularzy Aniołów Biznesu na wzorze stanowiącym załącznik nr A do niniejszej Polityki lub uwiarygodnienia takiej współpracy w innej formie i dołączenie odpowiednich dokumentów jako załączników do Polityki Inwestycyjnej Oferenta, 
g. przedstawienie planowanego modelu dokonywania Inwestycji i współpracy z Aniołami Biznesu, w tym w szczególności (i) procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych (w tym np. wejść i wyjść z Inwestycji) (ii) angażowania Aniołów Biznesu we wsparcie Spółek portfelowych oraz (iii) struktury prawnej, np. poprzez wspólnie utworzone wehikuły inwestycyjne czy zapisy umowne określające zasady współpracy we wspólnej Inwestycji w Spółkę,
h. Zasady pobierania opłat od Aniołów Biznesu oraz sposób ustalania poziomu Carried Interest od Aniołów Biznesu, 
i. mechanizmy ustalania i negocjowania preferencji dla Aniołów Biznesu w zakresie asymetrycznego podziału zysku oraz Lead Carried Interest każdorazowo na poszczególnych inwestycjach, z uwzględnieniem sposobu powiązania Lead Carried Interest z efektywnym zaangażowaniem w budowanie wartości danej Spółki Portfelowej i sposobu weryfikacji tego zaangażowania,
j. zasady monitorowania, nadzorowania i kontrolowania Spółek Portfelowych oraz zaangażowania Wiodących Aniołów Biznesu, w proces budowania wartości Spółek Portfelowych, w tym z punktu widzenia wydatkowania środków z Inwestycji zgodnie z ustalonymi celami,
k. strategia Inwestycji Kontynuacyjnych,
l. charakter równoległej działalności na rynku venture capital (lub powiązanej z venture capital) prowadzonej przez członków Zespołu (o ile występuje) oraz jej komplementarność ze strategią Funduszu VC,
m. scenariusze wyjścia ze Spółek Portfelowych Funduszu VC,
n. uwzględnienie czynników zrównoważonego rozwoju w ocenie projektów inwestycyjnych, np. poprzez stosowanie zasad Principles for Responsible Investment[footnoteRef:3] lub innych odpowiednich międzynarodowych standardów w zakresie ESG. [3:  https://www.unpri.org/about-us/what-are-the-principles-for-responsible-investment] 

3. Harmonogram Finansowy[footnoteRef:4]:  [4:  Sporządzony zgodnie ze wzorem przedstawionym w Załączniku nr 4 – Harmonogram Finansowy.] 

a. opis założeń Budżetu Inwestycyjnego,
b. opis założeń Budżetu Operacyjnego,
c. opis założeń pobierania opłaty za zarządzanie od Aniołów Biznesu i/lub opłaty związanej z pokryciem części kosztów transakcyjnych (np. due diligence) przez Aniołów Biznesu.
4. Struktura organizacyjna: 
a. przedstawienie struktury organizacyjnej, właścicielskiej oraz prawnej Funduszu VC oraz Podmiotu Zarządzającego, 
b. przedstawienie zakresu obowiązków wspólników oraz organów korporacyjnych (np. Zarząd, Rada Nadzorcza, Rada Inwestorów) wraz z przedstawieniem profili osób wchodzących w skład ww. organów (z wyłączeniem osób, które zostały wskazane w Załączniku nr 2 do Zasad),
c. w przypadku Komitetu Inwestycyjnego - przedstawienie profili osób wchodzących w skład Komitetu Inwestycyjnego, opisanie zasad działania Komitetu Inwestycyjnego i zasad podejmowania przez niego decyzji inwestycyjnych,
d. profile pozostałych członków Zespołu Funduszu VC lub Podmiotu Zarządzającego, którzy nie zostali opisani w ramach Załącznika nr 2 do Zasad, w tym w szczególności doświadczenie w zakresie inwestycji typu VC/PE, doświadczenie przedsiębiorcze, doświadczenie transakcyjne i inne kluczowe doświadczenie biznesowe, 
e. profile ekspertów, doradców oraz partnerów zewnętrznych (niewskazanych w pkt. b, c, d) i ich wpływ na działalność inwestycyjną Funduszu VC/ Podmiotu Zarządzającego,
f. opis systemu motywacyjnego dla Podmiotu Zarządzającego, pracowników i ekspertów/ doradców, w szczególności zasady podziału wynagrodzenia dodatkowego (Carried Interest),
g. zakres i długość dotychczasowej współpracy pomiędzy poszczególnymi członkami Kluczowego Personelu.
5. Polityka zarządzania konfliktem interesów/ compliance
	Identyfikacja oraz charakterystyka najważniejszych obszarów związanych z prawdopodobnymi konfliktami interesów oraz Compliance, w tym proponowane środki w celu zapewnienia zgodności interesów oraz unikania konfliktu interesów Podmiotu Zarządzającego, PFR Biznest i koinwestujących Aniołów Biznesu z uwzględnieniem również sytuacji, gdy koinwestującymi Aniołami Biznesu są członkowie Kluczowego Personelu
	Propozycja mitygacji ryzyka

	
	

	
	

	
	




6. Polityka zarządzania ryzykiem inwestycyjnym:
	Identyfikacja oraz charakterystyka najważniejszych obszarów ryzyka
	Propozycja mitygacji ryzyka 

	
	

	
	

	
	



7. Regulaminy i procedury ESG związane z kwestiami społecznymi i pracowniczymi:

Załączniki

1. Załącznik A – Formularz Aniołów Biznesu (Wzór)

[image: ]
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Załącznik nr A do Załącznika nr 3 – Formularz Aniołów Biznesu
Informacje dotyczące Formularza:
1. Formularz powinien zostać przygotowany jako plik stanowiący integralną część Oferty.
2. Dla każdej Oferty zawierającej deklaracje Aniołów Biznesu, Oferent wypełnia Podsumowanie profili i aktywności inwestycyjnej Aniołów Biznesu.
3. Przedstawieni w ramach niniejszego załącznika Aniołowie Biznesu zobowiązani są dodatkowo do podpisania Deklaracji woli współpracy. Podpisane indywidualne deklaracje współpracy Aniołów Biznesu zwiększają wiarygodność Oferty. 
4. Dla każdego z przedstawianych przez Oferenta Anioła Biznesu, należy wypełnić wszystkie pola, które zostały zawarte w Formularzu. Tabele te należy multiplikować na potrzeby przedstawienia profili kolejnych Aniołów Biznesu planowanych do zaangażowania w działalność Funduszu VC. 
5. Forma przekazania informacji w ramach załącznika ograniczona jest do tekstu (bez dodatkowych obrazów, linków do stron www. itp.).
6. Odpowiednie rubryki niniejszego Formularza można multiplikować (kopiować), jeżeli zamieszczone w niniejszym Formularzu pola nie wystarczają do wykazania wymaganych informacji. 
7. Pojęcia niezdefiniowane w niniejszym dokumencie mają znaczenie nadane im w Zasadach.




Wzór Formularza
	Profil Anioła Biznesu

	Imię oraz nazwisko
	 Miasto / Województwo / Kraj
	 Dane kontaktowe (telefon) 
	 Dane kontaktowe (email)

	
	
	
	

	Przybliżona Wartość Płynnych Aktywów Finansowych (PLN)
	Deklaracja inwestycji z Funduszem VC w ramach Programu Biznest (PLN)
	Działalność w Sieciach Aniołów Biznesu (jeżeli tak – podać w jakich)

	
	
	

	Branża / Specjalizacja Anioła Biznesu

	

	Forma prowadzonej działalności inwestycyjnej (np. samodzielnie, jako osoba fizyczna lub poprzez własny wehikuł inwestycyjny)

	



	Aktywność inwestycyjna Anioła Biznesu 

	Nazwa spółki
	Imię i nazwisko osoby kontaktowej (np. założyciel)
	Dane kontaktowe osoby kontaktowej (telefon i email)
	Łączna kwota wejścia oraz udział % w spółce
	Łączna kwota wyjścia 
	Data wejścia
	Data wyjścia

	[footnoteRef:5] [5:  Wiersze należy multiplikować, w zależności od potrzeb.] 

	
	
	
	
	
	

	
	Rola oraz opis działań Anioła Biznesu w zakresie budowania wartości projektu, w tym pełnienie roli Wiodącego Anioła Biznesu

	
	







Deklaracja woli współpracy Anioła Biznesu
	
__________________________________________________________________________
Imię i nazwisko Anioła Biznesu

__________________________________________________________________________
Podpis Anioła Biznesu

__________________________________________________________________________
Data, miejscowość



Ja, niżej podpisany/a oświadczam, że:
1.1. znane są mi warunki naboru na Fundusze VC organizowanego przez PFR Biznest w zw. z realizacją projektu: „Instrumenty kapitałowe FENG na rzecz wsparcia innowacyjnych przedsiębiorstw” dla Instrumentu Kapitałowego Biznest 2.0 oraz założenia polityki inwestycyjnej […][footnoteRef:6] („Oferent”), i akceptuję powyższe zasady jako wiążące w zakresie, w jakim odnoszą się one do przyszłych inwestycji dokonywanych przeze mnie wspólnie z Funduszem VC; [6:  Wskazać dane Oferenta.] 

1.2. deklaruję wolę współpracy z Oferentem w zakresie dokonywania inwestycji w projekty inwestycyjne wspólnie z Funduszem VC utworzonym/wybranym w wyniku przeprowadzenia naboru przez PFR Biznest i wyboru oferty Oferenta;
1.3. posiadam pełną zdolność do czynności prawnych i nie mam żadnych ograniczeń prawnych w zakresie złożenia niniejszej deklaracji;
1.4. posiadam zdolność finansową do wniesienia wkładu w zadeklarowanej przeze mnie wysokości w ramach koinwestycji z Funduszem VC;
1.5. [bookmark: _Hlk487989406]przyjmuję do wiadomości, że środki finansowe przeznaczone przeze mnie do finansowania inwestycji wspólnie z Funduszem VC muszą pochodzić ze środków własnych i nie mogą być obciążone w jakikolwiek sposób oraz muszą być wolne od wszelkiego publicznego wsparcia oraz/lub pomocy publicznej, w szczególności nie mogą stanowić środków publicznych w rozumieniu Ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych;
1.6. środki finansowe przeznaczone przeze mnie do finansowania inwestycji wspólnie z Funduszem VC nie mogą naruszać żadnych postanowień ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziałaniu praniu pieniędzy oraz finansowaniu terroryzmu (tj. Dz. U. 2023 poz. 1124 z późniejszymi zmianami), w tym w szczególności wniesienie wkładu prywatnego w deklarowanej wysokości nie stanowi prania pieniędzy, ani nie służy finansowaniu terroryzmu;
1.7. w stosunku do mnie nie występuje konflikt interesów z jakichkolwiek powodów określonych w §12 Zasad i zobowiązuje się, że bezzwłocznie poinformuje PFR Ventures o wszelkich okolicznościach stanowiących konflikt interesów, jeśli takowy wystąpi;
1.8. jestem świadomy, że PFR Ventures oraz/lub PFR Biznest będą w każdym czasie przekazywać informacje (dane) o mnie otrzymane w związku z Ofertą, do podmiotów wchodzących w skład grupy kapitałowej, do której należy PFR Ventures oraz/lub PFR Biznes a także do Banku Gospodarstwa Krajowego i Ministra właściwego ds. funduszy i polityki regionalnej pełniącego funkcję Instytucji Zarządzającej w ramach Programu FENG;
1.9. jestem świadom/a, że wsparcie finansowe udzielane przez PFR Biznest ma status pomocy publicznej oraz podlega, w szczególności, w zakresie wykorzystania oraz rozliczenia, przepisom ustawy z dnia 30 kwietnia 2004 r. o postępowaniu w sprawach dotyczących pomocy publicznej Dz. U. z 2023 r. poz. 702 z późn. zm.) i w związku z powyższym przyjmuję do wiadomości, że z chwilą zawarcia Umowy koinwestycyjnej będę miał/a status beneficjenta pomocy publicznej;
1.10. zapoznałem się z Zasadami przetwarzania danych osobowych, stanowiącymi załącznik nr 7 do Zasad Naboru oraz przyjmuję ich treść i nie wnoszę sprzeciwu co do sposobu przetwarzania danych osobowych;
1.11. Wyrażam zgodę na udostępnianie przez PFR Biznest i PFR Ventures uzyskanych informacji o mojej dotychczasowej działalności inwestycyjnej, przedsiębiorczej i reputacji na rynku na rzecz instytucji oferujących finansowanie ze środków publicznych (PARP, NCBR, BGK, ARP,) w celu weryfikacji wskazanego doświadczenia w działalności inwestycyjnej i reputacji na rynku;
1.12. Pojęcia niezdefiniowane w niniejszym oświadczeniu mają znaczenie nadane im w Zasadach Naboru.

	
___________________________________________________________
Podpis

	
___________________________________________________________
Data, miejscowość


Wzór Podsumowania 
	Podsumowanie profili i aktywności inwestycyjnej Aniołów Biznesu wymienionych w Formularzu

	lp.
	Imię i Nazwisko Anioła Biznesu
	Miasto/
Województwo/Kraj
	Dane kontaktowe Anioła Biznesu
(telefon)
	Dane kontaktowe Anioła Biznesu
(email)
	Branża / Specjalizacja Anioła Biznesu
	Przybliżona Wartość Płynnych Aktywów Finansowych (PLN)
	Deklaracja inwestycji z Funduszem VC w ramach Programu Biznest (PLN)
	Doświadczenie inwestycyjne oraz transakcje jako Anioł Biznesu (wejścia / wyjścia)
	Przynależność do Sieci Aniołów Biznesu (jeśli dotyczy)

	[footnoteRef:7] [7:  Wiersze należy multiplikować wedle zapotrzebowania Oferenta.] 
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