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Wartosc¢ inwestycji venture capital w Polsce w trzecim kwartale 2026 roku wyniosta 0,4 mid PLN

PFR Ventures i Inovo.vc przygotowaty raport podsumowujacy transakcje na polskim rynku venture capital (VC)
w trzecim kwartale 2026 roku. Z danych wynika, ze w tym okresie 60 funduszy zainwestowato tacznie 0,4 mid w
48 innowacyjnych przedsiebiorstw.

W trzecim kwartale 2026 roku przez polski rynek VC przeptyneto 407 min PLN. To taczna wartosc kapitatu, ktéry
polskie i zagraniczne fundusze zainwestowaty w 48 rodzimych przedsiebiorstw. Oznacza to powrét do
standardowych wolumendéw rynkowych po szczytowym drugim kwartale, w ktérym wartos¢ inwestycji, bez
megarund, wyniosta 594 min PLN. W poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku (Q1 - Q3 2025), liczba
sfinansowanych spdétek wzrosta o 9%, a tgczna wartos¢ zainwestowanego kapitatu spadta o 13%.

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2026 roku polskie startupy pozyskaty tgcznie 5,03 mld PLN. To historyczny
rekord polskiego rynku VC. tagczny kapitat po trzech kwartatach znaczaco przewyzsza dotychczasowe petne lata
rekordowe, takie jak 2021 (3,6 mld PLN) czy 2025 (3,37 mld PLN). Kluczowy wptyw na ten rezultat miaty
megarundy przeprowadzone w pierwszym potroczu przez Elevenlabs oraz ICEYE.
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Rysunek 1 Wartos$¢ transakcji. Celowo w zestawieniu osobno prezentujemy megarundy (outliers), ktére zaburzajg statystyczny obraz

W Q3 2026 roku odnotowano tgcznie 37 inwestycji na etapie zalgzkowym (seed i pre-seed), wobec 35w
poprzednim kwartale oraz 32 w Q3 2025 roku. Z kolei w segmencie transakgji serii A przeprowadzono 9 rund
(wzrost z 7 rund w Q2 2026 oraz 4 rund w Q3 2025). Najwiekszg rundg zalgzkowg kwartatu okazata sie inwestycja
w spotke Pathway, ktéra pozyskata 130 min PLN (w ramach rundy zbieranej w latach 2022—-2026) przy udziale
m.in. Inovo.vc oraz Market One Capital.

— Po nieco stabszych ostatnich dwdch latach rynek VC w Polsce ponownie zaczyna sie rozpedzaé. Dwa lata temu
realizowano srednio 28 transakcjizalgzkowych kwartalnie. Nowo naptywajgcy kapitat z srodkéw UE z programu
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FENG podnidst ten wskazZnik do 36 inwestycji kwartalnie. Prognozuje, Zze wraz z zakoriczeniem roku liczba ta jeszcze
wzrosnie - mowi Aleksander Mokrzycki, wiceprezes PFR Ventures. - W tym kwartale mojqg szczegdlng uwage
przyciggneta runda DefendEye. Polski start-up pozyskat finansowanie od In-Q-Tel, czyli funduszu venture capital
kontrolowanego przez CIA. Rynek inwestycji realizowanych w sektorach dual-use oraz defence jest obecnie
najszybciej rozwijajgcym sie segmentem VC w Europie i nic nie zapowiada, aby ta sytuacja mogta sie zmienic —
dodaje.

— Rekordowy rok i jednoczesnie spadek? To nie sprzecznosé, tylko power law w czystej postaci. Po trzech
kwartatach przekroczylismy poziom 5 mld PLN. To o 38% wiecej niz w rekordowym 2022 roku, ale na 74% tej
kwoty sktadajq sie dwie spotki: ElevenLabs i ICEYE. Bez nich, wartos¢ pozostatych rund jest o 13% nizsza niz rok
temu. Mimo ze samych rund jest o 9% wiecej. Z perspektywy korzysci dla ekosystemu nie jest wazna liczba
inwestycji, a to czy ktoras z nich wygra. Potrzebujemy firm, ktore bedq definiowac nasz rynek. Kazdy taki sukces
przycigga kolejne — wskazuje Karol Lasota, partner w Inovo.vc.

Srednia warto$é transakcji w Q3 2026 roku wyniosta 8,5 min PLN, po szczytowym poziomie 13,8 min PLN
odnotowanym w Q2 2026. Z kolei mediana wartosci transakcji wzrosta do 4,6 min PLN (w poréwnaniu do 4,0 min
PLN w Q2 2026 oraz Q3 2025).

W Q3 2026 roku fundusze wspierane przez PFR Ventures uczestniczyty w 25 transakcjach, stanowigcych 35%
wartosci rynku. Kapitat publiczno-prywatny brat udziat w 30 z 48 zrealizowanych transakcji (54% wartosci rynku).

W Q3 2026 kapitat funduszy miedzynarodowych stanowit 55% wartosci zainwestowanych srodkéw. Jednoczesnie
stale rosnie aktywnos¢ polskich funduszy poza granicami kraju. Po trzech kwartatach 2026 roku zrealizowaty one

81 inwestycjizagranicznych o tgcznej wartosci 669 min PLN (wobec 63 transakcji o wartosci 410 min PLNw Q1-Q3
2025).

Najwieksze zainteresowanie w trzecim kwartale 2026 roku przyciggnety rundy finansowania spotek Pathway (130
min PLN), Sportano (65 min PLN w rundzie Growth od EBRD), Pstryk (30 min PLN w serii A) oraz F13 (19 min PLN).
Na szczegdlng uwage zastuguje rowniez runda zalgzkowa spétki DefendEye z udziatem amerykanskiego funduszu
In-Q-Tel, kontrolowanego przez CIA, co podkresla rosngce znaczenie technologii o potencjale dual-use.

Peten raport do pobrania tuta;j:
https://pfrventures.pl/2026Q3

PFR Ventures to spétka zarzadzajgca funduszami funduszy, ktére wspdlnie z inwestorami prywatnymi, aniotami
biznesu i korporacjamiinwestuje w fundusze Venture Capital oraz Private Equity. Celem PFR Ventures jest
zasilenie tym kapitatem polskich, innowacyjnych przedsiebiorstw na réznych etapach rozwoju. PFR Ventures
posiada obecnie w swoim portfelu ponad 85 funduszy, ktére dokonaty ponad 900 inwestycji.

Inovo.vc to fundusz venture capital inwestujgcy w najbardziej ambitnych przedsiebiorcéw z Polski i Europy
Srodkowo-Wschodniej. Inwestujemy w startupy na wczesnym etapie dziatalnosci do €4M i pomagamy im
budowacglobalne marki. W ciggu ostatnich 10 lat zainwestowaliémy w ponad 80 przedsiebio rcéw z 35 startupdw,
w tym m.in. w: Booksy, Infermedica, Spacelift, Tidio, czy Zowie oraz koinwestowali§my z najlepszymi globalnymi
funduszami VC jak m.in. Insight Partners, al6z, Gradient Ventures czy Tiger Global. W ramach trzech funduszy
Inovo VC bedzie zarzadzac kapitatem o wartosci ponad 160 min euro.

Kontakt dla mediéw: Maciej Polak, maciej.polak@pfrventures.pl, +48 532 468 292
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