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Wartość inwestycji venture capital w Polsce w trzecim kwartale 2026 roku wyniosła 0,4 mld PLN 

PFR Ventures i Inovo.vc przygotowały raport podsumowujący transakcje na polskim rynku venture capital (VC) 

w trzecim kwartale 2026 roku. Z danych wynika, że w tym okresie 60 funduszy zainwestowało łącznie 0,4 mld w 

48 innowacyjnych przedsiębiorstw. 

W trzecim kwartale 2026 roku przez polski rynek VC przepłynęło 407 mln PLN. To łączna wartość kapitału, który 

polskie i zagraniczne fundusze zainwestowały w 48 rodzimych przedsiębiorstw.  Oznacza to powrót do 

standardowych wolumenów rynkowych po szczytowym drugim kwartale, w którym wartość inwestycji , bez 

megarund, wyniosła 594 mln PLN. W porównaniu do analogicznego okresu ubiegłego roku (Q1 – Q3 2025), liczba 

sfinansowanych spółek wzrosła o 9%, a łączna wartość zainwestowanego kapitału spadła o 13%. 

W pierwszych dziewięciu miesiącach 2026 roku polskie startupy pozyskały łącznie 5,03 mld PLN. To historyczny 

rekord polskiego rynku VC. Łączny kapitał po trzech kwartałach znacząco przewyższa dotychczasowe pełne lata 

rekordowe, takie jak 2021 (3,6 mld PLN) czy 2025 (3,37 mld PLN). Kluczowy wpływ na ten rezultat miały 

megarundy przeprowadzone w pierwszym półroczu przez ElevenLabs oraz ICEYE.  

 

Rysunek 1 Wartość transakcji. Celowo w zestawieniu osobno prezentujemy megarundy (outliers), które zaburzają statystyczny obraz 

W Q3 2026 roku odnotowano łącznie 37 inwestycji na etapie zalążkowym (seed i pre -seed), wobec 35 w 

poprzednim kwartale oraz 32 w Q3 2025 roku. Z kolei w segmencie transakcji serii A przeprowadzono 9 rund 

(wzrost z 7 rund w Q2 2026 oraz 4 rund w Q3 2025). Największą rundą zalążkową kwartału okazała się inwestycja 

w spółkę Pathway, która pozyskała 130 mln PLN (w ramach rundy zbieranej w latach 2022–2026) przy udziale 

m.in. Inovo.vc oraz Market One Capital.  

– Po nieco słabszych ostatnich dwóch latach rynek VC w Polsce ponownie zaczyna się rozpędzać. Dwa lata temu 

realizowano średnio 28 transakcji zalążkowych kwartalnie.  Nowo napływający kapitał z środków UE z programu 
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FENG podniósł ten wskaźnik do 36 inwestycji kwartalnie. Prognozuję, że wraz z zakończeniem roku liczba ta jeszcze 

wzrośnie - mówi Aleksander Mokrzycki, wiceprezes PFR Ventures. - W tym kwartale moją szczególną uwagę 

przyciągnęła runda DefendEye. Polski start-up pozyskał finansowanie od In-Q-Tel, czyli funduszu venture capital 

kontrolowanego przez CIA. Rynek inwestycji realizowanych w sektorach dual-use oraz defence jest obecnie 

najszybciej rozwijającym się segmentem VC w Europie i nic nie zapowiada, aby ta sytua cja mogła się zmienić – 

dodaje. 

– Rekordowy rok i jednocześnie spadek? To nie sprzeczność, tylko power law w czystej postaci. Po trzech 

kwartałach przekroczyliśmy poziom 5 mld PLN. To o 38% więcej niż w rekordowym 2022 roku, ale na 74% tej 

kwoty składają się dwie spółki: ElevenLabs i ICEYE. Bez nich, wartość pozostałych rund jest o 13% niższa niż rok 

temu. Mimo że samych rund jest o 9% więcej. Z perspektywy korzyści dla ekosystemu nie jest ważna liczba 

inwestycji, a to czy któraś z nich wygra. Potrzebujemy firm, które będą definiować nasz rynek. Każdy taki sukces 

przyciąga kolejne – wskazuje Karol Lasota, partner w Inovo.vc. 

Średnia wartość transakcji w Q3 2026 roku wyniosła 8,5 mln PLN, po szczytowym poziomie 13,8 mln PLN 

odnotowanym w Q2 2026. Z kolei mediana wartości transakcji wzrosła do 4,6 mln PLN (w porównaniu do 4,0 mln 

PLN w Q2 2026 oraz Q3 2025).  

W Q3 2026 roku fundusze wspierane przez PFR Ventures uczestniczyły w 25 transakcjach, stanowiących 35% 

wartości rynku. Kapitał publiczno-prywatny brał udział w 30 z 48 zrealizowanych transakcji (54% wartości rynku).  

W Q3 2026 kapitał funduszy międzynarodowych stanowił 55% wartości zainwestowanych środków. Jednocześnie 

stale rośnie aktywność polskich funduszy poza granicami kraju. Po trzech kwartałach 2026 roku zrealizowały one 

81 inwestycji zagranicznych o łącznej wartości 669 mln PLN (wobec 63 transakcji o wartości 410 mln PLN w Q1–Q3 

2025). 

Największe zainteresowanie w trzecim kwartale 2026 roku przyciągnęły rundy finansowania spółek Pathway (130 

mln PLN), Sportano (65 mln PLN w rundzie Growth od EBRD), Pstryk (30 mln PLN w serii A) oraz F13 (19 mln PLN). 

Na szczególną uwagę zasługuje również runda zalążkowa spółki DefendEye z udziałem amerykańskiego funduszu 

In-Q-Tel, kontrolowanego przez CIA, co podkreśla rosnące znaczenie technologii o potencjale dual-use. 

 

Pełen raport do pobrania tutaj: 

https://pfrventures.pl/2026Q3  

PFR Ventures to spółka zarządzająca funduszami funduszy, które wspólnie z inwestorami prywatnymi, aniołami 

biznesu i korporacjami inwestuje w fundusze Venture Capital oraz Private Equity. Celem PFR Ventures jest 

zasilenie tym kapitałem polskich, innowacyjnych przedsiębiorstw na różnych etapach rozwoju. PFR Ventures 

posiada obecnie w swoim portfelu ponad 85 funduszy, które dokonały ponad 900 inwestycji.  

Inovo.vc to fundusz venture capital inwestujący w najbardziej ambitnych przedsiębiorców z Polski i Europy 

Środkowo-Wschodniej. Inwestujemy w startupy na wczesnym etapie działalności do €4M i pomagamy im 

budować globalne marki. W ciągu ostatnich 10 lat zainwestowaliśmy w ponad 80 przedsiębiorców z 35 startupów, 

w tym m.in. w: Booksy, Infermedica, Spacelift, Tidio, czy Zowie oraz koinwestowaliśmy z najlepszymi globalnymi 

funduszami VC jak m.in. Insight Partners, a16z, Gradient Ventures czy Tiger Global. W ramach trzech funduszy 

Inovo VC będzie zarządzać kapitałem o wartości ponad 160 mln euro.  

Kontakt dla mediów: Maciej Polak, maciej.polak@pfrventures.pl, +48 532 468 292 
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