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Opracowanie raportu

B8 PFR Ventures

PFR Ventures to spétka zarzadzajagca funduszami funduszy, ktére wspdlnie
z inwestorami prywatnymi, aniotami biznesu i korporacjami inwestuje
w fundusze Venture Capital oraz Private Equity. Celem PFR Ventures jest
zasilenie tym kapitatem polskich, innowacyjnych przedsiebiorstw na réznych
etapach rozwoju. PFR Ventures posiada obecnie w swoim portfelu ponad 100
funduszy, ktére dokonaty ponad 1150 inwestyciji.

TNOVO
Inovo.vc to fundusz venture capital inyvestujacy w najbardziej ambitnych
przedsiebiorcéw z Polski i Europy Srodkowo-Wschodniej. Inwestujemy

w startupy na wczesnym etapie dziatalnosci do €4M i pomagamy im budowacd
globalne marki. W ciggu ostatnich 10 lat zainwestowaliSmy w ponad 80
przedsiebiorcéw z 35 startupéw, w tym m.in. w: Booksy, Infermedica, Spacelift,
Tidio, czy Zowie oraz koinwestowaliémy z najlepszymi globalnymi funduszami
VC jak m.in. Insight Partners, aléz, Gradient Ventures czy Tiger Global.
W ramach trzech funduszy Inovo.vc bedzie zarzadza¢ kapitatem o wartosci
ponad 160 min euro.
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Kluczowe dane z Q2 2026

> 43 > 594

sfinansowanych spotek min PLN zainwestowanego kapitatu*

> 56 > +2%

zaangazowanych funduszy wzrost wartosci transakgcji
wzgledem Q2 2025

*Nie obejmuje transakcji outliers



Sekcjal

Raport

Informujemy, ze w celu podniesienia
czytelnosci niektorych wykresow,
zawezilismy okres prezentowanych danych
z2019-2026 do 2020-2026.
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ElevenLabs: 329 min PLN

ICEYE: 372 + 131 min PLN

ElevenLabs: 720 min PLN
ICEYE: 636 min PLN

ElevenLabs: 1810 min PLN
ICEYE: 1913 min PLN

164 126 126
A3 mm

4627

3617 3644

3373
2128 2113 2075
1266 I I I
215 156 I
- . ﬁ B ==

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025H1 2026

(1) Zrédto dla archiwalnych danych 2011-2018: Invest Europe

(2) Celowo w zestawieniu osobno prezentujemy megarundy, ktére zaburzajg statystyczny obraz (zobacz: obserwacja odstajaca)
(3) Za megarunde uznajemy transakcje, ktéra przekracza 10% wartosci wszystkich inwestycji w danym roku



https://pl.wikipedia.org/wiki/Obserwacja_odstaj%C4%85ca

Komentarze autorow

Rozalia Urbanek
Chief Executive Officer
w PFR Ventures

Na poziomie transakcji zalgzkowych widzimy istotng zmiane
ekosystemowa. Fundusze czesciej koinwestuja lokalnie,
miedzynarodowo i z aniotami biznesuu W H1 2026
koinwestycje stanowity juz 59% wartosci wszystkich
transakciji.

To sprawia, ze zatozyciele moga liczy¢ na wyzsze rundy,
a wieksza dostepnos¢ inwestoréw napedza konkurencyjnos$é
i lepsze warunki. Szale rynkowe ponownie przechylajg sie na
strone przedsiebiorcow.

Ten sam mechanizm widac¢ na innych etapach finansowania.
W Q2 mamy silny sygnat rywalizacji kontynentalnej: runda
ICEYE to kontrprzyktad tezy o koniecznosci przedsiebiorczej
emigracji w poszukiwaniu kapitatu. Dobre technologie
przyciggaja inwestorow takze do Europy.

Cieszy mnie, ze w rundzie ICEYE brato udziat TCV.
Zapewniony wktad to 3x naszej alokacji do tego funduszu.
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Karol Lasota
Partner
w Inovo.vc

Po potroczu mamy 4,6 mld PLN, wiecej niz w rekordowych
petnych latach 2021-2022, a przed nami jeszcze dwa
kwartaty! VC zawsze koncentrowato sie na outlierach, ale
rewolucja Al podniosta to do kwadratu. Kapitat ptynie do
zwyciezcow danych kategorii, ktorzy sg na czele wyscigéw.
ElevenLabs w Q1, ICEYE w Q2 z rundg ponad miliard euro i
wyceng przekraczajagcg 10 mld euro. A caty rynek szuka
kolejnego takiego projektu. Kandydat? Chocby Viktor.ai -
274 min PLN to najwieksza runda A w historii polskiego
rynku, prowadzona przez topowy globalny fundusz Accel.

Zyjemy w czasach ,Power Law Squared”. Konsekwencja jest
brutalna: jesli nie jestes na szlaku bycia numerem jeden i nie
dajesz ku temu sygnatéw, moze byc¢ Ci trudno zebraé runde
A i kolejne. Ciekawga alternatywa jest druga strona rynku -
"seedstrapy", czyli spoétki, ktére po jednej rundzie szybko
dochodza do zyskownosci, stabilnie rosng i wiecej kapitatu
nie chca. Srodek znika, wygrywaja skrajnosci.


https://www.linkedin.com/in/rozalia-urbanek-2883b535/
https://www.linkedin.com/in/klasota/

Komentarze autorow

Pawet Chorazy
dyrektor zarzadzajacy pionem
funduszy europejskich w BGK

W drugim kwartale odnotowalismy znaczny wzrost Sredniej
wartosci transakcji, utrzymujac przy tym stabilny trend liczby
inwestycji od poczatku 2024 r.

W przypadku spoétek, ktére otrzymaty dokapitalizowanie
srodkami z RPO 2024-2020, zauwazalne jest pozyskiwanie
przez coraz wiecej z nich, kolejnych rund finansowania od
inwestorow prywatnych (InSoil - 120 mIn EUR, eAgronom -
2,5 min EUR, Surveily - 1 min EUR, Traxlo - 1 mIn EUR,
Feynally INC - 0,2 min USD).

Ponadto, warto zwréci¢ uwage, ze 25 czerwca BGK wraz
z instytucjami rozwoju z Niemiec, Wtoch, Francji oraz EBI
podpisat umowe przystgpienia do European Flagship Fund for
the Reconstruction of Ukraine, majacy na celu wsparcie
trwatego  rozwoju  spoteczno-gospodarczego  panstw
partnerskich, przyczyniajagc sie jednoczed$nie do tworzenia
warunkow sprzyjajagcych zaangazowaniu polskiego biznesu
w procesy odbudowy i rozwoju.
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Luiza Nowacka
Investment Manager
w Vinci

Q2 2026 potwierdzit, ze polski rynek VC dojrzewa. Srednia
wartos¢ rundy osiggneta 13,8 min PLN, najwyzszy poziom od
2 lat. Dwie najwieksze rundy kwartatu: ICEYE i ElevenLabs,
pokazaty, ze spotki z polskimi korzeniami nalezg do Swiatowej
czotowki technologicznej, a wycena ICEYE wzrosta blisko x5
w 6 miesiecy. Runda Sybilla Technologies wpisuje sie z kolei
w dynamiczny rozwdj polskiego sektora kosmicznego,
wspierany ulokowaniem w Warszawie centrum ESA i planem
uruchomienia  dedykowanego, publicznego  funduszu
o wartosci 0,5 mld PLN. Coraz wyrazniej widac¢ tez, ze rolg
kapitatu publicznego jest nie tylko finansowanie spétek, ale
rowniez budowa trwatych przewag catego ekosystemu.
W tym kontekscie inwestycja Vinci w ElevenlLabs to co$
wiecej niz udziat w jednej z najszybciej rosnacych spétek Al
(>0,5 mld USD ARR). To rowniez fundament Al Lab Poland -
inicjatywy rozwijajacej kompetencje Al, wspierajacej najlepsze
spotki i budujacej globalne partnerstwa dla kolejnych, polskich
liderow technologicznych.


https://www.linkedin.com/in/pawe%C5%82-chor%C4%85%C5%BCy-ba82a49b/
https://www.linkedin.com/in/pawe%C5%82-chor%C4%85%C5%BCy-ba82a49b/
https://pl.linkedin.com/in/luizanowacka

Inwestycje VC w Polsce 8 PFR Ventures  1NOVO"
2020- H1 2026
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Kwartalnie, Srednia warto$¢ transakcji (min PLN)
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Kwartalnie, mediana wartoS$ci transakcji (min PLN)
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W obliczeniach dla sredniej wartosci transakcji nie uwzglednialismy
outliers. W przypadku mediany, policzyliSmy wszystkie rundy
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Podzial Wzglgdem typu rundy (kwartalnie, liczba transakcji, najmniej © =@ najwiecej rund o danym charakterze)
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Na etapie zalagzkowym wida¢ zmiane modelu: fundusze inwestuja wiecej w relatywnie mniejszg liczbe spotek. Jeszcze w latach
2020-2023 mieliSmy ponad 100 rund seed kwartalnie z mediang ok. 1 min PLN. Dzi$ to ok. 30 rund, ale mediana wzrosta
trzykrotnie, do 3,1 min PLN. Wyglada to na koniec ery matych czekéw. Czesto mozna zaobserwowac, ze nowe fundusze wspierane
przez PFR Ventures decydujg sie na wspodlne realizowanie wiekszych rund. Wieksze rundy pozwalajg rywalizowaé globalnie
i podejmowac bardziej ambitne decyzje. Dzisiejsze inwestycje dajg zespotom bardziej realny runway, by od pierwszego dnia

budowac firmy na $wiatowym poziomie, dowozi¢ szybki wzrost i kluczowe kamienie milowe tak, aby walczy¢ o rundy A od
najlepszych globalnych funduszy.

o Maciej Malysz
partner
w Inovo.vc

W przypadku braku definicji rundy przez startup/fundusz w momencie ogtoszenia transakcji, opieramy sie na danych z Dealroom, PitchBook lub Crunchbase biorac pod uwage (a) historie

a
finansowania spotki; (b) profil inwestora; (c) wielko$¢ pozyskanego finansowania. Kategoria seed zawiera réwniez transakcje pre-seed. Kategorie A-E moga zawiera¢ indywidualnie
przyporzadkowane transakcje growth VC.


https://www.linkedin.com/in/malyszmaciej

Rodzaj kapitalu

Udzial % Srodkow prywatnych
i publiczno-prywatnych w Q2 2026

Wedlug wartosci Wedtug liczby
transakcji transakcji
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Udzial % Srodkow funduszy
miedzynarodowych i polskich w Q22026

Wedtug wartosci Wedtug liczby
transakcji transakcji

[ Kapitat publiczno-prywatny B Kapitat prywatny

B Fundusze polskie [ Fundusze miedzynarodowe

(1) Dana transakcja zostata przydzielona ze wzgledu na dominujgcy w niej udziat kapitatu prywatnego lub publiczno-prywatnego
(2) Transakcje funduszy miedzynarodowych uwzgledniajg wszystkie transakcje, w ktérych uczestniczyt co najmniej jeden miedzynarodowy fundusz
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Programy publiczne oraz kapital prywatny w Q2 2026
Wedlug warto$ci transakgji Wedhug liczby transakcji

PFR Ventures
NCBR
BGK, Vinci

miedzynarodowy, prywatny

polski, prywatny

(1) Dana transakcja zostata przydzielona ze wzgledu na dominujacy w niej udziat kapitatu
(2) Transakcje funduszy miedzynarodowych uwzgledniajg wszystkie transakcje, w ktérych uczestniczyt co najmniej jeden miedzynarodowy fundusz
(3) Czes¢ transakcji w kategorii ,PFR Ventures” byta tez wspoétfinansowana przez fundusze zwigzane z NCBR, BGK lub Spétki Skarbu Panstwa
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Wedlug udzialu w wartoSsci transakgji

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Powyzsze zestawienie nie obejmuje transakcji outliers

H1
2026

Miedzynarodowe
fundusze, ktére
zainwestowaty

w polskie spotki

Koinwestycje polskich
| i miedzynarodowych
funduszy w PL spotke

Polskie fundusze,
ktére zainwestowaty
w polskie spotki
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W Q2 2026 na polskim rynku zaobserwowalismy 43
rundy (bez uwzglednienia ICEYE) o tacznej wartosci
594 min PLN. Choc¢ liczba rund nieznacznie spadta
wzgledem Q1 (43 vs 46), srednia wielkos¢ transakcji
wzrosta niemal dwukrotnie (6,7 vs 13,8 min PLN) -
rynek skoncentrowat sie wokdt mniejszej liczby, ale
znacznie wiekszych transakcji.

Koncentracja kapitatu jest szczegdlnie widoczna na
poziomie najwiekszych transakcji: 5 najwiekszych
rund skupito az 71% catego kapitatu, wobec ok. 44%
w Q1. Co istotne, mechanizm napedzajacy wzrost jest
inny niz na poczatku roku. O ile w Q1 wzrost wartosci
rynku opierat sie gtéwnie na kapitale publiczno-
prywatnym, o tyle w Q2 gtéwng role odegrat kapitat
zagraniczny - inwestorzy spoza Polski dominowali
w najwiekszych rundach kwartatu (m.in. Viktor,
Pocket, GRAI), dostarczajgc ponad 300 min PLN.
Wsroéd nich byty m.in. fundusze Accel i Khosla
Ventures oraz znani aniotowie biznesu.

Y EV g EWAS S vAd il €l

Investment Associate w PFR Ventures



https://www.linkedin.com/in/piotr-marsza%C5%82ek-b37057146/
https://www.linkedin.com/in/martyna-zwierzchowska/
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Inwestorzy Spotka Finansowanie =~ Runda*

Ac.cel V(?ntL!res, Bek Ventures, Kaya VC, Inovo VC, Tenacity Capital, Viktorai e 274 min PLN A

aniotowie biznesu

Vinci ElevenLabs 40 min PLN D

Accel Ventures, Y Combinator, Peak XV Partners, aniotowie biznesu Pocket 40 min PLN Seed

3TS Capital Partners, Vinci (BGK) Sybilla Technologies 34 min PLN A

o e e

aniotowie biznesu Thorium Space 22 min PLN B

EIC Fund Microamp (=) 17 min PLN A
*indywidualna klasyfikacja na bazie wartosci pozyskanego kapitatu 9 Wspierane przez Grupe PFR

w przypadku braku informacji lub zaburzonej kolejnosci rund
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polskich funduszy
2019- H12026

Inwestycje polskich zespoléw w zagraniczne spoitki

Mocny poczatek 2026 roku znalazt potwierdzenie
rowniez w drugim kwartale. Po pierwszym poétroczu

Wartosc transakql Liczba transakql przekroczona zostata catoroczna wartos¢ inwestycji

min PLN zagranicznych z kazdego roku w okresie 2020-2024.
W Q2 polskie fundusze VC zrealizowaty 29

2020 | 101 2020 29 inwestycji zagranicznych, angazujac 207 min PLN.
Oznacza to wieksza liczbe transakcji niz w Q1, cho¢

2021 367 2021 63 przy nieco nizszej tacznej wartosci.

2002 233 2022 37 Polskie fundusze najczesciej angazowaty sie za

granicg na etapie zalgzkowym. Rundy o takim profilu
odpowiadaty za blisko 70% transakcji. Istotny udziat

2023 307 2023 28 w strukturze takich inwestycji miaty projekty
z komponentem hardwarowym, ktérych w Q2 byto az

2024 239 2024 39 12.

2025 546 2025 86

H1 H1

Maria Godlewska

Investment Associate w PFR Ventures

Powyzsze dane nie s3 ujete w statystykach dotyczacych polskiego rynku VC na
stronach 1-15. Dane o wartosci inwestycji przedstawiajg wytacznie wktad
polskiego funduszu w rundzie.


https://www.linkedin.com/in/mgodle1/

Sekcja 3

Case Studies



Wartosciliczba rund zalazkowych B PFR Ventures  INOVO
rosnie, Srodki UE dolaczaja do transakgji

Mediana wartoSci i liczba inwestycji zalazkowych w poszczegolnych kwartatach

= Mediana (mIn PLN, 2020-2026 H1), wszystkie transakcje Mediana (mIn PLN, 2020-2023), transakcje z pominieciem rund BridgeAlfa

B Pozostate transakcje I Transakcje PFR Ventures Transakcje BridgeAlfa
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Okres aktywnosci funduszy zasilonych srodkami POIR (UE)

Poczatek aktywnosci
(w tym funduszy w ramach programu BridgeAlfa [NCBR], ktorych ticket inwestycyjny siegat 1 min PLN)

funduszy zasilonych
$rodkami FENG (UE)



Viktor.ai

Finansowanie Spé}kl (wybrane fundusze)

2024 - 2026

Runda A
274 min PLN

Accel bek % KAYA TNOVO"®  oenacitycapital

Najwieksze rundy A na polskim rynku VC

250 min PLN + 200 min PLN +

+25%

viktor e | €¥ Ramp

21rund A

B PFR Ventures TNOVO”

Aniotowie biznesu wybrani)

Nat Friedman
Harry Stebbings
Nico Rosberg
Mati Staniszewski

100 min PLN +

eStofe jutro .
+media -~ medical



Zrodto: dealroom, analiza PFR Ventures, materiaty prasowe ICEYE

I C E Y E B PFR Ventures TNOVO- Finansowanie Sp()ﬂ(l (wybrane fundusze)

2015-2017
Runda Al, A2

Szacunkowa wycena spotki (mid PLN) ~65 min PLN

| 4 >~ DRAPER
true L’/MAA/M LINE -> ADSSOC\AEES =‘®’= FINLAND

-

42’5 5/2018

/ Runda B
123 min PLN

weiin  Foeas =@ Molten Tesi OTB  #:errun

217 2,8 2’5
> 2

N P N SN O R A S SN 9/2020
Runda C
Polskii finski kapital w spolce 331 min PLN

true loottvran E.F DRAPER Mo"’en Te S i OTB ‘ SERAPHIM

Zestawienie koncentruje sie na Polsce i Finlandii, aby pokazac¢ dwa ekosystem innowacji, ktére majq
zblizony kontekst regionalny, ale rézny poziom dojrzatosci i skale wsparcia dla innowacyjnych spétek

2021-2022
Kraj Inwestor Komentarz Runda D
OTB Ventures Wczesny inwestor 560 min PLN
Polsk RIO Family Office zwigzane z polska korporacja e
Olska true lecttoray Mo"’en SeERAPHIM g Busingss
TCV PFR Ventures jako LP OTB s 7
Vinci BGK jako LP 2024-2025
Aalto University Uczelnia Runda E
Business Finland ~ Odpowiednik PARP/PAIH 1,2 mld PLN
Lifeline Ventures ~ Wczesny inwestor $ sesneum SOLIDIUM  BlackRock Ei’iiﬁﬁ?ﬁ (S ppifrance Q\@ Q)2 vine
Tesi Odpowiednik PFR Ventures
Finlandia o o 2026
Solidium Odpowiednik BGK
Runda F/Secondary
Varma Fundusz emerytalny
) 4,2+ mld PLN (equity: 1,9 mid PLN)
Ilmarinen Fundusz emerytalny

Nokia Finska korporacja sinte TCV seubiuM NO<IA Tesi VARMA ILMARINEN



Kosmiczny wysc1g

trwa. Europa moze
rozegrac go po
swojemu

Niezalezne zdolnosci satelitarne to dla Europy nie wybér, lecz koniecznosc.
Satelitarna obserwacja Ziemi jest dzi$ pierwszg warstwg obrony, szczegdlnie gdy
konflikty toczg sie nie tylko na polu walki, ale i w sferze informacyjnej. Polska
wyznacza nowy europejski standard i pokazuje ze ambitne programy w domenie
kosmicznej mozna realizowa¢ na wtasnych zasadach i we witasciwym tempie.
Technologie kosmiczne to jedna z dziedzin, w ktérych Europa ma przemyst
i kompetencje, by przewodzi¢ w globalnym wyscigu technologicznym. Potrzeba
nam do tego odwagi i determinacji.

Europa i Polska to dobre miejsce, by budowac¢ innowacyjne firmy pozyskujace
kapitat z catego swiata, bo dobra technologia przycigga go sama. Najlepszym tego
przyktadem jest runda finansowania ogtoszona przez ICEYE w czerwcu 2026 roku:
jej warto$¢ przekroczyta miliard euro, a grupa inwestoréw wycenita spétke na
ponad dziesie¢ miliardow euro. To pokazuje, ze miedzynarodowy kapitat, takze
amerykanski, potrafi poptyna¢ do Europy.

Nasz sektor kosmiczny tworzg zaréwno uznani gracze z bogatym dziedzictwem, jak
i nowe podmioty, ktére szybkoscig i innowacjg zmieniajg rynkowy krajobraz.
Kluczem do sukcesu jest potaczenie skali jednych ze sprawnoscig drugich. Potrzeba
do tego warunkow i bodzca finansowo-instytucjonalnego, ktory nagradza wyniki,
innowacyjnosc i szybkos$é¢, bo czas jest dzi$ najwazniejszym czynnikiem naszego
bezpieczenstwa.

ICEYE jest tego przyktadem. W ciggu dwunastu lat zbudowalismy najwieksza na
sSwiecie konstelacje radarowych satelitéw. Zminiaturyzowalismy sensor radarowy
i otworzylisSmy dostep do zdolnosci kosmicznych szerszemu gronu panstw
i instytucji, bez potrzeby prowadzenia wieloletnich, wielomiliardowych programoéw
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kosmicznych, jak w przesztosci. Dziatamy dziS w Europie, obu Amerykach, Azji
i Australii. Wséréd wielu naszych inwestorow s3 instytucje z Finlandii, Polski,
Niemiec, Stanéw Zjednoczonych, Korei czy Japonii. Ten globalny kapitat
przyciagneliSmy do Europy.

Nasze systemy kupujg armie NATO. System dla Sit Zbrojnych RP przekazalismy
zaledwie dwanascie miesiecy od podpisania kontraktu, wyznaczajac nowy
branzowy standard. Wedtug publicznie dostepnych danych MikroSAR to
najszybciej wdrozony program satelitarny na $wiecie i jeden z najszybszych
programow zakupowych w historii polskiego wojska - to zastuga doskonatej
wspotpracy pomiedzy instytucjami publicznymi i biznesem.

Pozostajemy firma europejska o finsko-polskim rodowodzie, dziatajagca globalnie.
Dlatego proponujemy Constellation Europe: federacyjng sie¢ ponad tysigca
europejskich satelitéw, w ktérej zasoby narodowe pozostajg pod kontrolg panstw,
ale dziataja jak jeden system, gdy Europa tego potrzebuje. Tysiac satelitow dla
kontynentu z pozoru wydaje sie liczbg wygérowana, jednak prywatni operatorzy
wynosza dzi$ konstelacje liczone w tysigcach. To réwniez szansa dla mtodego
polskiego sektora kosmicznego: jesli Europa uzna te zdolnosci za strategiczny
priorytet, polskie firmy, ktérych jest coraz wiecej beda rosty wraz z catym
ekosystemem.

Europie nie brakuje technologii, przemystu ani talentu. Potrzebna jest decyzja, by
ten potencjat wykorzystaé, i gotowos¢, by dziataé teraz. To jedna z najwiekszych
szans gospodarczych i strategicznych, ktére mozemy rozegra¢ na wtasnych,
europejskich warunkach. A dla bezpieczenstwa Europy czas pozostaje dzis
zasobem, ktérego nie wolno nam tracic.


https://www.linkedin.com/in/rafal-modrzewski-90446358/
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2025-H12026

Kwota
min PLN

Spoétka Finansowanie (wybrani inwestorzy)

TCV, General Catalyst, General Atlantic, Tesi, Nokia, Qatar

ICEYE Investment Authority, OTB, Vinci (BGK), RIO ASI 2595 E&F
Sybilla Technologies 3TS Capital Partners, Vinci (BGK) 35 A
Thorium Space Inwestorzy prywatni 22 pre-IPO
Liftero PZU, Inwestorzy prywatni 17,5 pre-IPO*
PIAP Space Agencja Rozwoju Przemystu 12 Growth*
Orbital Matter Early Game Ventures 4 Seed
Eycore Enterprise Investors, niejawne - Growth
SatRev JRH ASI - pre-IPO
Asynchronics Sunfish Partners, HEARTFELT - Seed
ENWAVE Aniotowie biznesu - Seed
*wskazujemy te transakcje w tym case study, ale nie sa one ujete w gtéwnych statystykach raportu ze wzgledu na to, jak byty ustrukturyzowane

Inwestycje polskich funduszy w zagraniczne sp6tki (2025 - H1 202¢)

Pyastrolight )\ astranis ATMOS' AURIGA  wenitsPeoits o7 HYpeRsonix @y Hydrosat

Kosmiczne fundusze (zrealizowaty > 3 rundy w SpaceTech)

Balnord oTB~ SUNriSH



Na slajdzie prezentujemy tylko wybrane spoétki z sektora SpaceTech. Bardziej obszerne listy znajda sie
np. na stronach internetowych POLSA i Zwigzku Pracodawcéw Sektora Kosmicznego.

Sektor kosmiczny: trzy warstwy  8PFRVentures 1novo  OTB™-
budujace zlozony ekosystem

Przyktadowe spotki (pogrubienie = wspierana przez VC)

UPSTREAM
Astronika Orbital Matter
Projektowanie, budowa i wynoszenie obiektow na orbite. ClEi e i
. : oy . ICEYE SatRev
Obejmuje produkcje satelitow, komponentow Jakusz S Tech S
(hardware), systemoéw optycznych oraz napeddéw i rakiet axuisz opacefec canway
’ | KP Labs SpaceForest
Liftero Thorium Space
MIDSTREAM
tqgcznik technologiczny miedzy orbitq a Ziemig. ARGl . Sl Felg.E
e : i : . Asynchronics N7 Space
Obejmuje stacje naziemne, oprogramowanie do kontroli CloudF Svbilla Technologi
misji, bezpieczenstwo kosmiczne oraz chmure danych oudrerro ybifla fechnologles
’ : ENWAVE
DOWNSTREAM
- : . Eyecore
Komercyjne wykorzystanie danych satelitarnych na GIS Partner

Ziemi. Obejmuje analityke obrazowg Al, nawigacje oraz ICEYE
systemy informacji geograficznej. ITTI



https://polsa.gov.pl/wp-content/uploads/2026/06/catalog_eng_table-of-contents-3.pdf
https://space.biz.pl/wp-content/uploads/2024/12/PL_6955_08_space_layout_wybrane_v20_sklad_net.pdf

Gielda wystrzeliw kosmos?

NOTOWANE

@) creotech

IPO na New Connect: 10.2021
Przejscie na GPW: 07.2022

Pozyskany kapitat: 668 min PLN
z czego 481 min PLN w 2Q-2026

+1145%
wzrost ceny od IPO do konca 2Q-2026

NOTOWANE

SCANWAY.

IPO na New Connect: 10.2023
Przejscie na GPW: 03.2026

Razem zebrano na gietdzie ok. 96,5 min
PLN, z czego 60,6 min PLN w 2Q-2026

+560%
wzrost ceny od IPO do konca 2Q-2026

DEBIUT VvC

Liftero'

IPO na New Connect: 06.2021
Inwestorzy VC: bValue, Sunfish, Freya

Pozyskany kapitat: 17,5 min PLN
w 2Q-2026

+54%
wzrost ceny od IPO do konca 2Q-2026

DEBIUT

QUANTUM

creotech

Wejscie na GPW: 04.2026
debiut poprzez podziat spotki Creotech

Pozyskany kapitat: 81,2 min PLN
w 2Q-2026

+145%
wzrost ceny od IPO do konca 2Q-2026

B8 PFR Ventures 1hovo® OTB“

PLAN IPO vC

THOURIUM

S PACE TECHNOLOGY

Inwestorzy VC:
Smartlink Partners, Terra Seed, Leonarto

Finansowanie grantowe:
EUSPA, NCBiR

Pozyskany kapitat: 22 min PLN
pre-IPO

PLAN IPO VC
=
SNTREV
Inwestorzy VC:

Virgin Orbit, JRH

Finansowanie grantowe:
EUSPA, NCBiR

Woycofanie sie z fuzji z ECL S.A. na rzecz
wejscia na gietde w ramach ORBITEO
(Apollo Capital ASI)



Podsumowanie

Stowniczek

Miedzynarodowy/zagraniczny zespo6t

Za ,miedzynarodowy fundusz” uznajemy taki, ktéry
w swoim zespole ma miedzynarodowych partneréw lub bazuje na
zagranicznym kapitale.

Aktywno$¢ na polskim rynku VC

Jako ,aktywno$¢ na polskim rynku VC” interpretujemy: lokalne
inwestycje (polski fundusz-polska spoétka) oraz inwestycje
zagraniczne (zagraniczny fundusz-polska spétka).

Czym jest polska spbtka?

O doborze decyduje spetnienie 3 z 4 kryteriow:
% pracownikow zatrudnionych w PL

Obecno$¢ PL foundera/co-foundera

Obecnos¢ PL kapitatu

Samoidentyfikacja spotki

Wiecej informacji:

kontakt@pfrventures.pl|800 800 120

B PFR Ventures TNOVO”

Zrodia

Dane uzyte do tego opracowania pochodza

z raportéw wewnetrznych PFR Ventures, Banku
Gospodarstwa Krajowego, Narodowego Centrum Badan i
Rozwoju oraz Inovo.vc. Czes¢ informacji pozyskana

zostata z badan Invest Europe oraz doniesien medialnych
i publicznych danych.

Kursy walut EUR/USD do PLN

Przyjeliémy $redni 3-miesieczny kurs dla
wiekszosci statystyk. Wyjatkiem s3 strony
poswiecone najciekawszym transakcjom,
gdzie zaprezentowalismy kwoty, ktore
pojawity sie w doniesieniach medialnych.



mailto:kontakt@pfrventures.pl

1TNOVO

Stay ambitious,
we have your back

Jesli budujesz cos wielkiego
i chcesz dotqczy€ do
spotecznosci najlepszych
founderéw w Polsce - daqj
nam znac!

Znajdz nas

@ inovo.vc/team

S oMM


https://www.youtube.com/channel/UCAuZjRhxxF8MdqqGEMSUg5Q
https://open.spotify.com/show/3Z37qvo07m5NyHnxjmUnmn
https://medium.com/inside-inovo
https://www.linkedin.com/company/i18s/?viewAsMember=true
https://inovo.vc/team
https://inovo.vc/team
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