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Model 1 — Commitmentowy

Asymetria zysku na rzecz inwestorow
........................................................................................................................................ < .................................................................

prywatnych (1.5x)

Inwestor
prywatny

Standardowy fundusz | .
VC { 100% inwestycji

Podmiot zarzadzajécy wnosi wktad w
wysokosci od 1% do 20% z catosci
kapitalizacji
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= 50% wktadu prywatnego (tj. co

najmniej 20% Deklarowanej
Kapitalizacji Funduszu VC) ma
by¢ wykazane w momencie

ztozenia oferty




Model 2 — Koinwestycyjny

Asymetria zysku na rzecz inwestorow
prywatnych (1.35x)

min. 40% inwestycji

Fundusz koinwestycyjny

i I | ecceeeeeeneenenneno BB >
............................................... > ll‘

max. 97% z
kapitalizacji
funduszu

! max. 60% Inwestycji

Podmiot zarzadzajgcy wnosi wktad w
wysokosci od 3% do 20% z catosci
kapitalizacji
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(W ramach sktadania Oferty W\

Modelu 2, Oferent powinien
przedstawic liste potencjalnych
Koinwestorow, co bedzie
brane pod uwage podczas
oceny

= Preferowane jest aby Oferenci
przedstawili listy intencyjne lub
inne formy uwiarygadniajgce
wspotprace z Koinwestorami

= Przed przystgpieniem do
koinwestycji Koinwestor musi
zostac zaakceptowany przez
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Zalozenia Programu po wprowadzeniu
zmian



Kluczowe obszary zmian PFR OI

\_

Zaawansowanych
technologii

obszarze
Zaawansowanych

oraz w sektorze
obronnym

| Sektor |

Zapraszamy fundusze
realizujgce strategie w

technologii, dual-use

/

Zasieg geograficzny
/wiekszamy limit
iInwestycji
zagranicznych z 15%
do 40% wartosci
portfela oraz wtgczamy
jurysdykcje USA do
katalogu
dopuszczalnych krajow

v

Elastycznos¢ portfela

Odpowiadamy na
realia rynkowe
umozliwiajac
efektywne
finansowanie spotek
zagranicznych (m.in. C-
corp Delaware) z
polskimi founderami,
ktore budujg wartosc

\_ /

\ w Polsce /
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Glowne zalozenia programu PFR OI w ramach

FENG dot. funduszy VC

(D\d
— A& —
Do kogo skierowany
jest Program?

Fundusze VC
inwestujgce w B+R+l,
deep tech, dual-use i

_ obronnos¢

o $ )

Carried Interest

25%
(do 30% w Modelu 1)

M
Preferowana forma
prawna

Spotka komandytowa,
spotka komandytowo-

\_ J

—
— [

Wktad PFR Ol

45 — 80 min PLN

akcyjna
\_ J
al
A |all ——
Hurdle Rate
0%
\_ J

\_ J

— B —
Dtugos¢ okresu
inwestycyjnego /
Horyzontu
Inwestycyjnego

4 lata (+1)/ max. 10 lat

Zaangazowanie
czasowe

Min. 2 cztonkow KP na
40h/tyg./100% czasu
zawodowego

- /
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Komitet Inwestycyjny

Cztonkowie KP
+ obserwator PFRV z
prawem weta
+ ew. obserwator

\_ J

B

Wktad PZ

e Model1—min. 1%
Deklarowane;
Kapitalizacji
* Model 2—min. 3%

inwestorow prywatnych

- /
/—M_\

Asymetria zysku

e Model 1—-1,5x
wiekszy udziat w
zysku Inwestora

Prywatnego

- J

e Model 2 —-1,35x

\_ J




Glowne zalozenia programu PFR OI w ramach
FENG dot. inwestycji w spotki

Y 4
4 ol )
Ticket inwestycyjny
Od 5 min PLN
\_ J
- >pl N
Inwestycje kontynuacyjne
Do 60% Budzetu
Inwestycyjnego
\_ /

- A N

Limit % udziatow dla
plerwszej inwestycji

Ponizej 50%

\_ J

4 @ )
Minimalny udziat w spétce
Best effort do zapewnienia min.

10% lub istotnego wptywu w
spofce

\- /

4 ,%)(Q )

Etap inwestycji

Early stage/wzrost/ekspansja
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Siedziba spotki
Spotka powinna sie znajdowac
na terenie UE, EFTA, EOG, WIKk.

\_ J

4 @ A

Ograniczenia geograficzne

Max. 40% w spotki zagraniczne z
,polskim pierwiastkiem?”,
w tym powyzej 15% pod
warunkiem posiadania polskiego

foundera/éw

\_ )

Bryt. lub USA
\_ )
- I":‘\

Limit na nabycie udziatow od
obecnych udziatowcow

Do 50% wartosci inwestycji w
zaleznosci od etapu rozwoju
spofki

- J
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Ewolucja Programu— zmiany czescl zatozen 8 PFR O]
jako odpowiedzZ na potrzeby rynku

Parametry Dotychczasowe warunki Nowe warunki
...................................................... Spo+kazs|edz|bawpan5twachUEEFTAEQG|ub Rozszerzemekata|ogujurygdykq|onednoczoneStany
Dopuszczalne jurysdykcje Wielkiej Brytanii Ameryki (USA)
Spotki krajowe (siedziba i dziatalnos¢ w PL) min. 85% wartosci portfela Co najmniej 60% wartosci portfela
................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................. I\/Iax40%wartosuportfelawtym
. , . Limit max. 15% Bl w spotki zagraniczne z ,,polskim e do 15% na dotychczasowych warunkach,
Limit spotek zagranicznych S -, . : . .
pierwiastkiem * do 40% pod warunkiem posiadania polskiego
.............................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................. foundera/ow na przynajmniej 20% w Cap Table.
Sektor / Technologie Brak jasnych ram dla sektora obronnosci Otwarcie na deep tECh’.\.N tym w oIpszarze zaawansowanych
technologii dual-use i obronnych

Co nie ulegto zmianie

* Spotka musi prowadzic istotng czesc¢ swojej dziatalnosci gospodarczej na terenie Polski zarowno przed dokonaniem Inwestycji, jak i w jej trakcie;
» Spotka przeznaczy srodki z Inwestycji na prowadzenie i dalszy rozwoj dziatalnosci gospodarczej na terenie Polski — 100% srodkow z Inwestycji zostanie przeznaczone na rozwoj
dziatalnosci spotki zaleznej bgdz oddziatu Spoétki Portfelowej w Polsce.
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Harmonogram naboru programu 8 PER Ol
PFR Otwarte Innowacje

10-11.2026

11-12.2026
01-02.2027

, Analiza i ocena - Podpisywanie
ofert umow

3 tygodnie 1-2 miesigce 1-2 miesigce 1-2 miesigce
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Kontakt

B PFR Ol

e PEFR Ventures

PFR Ventures Sp. z o.0.
ul. Krucza 50, pietro 5
00-025 Warszawa

Recepcja: +48 22 27423 73

Infolinia: 800 800 120

E: piotr.kedra@pfrventures.pl
dmytro.golournyi@pfrventures.pl
adam.lata@pfrventures.pl

pirventures.pl
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