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Jeszcze kilka lat temu sektor turystyki byt jednym z najbardziej dotknietych skutkami pandemii COVID-19. Dzis wraca jako jeden z
najszybciej rosnacych segmentow gospodarki cyfrowej, przyciaggajac kapitat oraz nowych graczy technologicznych.

Z okazji zblizajacego sie sezonu wakacyjnego, przeanalizowalismy sektor TravelTech z perspektywy funduszy venture capital i
private equity.

Mamy tez dla Was narzedziownik, czyli subiektywny przeglad rozwigzan, ktére krok po kroku pomogg Wam zorganizowac
wymarzony wyjazd.

To juz kolejna czes$¢ naszej serii poSwieconej innowacjom w poszczegodlnych sektorach. Jedli jestes zainteresowany tematem, zajrzyj
do: ,Okrazenia po innowacjach”, .Innowacji z rakiets”, ,Kolarskich innowacji” i ,Jnwestycji graczy NBA”.
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https://www.linkedin.com/in/martyna-zwierzchowska/
https://pfrventures.pl/artykul/innowacje-z-rakieta-start-upowe-inwestycje-najlepszych-tenisistow-i-tenisistek
https://pfrventures.pl/artykul/kolarskie-innowacje-sprawdzamy-jakie-start-upy-napedzaja-branze
https://pfrventures.pl/artykul/na-fali-popularnosci-last-dance-sprawdzamy-jak-w-start-upy-inwestuja-koszykarze
https://www.linkedin.com/in/adamlata/
https://www.linkedin.com/in/joanna-puskar/

Turystyka po pandemii B PFR Ventures

Branza turystyczna byta jedng z najbardziej dotknietych przez pandemie coronavirusa gatezi
gospodarki. Od tego czasu przezywa dynamiczny rozwaj, co obrazuje kurs akcji biura podrézy Rainbow

Tours.

L wzrost wartos$ci akcji Rainbow Tours
ggtzgxa lI‘)ll};gleldOWC 1 S X od 20 marca 2020r. (dzien ogtoszenia
S stanu epidemii) do 2 czerwca 2026 .
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Zrodto: kurs akcji Rainbow Tours na GPW, analiza wtasna



Krajobraz inwestycyjny

Spotka
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Wakacje.pl

MyTravel

eSky

Fly.pl

Invia Group

Thomas Cook

Invia Flights Germany
(fluege.de) (Grupa WP)

Grupa WP

Wakacje.pl
(Grupa WP)

MCI Capital

Skyhook
(Pale Fire Capital + Posella)

Grupa WP

eSky
(MCI Capital)

Tongcheng Travel Holdings

84 min PLN

10-20 min PLN

157 min PLN

N/A

1 mld+ PLN

40 min USD

45,5 min EUR

Zrodto: doniesienia medialne, analiza wtasna PFR Ventures




Wirtualna Polska, Allegro...

Martyna Zwierzchowska

Investment Associate
w PFR Ventures

Rynek travel w Polsce, i szerzej w regionie CEE, coraz wyrazniej przycigga
graczy spoza tradycyjnej branzy turystycznej. WP Holding rozpoczeto od
przejecia Wakacje.pl dekade temu, a dzis segment odpowiada juz za ponad
potowe przychodow grupy.

Interesujacy jest takze niedawny ruch Allegro, ktére zaczeto oferowac pakiety
wakacyjne we wspotpracy z lItakg. Zamiast budowy wtasnego OTA Ilub
przeje¢, wykorzystuje swojg kluczowg przewage - skale i dostep do niemal
20 mIn uzytkownikow.

Oba przypadki wpisujg sie w globalny trend konwergencji sektorow,
w ktorym zacieraja sie granice miedzy e-commerce, mediami, technologia
i turystyka. Travel staje sie kategoria, ktérg mozna skutecznie monetyzowac
wszedzie tam, gdzie istnieje duza i zaangazowana baza uzytkownikow.
Dlatego coraz czestsze beda partnerstwa ekosystemowe i technologiczne,
takie jak te ogtoszone niedawno przez LOT i ElevenlLabs czy eSky i Media
Expert. Zapowiadajg one nowg faze rozwoju rynku i tworzenia dodatkowej
wartosci dla klientéw.

Zrodto grafik: materiaty prasowe LOT i InPost
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https://www.linkedin.com/in/martyna-zwierzchowska/
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Polskie inwestycje TravelTech B PFR Ventures
Model Spotka Inwestorzy Finansowanie Rok
m Alfabeat, DC24 ASI, aniotowie biznesu 112 min PLN 2020
yleldPlanet Giza Polish Ventures 6,3 min PLN = 2014
§ [ i | Impera Seed 5,8 min PLN = 2010
&' SmartHotel Smok Ventures, Next Road Ventures, aniotowie biznesu 5,3 min PLN = 2019
[ GUEST SAGE bValue 1,7 min PLN = 2023
&) AlohaCamp bValue, Next Road Ventures, aniotowie biznesu 7,0 min PLN = 2022
g otripsomania Kogito Ventures, aniotowie biznesu 2,6 min PLN = 2019
5 RENTERS: bValue 1,5 min PLN = 2021
SzE Kyparesty Brave VC 1,5 min PLN 2023
yofunlo Smok Ventures 0,1 min PLN = 2024
(©) e-podroinik.pl Giza Polish Ventures 3,6 min PLN = 2015
. % cubeeco Brave VC 1,0 min PLN 2020
§ CETAWAY Aban.vc 1,0 mln PLN 2023
g Rayzza Pomeranus Seed 0,8 min PLN 2023
. OV turigo Impera Seed 0,6 min PLN = 2010
W WP2 Investments b/d 2025

Zréodto: doniesienia medialne, analiza wtasna PFR Ventures
= inwestycje funduszy portfelowych PFR Ventures



»,<Podrézny kapital” jeszcze nie ruszyl B PFR Ventures

,venture capital”

Adam Lata
Investment Associate
: w PER Ventures Portfel PFR Ventures

@&/’\
Wsrdéd ponad 950 spétek finansowanych przez fundusze VC wspierane przez 1 O 3
PFR Ventures, traveltech pozostaje relatywnie niewielki, obejmujac zaledwie
ok. 1% catego portfela. tacznie to 15 spdtek, z czego 10 polskich. Nawet spotek  inwestycje
fundusz z najwieksza koncentracja w sektorze ma zrealizowane 3 takie (posrednio) bValue

transakcje, w portfelu liczagcym 24 spétki. Trudno wiec mowic¢ o specjalizacji
w tym obszarze. Jest to o tyle interesujace, ze rynek turystyczny coraz
czesciej przycigga uwage duzych graczy spoza branzy.

Zgodnie z oczekiwaniami, spotki B2C rozwijaty sie gtéwnie w modelu Warte odnotowania
marketplace i aplikacji mobilnych, podczas gdy segment B2B byt

zdominowany przez rozwigzania SaaS. Na uwage zastuguje rowniez obecnos¢ Slowhop
dwoch podmiotéw dziatajacych czesciowo w rzadziej spotykanym modelu popularny -
B2G, oferujgcych organizacje wycieczek szkolnych. bootstrap ﬂl

Osobnym przypadkiem jest Slowhop - jeden z najbardziej rozpoznawalnych , o

. , . . . finansowanie dtuzne dla
polskich traveltechéw. Startup bez finansowania funduszy VC, praktycznie 7 projektéw z sektora travel
stworzyt wtasng kategorie noclegu. Okreslenie ,slowhopowa miejscowka" na
state juz weszta do jezyka potocznego.


https://www.linkedin.com/in/adamlata/

Wyjazdowy narzedziownik B PFR Ventures

Zaplanuj wycieczke Zaopatrz sie w sprzet Zarezerwuj nocleg
%tripso mania sportano.pl {\ AlohaCamp
Zostaw psa pod opieka Zamelduj sie w hotelu Odkrywaj atrakcje
petsy & SmartHotel 5—7HOURS
Zaplanuj trase Siegnij po

(o
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