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Glowne zalozenia Programu CVC w ramach FENG dot. 5 PFR CVC
Funduszy CVC — e
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Do kogo skierowany Preferowana forma Wktad PFR CVC Zaangazowanie Komitet Inwestycyjny
jest Program CVC? rawna funduszu czasowe -
: - P Do 60% kapitalizacji, Czfonkowie KP
Korporacje chcace Spotka komandytowa, max. 110 min PLN Min. 2 cztonkow KP na + .observvator PFRV (z
utworzy¢ Fundusz CVC spotka komandytowo- 40h/tyg./100% czasu ograniczonym prgwem weta*)
zarzgdzany zewnetrznie akcyjna zawodowego + obserwator inwestorow
prywatnych/Korporacji
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Carried Interest Hurdle Rate Dtugosc okresu Wktad PZ Asymetria zysku
inwestycyjnego /
Do 30%, Zaproponowana przez Horyzontu 1-20% kapitalizacji 1,0-1,5x
Oferenta Inwestycyjnego

4 lata (+1)/ max. 11 lat
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* Obserwator wskazany przez PFR CVC ma prawo zgtoszenia weta co do decyzji inwestycyjnej, w przypadku braku zgodnosci z Zasadami Inwestycyjnymi lub
przepisami prawa unijnego lub krajowego. W przypadku zgtoszenia weta przez obserwatora PFR CVC, Fundusz CVC nie bedzie mogt dokonac planowanej Inwestycji




Glowne zalozenia Programu CVC w ramach FENG dot.

inwestycji w spolki

s

4 > —d

Ticket inwestycyjny

do 15% Budzetu Inwestycyjnego
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Spotka portfelowa

MSP, w momencie wyptaty im $rodkdw
w ramach inwestycji Funduszu CVC -
nie sg notowane na gietdzie (np. GPW,
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Inwestycje kontynuacyjne

do 60% Budzetu Inwestycyjnego
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Sektor

Brak wymogu inwestycji w okreslone
branze (ograniczenia sektorowe
zgodne z wytgczeniami wskazanymi
w pkt 9 Term Sheet)
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Etap inwestycji

early stage/wzrost/ekspansja
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Siedziba spotki

spotka powinna sie znajdowac na
terenie UE, EFTA, EOG, WIk. Bryt. lub
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Ograniczenia geograficzne

max. 40% w spotki zagraniczne

posiadajgce oddziat lub spotke zalezng

w Polsce
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Limit na nabycie udziatow od
obecnych udziatowcow

do 50% wartosci inwestycji, wykup
potgczony z nabyciem nowych
instrumentow spofki
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Model funkcjonowania Funduszu CVC

Struktura wktadow w kapitalizacje (wielkos¢) Funduszu CVC

min. 40% kapitalizacji

Wktad prywatny
A

max. 60% kapitalizacji

Wktad publiczny
\

Zespot
zarzadzajacy
(1% - 20%
kapitalizacji)

Inni inwestorzy
prywatni
(fakultatywnie)

Inwestycja |

Inwestor
Korporacyjny
(min. 75% Wktadu
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Inwestycja Il

PFR CVC
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Inwestycja Ill
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Podziat wktadow miedzy
inwestorow nastepuje na
poziomie inwestycji w
Fundusz CVC.

Nastepnie zespof
zarzgdzajgcy dokonuje
inwestycji w spotki.



B PFR CVC

meeesssssssmn PFR Ventures

Wybrane parametry Programu CVC

Program CVC oferuje korzystny podziat zysku dla Inwestora Korporacyjnego finansowany z czesci zwrotu z inwestycji PFR CVC

Max. zaangazowanie

o T
PER CVC do 110 min PLN (do 60% kapitalizacji Funduszu CVC)

Wymagany Wktad

40% kapitalizacji Funduszu CVC
prywatny

Wymagany wktad

: 1%-20% kapitalizacji Funduszu CVC
zespotu zarzgdzajgcego

Mozliwa asymetria zysku dla

) do 1,5x
Inwestora Korporacyjnego

Okres inwestycyjny 4 lata (z opcjg wydtuzenia o 1 rok)

min. 60% inwestycji w spotki z siedzibg w Polsce, brak ograniczen w zakresie etapu

Kryteria doboru inwestycji . S T ,
rozwoju spotki i sektora (z wyjatkiem sektorow wskazanych w pkt 9 Term Sheet)
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Rozliczenie wyj$¢ z inwestycji — asymetria zysku

Zwrot srodkow proporcjonalnie do wysokosci wktadédw wniesionych do Funduszu CVC.
Do momentu zwrotu 100% wniesionych wktadow przez akcjonariuszy.

W drugiej kolejnosci zwracane bedg inwestorom Funduszu CVC srodki do wysokosci
Minimalnej Stopy Zwrotu, okreslonej w Umowie Inwestorskie;j.

Dystrybucja w formie Carried Interest (do 30%)
Zespot +
zarzgdzajacy Proporcjonalnie do udziatu zespotu zarzadzajgcego w kapitalizacji

Funduszu CVC.

Proporcjonalnie do udziatu Inwestora Korporacyjnego w kapitalizacji
Funduszu CVC, z uwzglednieniem Asymetrii, okreslonej jako iloczyn
1,0-1,5x, tj. jesli udziat %-owy Inwestora Korporacyjnego wynosi 40%,
natomiast asymetria 1,5x, to Inwestor Korporacyjny ma prawo do 60%
(40% x 1,5) kwoty Nadwyzki pomniejszonej o Carried Interest.

Inwestor
Korporacyjny

PFR CVC Zwrot dla PFR CVC w postaci pozostatych srodkow.
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V-VI 2026

VI-VIIl 2026
VIII-1X 2026

IX-X 2026

ofert umow

Poczatek 25 maja,
koniec 14 czerwca

2 miesigce 1-2 miesigce 1-2 miesigce



Wybrane kryteria oceny Ofert

Polityka
Inwestycyjna
Funduszu CVC

Zespot
Zarzadzajacy
i Operacyjny

Potencjalne
projekty
inwestycyjne

Wktad
prywatny

Pozostate
kryteria

Kompletnosc, jakosc¢ i efektywnosc Polityki Inwestycyjne;

Potencjat w zakresie wniesienia smart money

Wykazanie realnego i efektywnego Budzetu Inwestycyjnego

Adekwatnosc profilu Inwestora Korporacyjnego do zaproponowanej Polityki Inwestycyjnej
Polityka Inwestycyjna odpowiadajgca doswiadczeniu Kluczowego Personelu

Zdolnos¢ Inwestora Korporacyjnego do wnoszenia wktadéw do Funduszu CVC oraz
wiarygodnos¢ w zakresie wywigzania sie z powyzszego zobowigzania

Zasady wspotpracy Inwestora Korporacyjnego ze Spotkami Portfelowymi

Uwzglednienie czynnikdow zrownowazonego rozwoju (ESG) w ocenie projektow
inwestycyjnych

Doswiadczenie inwestycyjne

Doswiadczenie w realizacji projektow z podmiotami spetniajgcymi definicje Inwestora
Korporacyjnego

Wspotpraca miedzy Cztonkami Zespotu

Komplementarnosc Zespotu

Zaangazowanie czasowe Cztonkow Zespotu gwarantujgce prawidtowe zarzgdzanie Funduszem CVC

Wiarygodna lista potencjalnych projektow inwestycyjnych
Wskazanie efektywnego sposobu zbudowania dealflow

Wysokos¢ wktadu Inwestorow Prywatnych oraz Podmiotu Zarzadzajgcego

Przedstawienie efektywnego systemu motywacyjnego Kluczowego Personelu i Zespotu Operacyjnego

Uwiarygodnienie zdolnosci i gotowosci organizacyjnej oraz efektywnosci struktury organizacyjnej
Funduszu CVC celem realizacji celow Naboru oraz harmonogramu inwestycyjnego
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Zespol jako kluczowy aspekt podlegajacy ocenie w Ofercie
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Obszary krytyczne w ocenie Zespotu

Komplementarnosc
doswiadczenia

% Doswiadczenie
Inwestycyjne
Kogo/czego poszukujemy

Cztonkowie Zespotu z istotnym doswiadczeniem inwestycyjnym

Komplementarnoéc’ Zespotu pod katem doswiadczenia inwestycyjnego,
przedsiebiorczego oraz branzowego

Osoby z doswiadczeniem inwestycyjnym w spotki zgodne z polityka
inwestycyjng Funduszu CVC

Zespot z dotychczasowym track record-em wspotpracy w ramach inwestycji,
pracy lub innych projektow

Pe’me | wiarygodne zaangazowanie cztonkow Kluczowego Personelu
w dziatalnos¢ Funduszu CVC

Osoby z doswiadczeniem we wspotpracy z podmiotami spefniajgcymi
definicje Inwestora Korporacyjnego

Doswiadczenie zgodne
z polityka inwestycyjna o,

Q Dotychczasowa
wspofpraca Zespotu

Najczestsze niepozadane sytuacje

Brak jakiegokolwiek cztonka Zespotu posiadajgcego doswiadczenie
inwestycyjne

Faktyczne doswiadczenie i osiggniecia zawodowe znacznie odbiegajace od
deklarowanych w Ofercie

Specjalizacja Funduszu CVC niepoparta doswiadczeniem cztonkow Zespotu

Krotki track record wspotpracy wiekszosci Zespotu (np. kilka miesiecy), brak
wspolnych inwestycji lub projektow

Cztonkowie Kluczowego Personelu (deklarujgcy 40 godz./tyg.) planuja
kontynuowac inne aktywnosci zawodowe

Brak osoby posiadajgcej doswiadczenie we wspotpracy z podmiotami
spetniajgcymi definicje Inwestorami Korporacyjnymi
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