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ZAPYTANIE OFERTOWE

dotyczace wyboru doradcy prawno-podatkowego dla Innovate PL FoF

I.  Skiadajacy zapytanie

PFR Ventures sp. z 0. 0.
ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
REGON 360321596, KRS 0000533101, NIP 7010451067, kapitat zaktadowy 123 698 800 PLN
dalej jako ,,Spétka”; ,PFRV”.
Il.  Wprowadzenie

PFR Ventures nalezy do grupy kapitatowej spotki Polski Fundusz Rozwoju S.A., ktdra jest 100% udziatowcem PFR
Ventures i jest panstwowg osobg prawng, o ktérej mowa w art. 3 ust. 3 pkt. 2 Ustawy o Zasadach Zarzadzania
Mieniem Panstwowym.

PFR Ventures prowadzi dziatalno$¢ jako zarzadzajacy alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi na podstawie
stosownego zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

PFRV bedzie analizowat fundusze typu venture capital (,VC”), private equity (,PE”) i private debt (,PD”) jako
potencjalny przedmiot lokat Innovate PL Fund of Funds SCA SICAV-RAIF (“Innovate PL FoF”) - alternatywnego
funduszu inwestycyjnego funkcjonujgcego w jurysdykcji Wielkiego Ksiestwa Luksemburga (“Innovate PL FoF”) w
formie SICAV — SCA, kwalifikowany jako RAIF w rozumieniu luksemburskiej ustawy z dnia 23 lipca 2016 r. o RAIF,
ze zmianami (“RAIF Law”), ktdra stanowi odpowiednik polskiej spdtki komandytowo- akcyjne;j.

1. Cel Zlecenia

PFR Ventures jest zainteresowany pozyskaniem ustug prawnych obejmujgcych doradztwo transakcyjne na rzecz
Innovate PL FoF, obejmujgcego badanie DD funduszu PE, PD, VC oraz dokumentacje regulujgcy zasady realizacji
inwestycji w dany Fundusz PE, VC lub PD.

Celem niniejszego zapytania jest wytonienie od 1 do 3 wykonawcéw na swiadczenie ustug prawnych w celu
zawarcia z nimi umowy ramowej (,Umowa Ramowa”).

Realizacja jednostkowego zlecenia w ramach Umowy Ramowej nastgpi na podstawie tzw. zlecenia szczegdétowego
okreslajacego zakres, termin wykonania i cene.

IV. Przedmiot Zlecenia

Przedmiotem zlecenia sg ustugi doradztwa transakcyjnego zwigzane z przystgpieniem Innovate PL FoF jako
inwestora do funduszy typu PE, VC lub PD z siedzibg na terenie lub poza terenem UE, tworzonych jako alternatywne
fundusze inwestycyjne w rozumieniu Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca
2011 r. w sprawie zarzgdzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi badz inne wehikuty wspdlnego
inwestowania.

Innovate PL FoF planuje przystepowaé do Funduszy PE, VC lub PD ustanowionych w jurysdykcjach z obszaru Unii
Europejskiej, jak rGwniez poza nig.
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V. Zakres ustug

Oczekiwany zakres ustug doradztwa prawno-podatkowego obejmuje nastepujgce czesci:
1. Czesc¢ A - Badanie prawno — podatkowe (,,Memorandum prawno — podatkowe”)
Na zlecenie w ramach Czesci A sktadajg sie nastepuje prace:

a) ocena mozliwosci dokonania inwestycji przez Innovate PL FoF w dany Fundusz PE, VC lub PD (zgodnie z
przepisami prawa powszechnie obowigzujgcymi i regulacjami dotyczacymi Innovate PL FoF - Termsheet
Innovate PL FoF oraz Strategig Inwestycyjng Innovate PL FoF,

b) w przypadku potwierdzenia mozliwosci dokonania inwestycji przez Innovate PL FoF w dany Fundusz PE, VC
lub PD - ocena skutkéw podatkowych w zwigzku z inwestycjg Innovate PL FoF w dany Fundusz PE, VC lub PD
wraz z rekomendowang strukturg inwestycji Innovate PL FoF w Fundusz PE, VC lub PD.

2. Czesc¢ B - Andliza dokumentacji transakcyjnej (,,Analiza Due Diligence”)
W ramach Czesci B Wykonawca:

1) przeprowadzi weryfikacje podmiotu zarzgdzajgcego oraz Funduszu PE, VC lub PD pod katem prawidtowosci
utworzenia, funkcjonowania w oparciu o wtasciwe przepisy prawa lokalnego lub wspdlnotowego, posiadanie
wymaganych zgdd lub licencji albow przypadku struktur na etapie tworzenia, okreslenie wyzej wymienionych
elementow, ktérych potwierdzenie bedzie niezbedne przy realizacji transakcji,

2) przeprowadzi analize dokumentéw transakcyjnych (typu: LPA, subscription agreement/adherence
agreement, private placement memorandum, dokumentéw zatozycielskich podmiotdw struktury Funduszu
PE, VC lub PD) pod katem:

a) wad prawnych dokumentacji transakcyjnej,

b) pozycji inwestoréw Funduszu PE, VC lub PD z uwzglednieniem ewentualnych odmiennosci od praktyk i
standarddéw rynkowych,

¢) zgodnosci z zatozeniami inwestycyjnymi Innovate PL FoF, lub
3) przedstawi rekomendacje co do mozliwego zmitygowania zidentyfikowanych ryzyk.
3. Czesc C - negocjacje i closing
W ramach Czesci C oczekiwany zakres wparcia prawnego obejmuje:

1) sporzadzenie lub analize otrzymanego od zarzadzajgcego projektu Side Letter uwzgledniajgcego
rekomendacje Doradcy zawarte w Analizie Due Diligence;

2) opracowanie niezbednych, ustalonych z PFRV, zmian do dokumentacji transakcyjnej adresujacych
rekomendacje Doradcy sformutowane w Analizie Due Diligence;

3) wsparcie w negocjacjach przy uwzglednieniu 2 rund negocjacyjnych;
4) analiza opinii prawnej wystawianej przez GP, badz jego doradce transakcyjnego przy zamknieciu transakcji

przystgpienia Innovate PL FoF do Funduszu VC, PE lub PD;

5) weryfikacja dokumentow dostarczonych przez Fundusz PE, VC lub PD podczas podpisania dokumentacji
transakcyjnej z Innovate PL FoF (wsparcie przy closingu).

PFRV w pkt. 1.-3. powyzej wymienia standardowy zakres ustug dla transakcji przystgpienia do Funduszu PE, VC lub
PD. Zakres ten moze sie rézni¢ dla poszczegdlnych transakcji ze wzgledu na ich specyfike lub oczekiwania i role PFRV
lub Innovate PL FoF w danej transakcji. W ramach Czesci C — zlecenie opracowania zmian do umowy gtéwnej
(LPA/PPM) ma charakter opcjonalny, tzn. dodatkowy, obok czynnosci sporzgdzenia Side Letter, w zaleznosci od
whioskow z Analizy Due Diligence.

VI. Istotne informacje do Zapytania Ofertowego




1) Spotka zamierza wytoni¢ do trzech Doradcéw (, Wykonawcow”), ktérzy ztozg najkorzystniejszg oferte, wedtug
kryteriéw opisanych w pkt VIl oraz zawrze¢ z nimi Umowe Ramowg; przy czym ustugi w ramach Przedmiotu
Zlecenia bedg Swiadczone na rzecz Innovate PL FoF lub samej Spotki i z nig rozliczane.

2) Umowa Ramowa zostanie zawarta z kazdym z Doradcéw na czas nieokreslony.

3) Spotka nie moze zagwarantowac¢ minimalnej liczby zlecen dla jednego Doradcy, ale zatozeniem Spétki jest
utrzymanie grona statych doradcéw, z ktérych kazdy wykona w roku od 2 do 4 procesdéw, celem osiggniecia
synergii cenowych na poszczegdlnych zleceniach. Spoétka bedzie dazyta do réwnomiernej alokacji
poszczegélnych zlecen dla kazdego doradcy kierujgc sie jednoczesnie podobiernstwem co do zakresu,
jurysdykgcji czy struktury prawnej celem maksymalnego wykorzystania wczesniejszego doswiadczenia danego
Doradcy przy wczesniejszych zleceniach.

4) Preferowang przez Spoétke opcje jest pozyskanie Doradcy posiadajgcego prawnikdw polskich doswiadczonych
w transakcjach PE, VC i PD objetych Przedmiotem Zlecenia, ktérzy wiekszos¢ prac objetych Przedmiotem
Zlecenia moga wykonaé¢ samodzielnie przy jednoczesnym wsparciu prawnikdw z danej jurysdykcji w
niezbednym zakresie.

5) Majac na uwadze zastrzezenie z pkt. 4) powyzej Spotka zaktada, ze Oferent bedzie wspotpracowat z doradcami
z innych jurysdykcji, posiadajacymi niezbedne doswiadczenie do kompleksowego wykonania prac objetych
Przedmiotem Zlecenia, pod warunkiem wskazania jednego wynagrodzenia zgodnie z wymogami z pkt. VIl ust.
4 Zapytania.

6) Oferent jest zobowigzany wskaza¢ w Formularzu Ofertowym jurysdykcje, w ktérych jest gotowy Swiadczy¢
ustugi objete Zapytaniem, przy czym obligatoryjnie Oferta musi obejmowacd swiadczenie ustug w jurysdykcji
luksemburskiej, w zakresie wszystkich Czesci z pkt. V Zapytania.

7) Spodtka moze zleci¢ Doradcy w ramach Umowy Ramowe]j wykonanie ustugi w zakresie kazdej z Czesci A, B lub
C z osobna.

8) Zakres zlecenia w ramach Czesci A, B oraz C zostat okreslony na potrzeby ztozenia oferty, przy czym Spoétka
moze zleci¢ przeprowadzenie badania w wezszym zakresie, obejmujgcym niektére ze wskazanych
elementéw, w zaleznosci od stanu faktycznego lub w szerszym zakresie — podlegajagcym w takiej sytuacji
odrebnej wycenie.

9) Spdtka moze w kazdym czasie przed uptywem terminu sktadania ofert zmodyfikowac tresé niniejszego
Zapytania Ofertowego, o czym powiadomi na stronie www. wraz z informacjg o ewentualnym wydtuzeniu
terminu do ztozenia ofert.

10) Spotka zastrzega sobie prawo do odpowiedzi tylko na wybrang Oferte, uniewaznienia postepowania lub
rezygnacji z zawarcia umowy dotyczacej tego Zapytania.

11) Ustugi wskazane w punkcie V Zapytania bedg wykonywane, w zaleznosci od potrzeby, w jezyku polskim lub
angielskim.

12) Spotka zastrzega sobie prawo przerwania prac Wykonawcy na kazdym etapie. W takim przypadku nastgpi
rozliczenie wykonanych prac oraz przekazanie Spdétce dotychczas wytworzonych efektéw tych prac, przy czym
wysokos¢ wynagrodzenia za dang Czes$¢ Zlecenia nie moze przekroczy¢ uzgodnionego miedzy stronami
wynagrodzenia ryczattowego za dang Czesé.

13) Spodtka ma swiadomosé, ze Doradca majacy doswiadczenie w transakcjach bedgcych przedmiotem Zapytania
Swiadczy i bedzie swiadczyt ustugi na rzecz funduszy VC, PE lub PD. Oczekiwaniem Spétki bedzie natomiast,
ze w okresie zwigzania umowag ze Spdtkg Doradca nie bedzie Swiadczyt ustug na rzecz funduszy VC, PE lub PD
ubiegajacych sie o pozyskanie akredytacji i inwestycji w ramach Innovate PI.

VII. Wymagania dotyczgce Oferty

Jedli sy Panstwo zainteresowani Swiadczeniem na rzecz zlecajgcego ustug doradztwa prawno-podatkowego we
wskazanym powyzej zakresie, uprzejmie prosimy o przedstawienie oferty spetniajgcej wymagania wskazane ponizej
(,Oferta”).



W ramach Oferty, oczekujemy przedstawienia, co najmnie;j:

1.

VIII.

Oswiadczenia Doradcy potwierdzajgcego brak konfliktu intereséw w zwigzku z doradztwem prawno-
podatkowym wzgledem PFR Ventures i wehikutow przez niego zarzgdzanych, przy czym jako konflikt interesow
rozumiane bedg dziatania Wykonawcy i relacje miedzy Wykonawcg a wehikutami zarzgdzanymi przez PFR
Ventures, mogace wywotac¢ uzasadniong watpliwo$¢ co do jego bezstronnosci lub rzetelnosci w zakresie
realizacji Zlecenia.

Opisu doswiadczenia Doradcy z obszaru objetego Przedmiotem Zlecenia w szczegdlnosci ze wskazaniem w
jakich jurysdykcjach i jakie rodzaje transakcji Doradca obstugiwat oraz w jakim zakresie (w catosci lub w czesci)
prace te byly wykonywane przy wsparciu biur lub partneréw oferenta z krajow rejestracji Funduszu VC, PE lub
PD w okresie ostatnich 5 (pieciu) lat poprzedzajgcych ztozenie oferty.

Opisu zespotu delegowanego przez Doradce do swiadczenia ustug Doradztwa prawno-podatkowego, ze
wskazaniem: (i) zespotu dedykowanego do sSwiadczenia ustug objetych Przedmiotem Zlecenia, przy czym
Wykonawca powinien wykaza¢, iz dysponuje zespotem sktadajgcym sie z co najmniej 3 0sdéb, z ktérych: (a) co
najmniej jedna osoba posiada tytut adwokata lub radcy prawnego z co najmniej piecioletnim doswiadczeniem
w doradztwie inwestycyjno-transakcyjnym z udziatem funduszy PE, VC lub PD, badz alternatywnych funduszy
inwestycyjnych, (b) jedna osoba posiada tytut doradcy podatkowego, adwokata lub radcy prawnego z co
najmniej piecioletnim doswiadczeniem w zakresie doradztwa podatkowego dla alternatywnych funduszy
inwestycyjnych; (ii) doswiadczenia cztonkdéw zespotu w zakresie zblizonym do zakresu Przedmiotu Zlecenia,
oraz (iii) osoby odpowiedzialnej z ramienia Doradcy za biezgcg koordynacje realizacji Umowy Ramowej oraz
Swiadczonych w niej ramach ustug doradztwa prawno-podatkowego.

Oferty cenowej spetniajgcej nastepujgce warunki:

a) Wskazanie oczekiwanego wynagrodzenia Doradcy netto, w formule capped-fee, w walucie EUR, za kazdg
Czes¢ A-B-C (,Wynagrodzenie Ryczattowe”) oraz wskazanie usrednionej stawki godzinowej (blended
rate) netto w walucie EUR za jedng godzine pracy prawnika polskiego oraz prawnika wspoétpracujgcego
z Doradcg w zakresie jurysdykcji zagranicznej (,Wynagrodzenie Godzinowe”), przy zatozeniu, ze: (i)
transakcja bedzie pod prawem luksemburskim, (ii) dokumentacja transakcji jest standardowa, typowo
spotykana na rynku PE, VC lub PD w zwigzku z przystgpieniem jako inwestor do Funduszu PE, VC lub PD
(umowa gtéwna przygotowana przez GP) i nie odbiega od standardéw rynkowych, (iii) beda
maksymalnie 2 sesje negocjacyjne w ramach Czesci C pkt a) i Czesci C pkt b) (Wynagrodzenie Ryczattowe
i Wynagrodzenie Godzinowe dalej facznie nazywane , Wynagrodzeniem”);

b) Wynagrodzenie powinno obejmowac wszystkie koszty administracyjne, w tym w szczegélnosci koszty
wydrukéw, telekonferencji, dojazdow, itd.;

c) Oferta cenowa bedzie miata charakter wstepnie wigzgcy w tym znaczeniu, ze zlecenie zgodne z zakresem
Zlecenia opisanym w pkt. V i z zatozeniami okreslonymi w lit. a) powyzej bedzie wyceniane zgodnie ze
wskazanymi stawkami Wynagrodzenia Ryczattowego za poszczegdlne czesci Zlecenia. Kazde zlecenie
bedzie natomiast wyceniane osobno po okresleniu jego zakresu i specyfiki — wedle wskazanych stawek
godzinowych.

Kryterium wyboru Oferty

Dokonujgc wyboru Oferty Spétka bedzie brata pod uwage:

1.

Cena (55% wagi oceny) — Wynagrodzenie Ryczattowe za wykonanie Zlecenia dla jurysdykcji luksemburskiej,
podane zgodnie z zastrzezeniami wskazanymi w pkt. VIl Zapytania Ofertowego, oraz Wynagrodzenie
Godzinowe zgodnie z pkt. VIl Zapytania Ofertowego dla jurysdykcji luksemburskiej.

Doswiadczenie Wykonawcy (45 % wagi oceny) — w ramach wyboru bedzie w szczegdlnosci brane pod uwage:
(i) liczba i przedmiot przeprowadzonych transakcji zwigzanych z dokonaniem inwestycji w fundusze typu PE,
VC lub PD wedtug jurysdykcji luksemburskiej, holenderskiej lub innych; (ii) doswiadczenie w obstudze funduszy
PE, VC lub PD z jurysdykcji luksemburskiej, holenderskiej lub innych, (iii) liczba jurysdykcji, w zakresie ktorych
oferent moze Swiadczy¢ ustugi objete Przedmiotem Zlecenia, (iv) doswiadczenie polskich prawnikéw Doradcy

4



w zakresie transakcji zwigzanych z dokonaniem inwestycji w fundusze typu PE, VC lub PD wedtug jurysdykcji
luksemburskiej lub innych (jesli zostang wskazane).

Zlecajacy bedzie dokonywat wyboru najkorzystniejszej oferty biorgc pod uwage w kryterium ,,Cena”- kwotowanie
dla transakcji pod prawem luksemburskim. W razie potrzeby skorzystania z ustug w innych jurysdykcjach, Zlecajacy
bedzie kazdorazowo kierowat zapytanie o cene do Wykonawcéw, ktérzy potwierdzili gotowos¢ swiadczenia ustug
w danej jurysdykcji, w celu uzyskania ceny za wykonanie konkretnej ustugi w tej jurysdykcji.

IX.

1.
2.

Xl

Charakter umowy z Wykonawca:

Umowa zostanie zawarta na czas nieokreslony, do czasu realizacji zlecenia.

Umowa bedzie okresla¢ warunki wspétpracy oraz warunki ptatnosci z rozbiciem na poszczegélne czesci
zlecenia.

Spoétka zastrzega sobie mozliwosé doprecyzowania w umowie z Doradcg szczegdtowego zakresu wspotpracy
lub jego modyfikacji, w sposéb nie odbiegajgcy istotnie od zakresu zapytania okreslonego w pkt IV powyze;j.

Dodatkowe informacje

W toku badania i oceny Formularza Ofertowego, Spdétka moze zgda¢ od potencjalnych Wykonawcéw
dodatkowych wyjasnien lub uzupetnien dotyczacych dokumentéw lub tresci zawartych w Ofercie.

Wykonawca przeniesie na Innovate PL FoF catos$¢ autorskich praw majgtkowych do utworéw powstatych w
wyniku realizacji Umowy Ramowej oraz prawo do wykonywania praw zaleznych do utworéw wytworzonych
przez Wykonawce w zwigzku z wykonaniem Umowy Ramowej, bez zadnych ograniczen czasowych i
terytorialnych, na wszelkich znanych w chwili zawarcia umowy polach eksploatacji, w tym okreslonych w art.
50 ustawy z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 2509 ze
zm.), a w szczegdlnosci w zakresie:

a) utrwalania i zwielokrotniania utworu - wytwarzanie okreslong technikg egzemplarzy utworu, w tym
technikg drukarska, reprograficzng, zapisu magnetycznego oraz technika cyfrows;

b) obrotu oryginatem albo egzemplarzami, na ktérych utwdr utrwalono - wprowadzanie do obrotu,
uzyczenie lub najem oryginatu albo egzemplarzy;

¢) rozpowszechniania utworu w sposéb inny niz okreslony w lit. b powyzej - publiczne wykonanie,
wystawienie, wyswietlenie, odtworzenie oraz nadawanie i reemitowanie, a takze publiczne
udostepnianie utworu w taki sposdb, aby kazdy mdgt mieé do niego dostep w miejscu i w czasie przez
siebie wybranym.

Wynagrodzenie za przeniesienie autorskich praw majatkowych i praw zaleznych zawiera sie w wynagrodzeniu
Wykonawcy naleznym z tytutu wykonania danej Czesci Zlecenia.

Termin zwigzania Ofertg wynosi 30 (stownie: trzydziesci) dni od dnia uptywu terminu sktadania ofert.
Spétka moze zwrécic sie do Wykonawcy o przedtuzenie terminu zwigzania Oferta.

Wykonawca bedzie zobowigzany przedstawi¢ Spodfce polise wraz z potwierdzeniem zawarcia umowy
ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej (OC) z tytutu prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z Przedmiotem
Zlecenia wraz z dowodem potwierdzajgcym opfacenie sktadki, badz raty sktadki i utrzymac je przez caty okres
wykonywania Umowy Ramowej o wartosci minimum 10.000.000,00 (stownie: dziesie¢ miliondw) ztotych.

Odpowiedz na Zapytanie Ofertowe

Oferta powinna by¢ sporzadzona na Formularzu Ofertowym stanowigcym Zatgcznik nr 1 do niniejszego
Zapytania.

Oferte nalezy przesta¢ do dnia 13 maja 2026 r. do godz. 17.00 w wersji elektronicznej na adres:
zapytania.ofertowe@pfrventures.pl oraz bezposrednio: agnieszka.sygula@pfrventures.pl.

Cena na Formularzu Ofertowym powinna obejmowac petny zakres prac okresSlonych w Zapytaniu oraz
uwzgledniaé wszystkie koszty zwigzane z wykonaniem ustug.


mailto:kordian.swieckowski@pfrventures.pl

4. Wykonawca nie bedzie mégt zadaé podwyziszenia wynagrodzenia projektowego, chociazby w czasie zawarcia
umowy nie mozna bylo przewidzie¢ rozmiaru oraz kosztow tych s$wiadczen. Za ustalenie $wiadczen
obejmujgcych ustugi oraz sposdb przeprowadzenia na tej podstawie kalkulacji wynagrodzenia wskazanego na
Formularzu Ofertowym odpowiada wytgcznie potencjalny Wykonawca.

W przypadku pytan prosze o kontakt z Agnieszkg Sygutg (e-mail: agnieszka.sygula@pfrventures.pl; tel.: +48
539543271).

Zataczniki:

1. Formularz Ofertowy



