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Opracowanie raportu

B PFR Ventures

PFR Ventures to spétka zarzadzajaca funduszami funduszy, ktore
wspOdlnie z inwestorami prywatnymi, aniotami biznesu i korporacjami
inwestuje w fundusze Venture Capital oraz Private Equity. Celem PFR
Ventures jest zasilenie tym kapitatem polskich, innowacyjnych
przedsiebiorstw na réznych etapach rozwoju. PFR Ventures posiada
obecnie w swoim portfelu ponad 50 funduszy, ktére dokonaty ponad 350
inwestycji.
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Inovo Venture Partners to fundusz venture capital inwestujacy

w najbardziej ambitnych przedsiebiorcéw z Polski i Europy Srodkowo-
Wschodniej. Wspieramy startupy na wczesnym etapie dziatalnosci

i pomagamy im budowac¢ globalne marki, jednoczesnie stymulujac rozwoj
lokalnego ekosystemu startupowego. JesteSmy inwestorami w: Booksy,
Restaumatic, Sotrender, Infermedica, Spacelift, Tidio, AI Clearing, Zowie,
Jutro Medical, Intiaro, Packhelp, Preply, Eyerim, Allset, SunRoof.

W ramach drugiego funduszu Inovo Venture Partners zarzadza
kapitalem o wartosci 245 mln zt (54 mln euro).

Wsparcie w zbieraniu danych
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Kluczowe dane z drugiego kwartatu 2021 roku

> 118 P 936

sfinansowanych spotek mln PLN zainwestowanego kapitatu

> 109 » 55%

zaangazowane fundusze pierwsze potrocze 2021 odpowiada ponad
potowie kapitalu zainwestowanego
w calym 2020
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Wartos¢ inwestycji (mln PLN)
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(1) Zrodto dla archiwalnych danych 2011-2018: Invest Europe
(2) Celowo w zestawieniu osobno prezentujemy megarundy, ktére zaburzaja statystyczny obraz (zobacz: obserwacja odstajaca)



https://pl.wikipedia.org/wiki/Obserwacja_odstaj%C4%85ca
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Kwartalnie,wartos¢iliczba transakcji (min PLN)
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Komentarze autorow

Aleksander Mokrzycki
wiceprezes zarzadu w PFR Ventures

W potowie 2020 rynek VC doszedt do putapu z catego
2019. Zapowiada sie, ze trzeci kwartat bedzie jeszcze
silniejszy, co pozwoli na powalczenie o kolejny rekord

| przebicie wartosci transakcji na poziomie 2,1 mld PLN.

Optymizmem napawa rosnaca liczba rund, ktore
przekraczajg 10-20 mIn PLN. Wsrod nich widac nie tylko
miedzynarodowych inwestorow, ale takze lokalne
zespoty. Z kolei same spotki potrzebujg znacznie mniej
czasu na pozyskanie kolejnej rundy. Oba te wskazniki
pozwalajg wnioskowac, ze polski ekosystem finansowania
innowacji nie tylko sie ustabilizowat, ale tez zaczyna
przyspieszac.

Jest tez dobry sygnat dla inwestoréw: VC sie optaca, co
udowadniaja exity Black Pearls VC i Innovation Nest.
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Tomasz Swieboda
partner w Inovo Venture Partners

Rynek VC wyraznie przyspiesza. Rosnie liczba transakgji, a
przede wszystkim — rosnie ich wartos¢. 936 min zi, ktore
wspolnie zainwestowalismy w startupy, to niemal 4 razy
wiecej niz w poprzednim kwartale i ponad 5 razy wiecej niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Ten rok zakonczy
sie kolejnym rekordem.

Widac¢ wyraznie, ze polskie spotki technologiczne
pozyskujg coraz wiecej kapitatu i dzieje sie to coraz
szybciej. Kolejne rundy zbierajg w niecaty rok, a rekordzisci
nawet w 4-8 miesiecy. Znakomitym przyktadem jest
Uncapped, ktory opisujemy w raporcie. W maju pozyskali
301 min PLN, w zaledwie 8 miesiecy od ostatniej rundy.
Piotr Pisarz, jeden z zatozycieli, nie tylko rozwija wtasna
firme, ale tez inwestuje w kolejne polskie spotki (np.
Ramp). W ten sposob kapitat wraca do Polski i ekosystem
sie rozwija.


https://www.linkedin.com/in/mokrzycki/
https://www.linkedin.com/in/tomaszswieboda/

Komentarze autorow

Przemystaw Kurczewski
zastepca dyrektora NCBR, odpowiedzialny
za obszar inwestycji B+R

Po bardzo dobrym pierwszym kwartale widzimy, ze
polski rynek VC nie zwalnia. Rosnie liczba inwestycji, ich
skala oraz liczba zrédet finansowania. Rynek
niewatpliwie dojrzewa i pokazat site w obliczu pandemii.

Obserwujemy duze zainteresowanie ze strony
inwestorow zagranicznych. Sprzedaz finskiej spotce
gietdowej Etteplan udziatow w skyrise.tech, ktérych
objecie przez fundusz Black Pearls VC byto mozliwe
dzieki uczestnictwu w programie BRIdge Alfa, przyniosta
zwrot srodkoéw prywatnych na poziomie 18,6 x CoC. Po
raz pierwszy na polskim rynku VC exit z jednej spotki
zwrdcit funduszowi wszystkie podjete inwestycje.
Poniewaz proces dezinwestycji m.in. w Alfach bedzie
dopiero nabierat na sile spodziewamy sie w najblizszych
latach kolejnych spektakularnych transakgji
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Pawet Chorazy
dyrektor zarzadzajacy pionem funduszy
europejskich w BGK

Kolejny kwartat, ktéry pokazat, ze biznes ztapat wyrazny
oddech w czasach pandemii. Znamienny jest tutaj progres
ilosciowy, jak i wartosciowy zrealizowanych inwestycji na
rynku VC w stosunku do analogicznego kwartatu w 2020
roku, odpowiednio 2-krotny oraz ponad 5-krotny wzrost.

Na regionalnym ,podworku” funduszy BGK (zarzadzane
przez Netrix Ventures, Brave Seed Fund, BP VC GP1 i
Bitspiration Booster) finansowanych z regionalnych
programoéw operacyjnych, efekty pracy zarzadzajacych ASI
beda zauwazalne w wiekszym wymiarze w kolejnych
kwartatach. Drugi kwartat byt czasem wzmozonej analizy
projektow inwestycyjnych, z wcigz dominujaca branza
Health.


https://www.linkedin.com/in/pawe%C5%82-chor%C4%85%C5%BCy-ba82a49b/
https://www.linkedin.com/in/przemyslaw-kurczewski-6b3287
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Kwartalnie, Srednia warto$¢ transakcji (min PLN) Q2 2021 to kwartat z duzym zastrzykiem gotéwki od
funduszy miedzynarodowych, co wyraznie przetozyto

sie na wzrost Sredniej oraz mediany wartosci transakgji

8 - wzgledem poprzednich kwartatow. W poréwnaniu do
6 ' Q1 2021, srednia wzrosta ponad 2 razy do 5,4 min PLN.
Perspektywa na kolejne kwartaty wyglada bardzo
4 optymistycznie, a potencjalny wptyw COVID wydaje sie
5 by¢ minimalny - w odniesieniu do najbardziej
dotknietego pandemig kwartatu Q2 2020, srednia w Q2
0 2021 wzrosta o ponad 85%. Polskie startupy dojrzewaja
QLIS Q219 Q319 Q419 Q120 Q220 Q320 Q420 Q121 Q221 | zbierajg coraz wieksze kolejne rundy finansowania, a w
dodatku ma to miejsce coraz czesciegj - liczba transakgji
Kwartalnie, mediana wartosci transakcji (min PLN) wzgledem poprzedniego kwartatu wzrosta o ponad
25%, a wzgledem Q2 2020 o ponad 103%. Co ciekawe,
4 pomimo wzrostu liczby transakgji funduszy BRIdge Alfa,
z33 W Q1do 47w Q2 2021, ktorych wielos¢ zwykle
2.0 determinowata wartos¢ mediany na okoto 1 min PLN,
2 odnotowalismy jej wzrost do 1,3 min PLN.
1,0 0.9 1,0 1,0 1,1 1,1 1,1 1.0 1,3
e

f AndrzejDaniluk

0 analityk w PFR Ventures
Q119 Q219 Q319 Q419 Q120 Q220 Q320 Q420 Q121 Q221

W obliczeniach dla sredniej wartosci transakcji nie uwzglednialismy outliers. W przypadku mediany, policzylismy wszystkie rundy


https://www.linkedin.com/in/andrzej-daniluk-7b3312112/

Inwestycje VC w Polsce 2019- Q22021 B PFR Ventures  INOVO | veunuee pasnis

Udzial najwiekszych rund w2019 - Q2 2021 W o5 W Midio [ Porostale
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Podzial Wzgle;dem typu rundy Wzrost wartosci transakgji jest widoczny na kazdym

etapie rozwoju firm. Cho¢ nadal zdecydowana
- .. o L. wiekszos¢ (ok. 88%) stanowia rundy Pre-Seed i Seed, juz
Kwartalnie, liczba transakcji z przyblizeniem na p6zniejsze rundy @ nawet na tym wczesnym etapie spotki pozyskuja coraz

100% wiecej kapitatu. Przyktadowo, wspierany przez nas

; ' 1 . SunRoof pozyskat ponad 20 mIn zt w rundzie Seed, co
byto jedna z najwiekszym transakcji w ostatnim
2 > kwartale. Te najwigksze rundy zaowocowaty ponad
95% , - . N
dwukrotnym wzrostem sredniej wartosci transakgji
: (z 2,6 min do 5,4 min).
0% Wozrosty to takze efekt rosngcego zaangazowania
zagranicznych inwestorow. W ubiegtym kwartale polskie
fundusze VC m.in. Inovo zrealizowaty 20 koinwestycji w
85% .5 polskie spotki z miedzynarodowymi inwestorami, a ich
wartos¢ przekraczata 60% wartosci rynku. To pokazuje,
89 ze startupy z Polski sg coraz bardziej atrakcyjne dla
80% zagranicznych inwestorow, ktorzy z kolei zapewniaja
kapitat na ich dalszy, globalny rozwd.
O 75%
Q119 Q219 Q319 Q419 Q120 Q220 Q320 Q420 Q121 Q221 B Maciej Malysz

W dseed WA B B c DJE partner w Inovo Venture Partners
re-seedssee


https://www.linkedin.com/in/malyszmaciej/

Rodzaj kapitalu

Udziat % Srodkéw prywatnych
i publiczno-prywatnych w Q2 2021

Wedtug wartosci transakgji

34% 66%

Kapitat publiczno- Kapitat
prywatny prywatny

Wedhtug liczby transakcji

a v

Kapital publiczno-prywatny  Kapital prywatny
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Udzial % srodkow funduszy
miedzynarodowychi polskichw Q22021

Wedtug wartosci transakgji

39% 61%

Fundusze polskie =~ Fundusze migdzynarodowe

Wedtug liczby transakcji

v i

Fundusze polskie Fundusze migdzynarodowe

(1) Dana transakcja zostata przydzielona ze wzgledu na dominujacy w niej udziat kapitatu prywatnego lub publiczno-prywatnego
(2) Transakcje funduszy miedzynarodowych uwzgledniajg wszystkie transakcje, w ktérych uczestniczyt co najmniej jeden miedzynarodowy fundusz
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Programy publiczne oraz kapital prywatny w Q2 2021

Wedtug wartosci transakgji Wedtug liczby transakcji

0,4% 1

. miedzynarodowy, prywatny
. polski, prywatny

. Spétki Skarbu Panstwa

(1) Dana transakcja zostata przydzielona ze wzgledu na dominujacy w niej udziat kapitatu prywatnego lub publiczno-prywatnego (2) Transakcje funduszy
miedzynarodowych uwzgledniajg wszystkie transakcje, w ktorych uczestniczyt co najmniej jeden miedzynarodowy fundusz

(3) Czesc transakgji zaklasyfikowany do kategorii ,PFR Ventures” pochodzi z programu PFR NCBR CVC wspéttworzonego z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
(4) Czesc transakcji w kategorii ,PFR Ventures” byta tez wspotfinansowana przez fundusze BGK
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Wedtug udzialu w wartosci transakcji
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. Miedzynarodowe fundusze, ktére zainwestowaty w polskie spo6tki

. Polskie fundusze, ktére koinwestowaty z miedzynarodowym funduszem w PL spotke

. Polskie fundusze, ktore zainwestowaty w polskie sp6tki

Powyzsze zestawienie nie obejmuje transakcji outliers

W Q2 2021 zagraniczne fundusze potwierdzity, ze sa
coraz bardziej zainteresowane polskim rynkiem. Chetnie
inwestujg w lokalne startupy, nawet niekoniecznie w
koinwestycji z polskimi partnerami. Ponad 40% kapitatu
dostarczonego w tym kwartale pochodzito wytacznie od
miedzynarodowych graczy. To znaczne odwrdocenie
trendu, ktory obserwowalismy przez ostatnie pot roku.
W Q4 20201 Q1 2021 dominujacym zrodtem kapitatu na
poziomie blisko 65% byto finansowanie dostarczone
przez tylko polskie fundusze.

W poréwnaniu do Q2 2020, udziat kapitatu wytacznie
miedzynarodowego wzrdst o ponad 28 punktow
procentowych. Nie znaczy to, ze polskie fundusze
zainwestowaty mniej kapitatu. Kwotowo, tgczna wartos¢
inwestycji polskich funduszy wzrosta ze 157 min PLN w
Q1 do 249 mIn PLN w Q2 2021. Udziat koinwestycji
funduszy polskich z miedzynarodowymi utrzymat sie na
poziomie okoto 20%, a kwotowo wzrést 2,5 razy kwartat
do kwartatu do 126 min PLN.

f Andrzej Daniluk
analityk w PFR Ventures


https://www.linkedin.com/in/andrzej-daniluk-7b3312112/

Aktywnos¢ polskich funduszy w Q2 2021

Inwestycje polskich zespotow w zagraniczne spotki

Wartos¢ transakcji, min PLN
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Przeczytaj wigcej na temat inwestycji
Market One Capital w JOKR

Liczba transakcji
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Pandemia zmienita pole gry dla funduszy VC.
Przedsiebiorcy szukajacy finansowania zaczeli
przyktada¢ mniej uwagi do pochodzenia funduszy,

z ktérymi rozmawiaja. Lokalna obecnos¢ wciaz jest
Istotna, ale relatywnie zwiekszyto sie znaczenie
wnoszonych przez inwestora do spotki wiedzy,
umiejetnosci i doswiadczenia. Gdy wszystkie
spotkania stajg sie wirtualne, swiat staje sie mniejszy.
W swietle tego nie dziwi rosngca aktywnosc polskich
funduszy w inwestycjach w spétki zagraniczne.

W Market One Capital od poczatku pracujemy na
swojg marke w Europie, ponad potowa naszego
portfolio pochodzi spoza Polski. Te wysitki procentuja
dostepem do ciekawych inwestycji, np. niedawnej
rundy JOKR, gdzie wiodgcymi inwestorami sg Tiger
Global i SoftBank (to nasza druga wspdlna inwestycja).
JesteSmy przekonani, ze wraz z rosngcg dojrzatoscia
polskiego rynku, stopniowo rodzime fundusze beda
bardziej widoczne na kontynencie.

M Piotr Lupinski
Associatew Market One Capital


https://www.linkedin.com/in/piotrlupinski/
https://businessinsider.com.pl/finanse/handel/jokr-dostawy-zakupow-spozywczych-w-dzielnicach-warszawy-w-15-minut/tk1mnyc
https://businessinsider.com.pl/finanse/handel/jokr-dostawy-zakupow-spozywczych-w-dzielnicach-warszawy-w-15-minut/tk1mnyc
https://businessinsider.com.pl/finanse/handel/jokr-dostawy-zakupow-spozywczych-w-dzielnicach-warszawy-w-15-minut/tk1mnyc
https://businessinsider.com.pl/finanse/handel/jokr-dostawy-zakupow-spozywczych-w-dzielnicach-warszawy-w-15-minut/tk1mnyc

50-120
min PLN

15-49 min PLN

Najwigksze transakcje Q2 2021

Rundy w podziale na progi inwestycyjne

Inwestorzy
Kennet Partners, Digital+ Partners

DialCom?24

Tar Heel Capital Pathfinder, Bumble Ventures, JuJu Smith-Schuster,
Agileo Ventures, Alinea Capital

NfX, Galaxy Digital, Seedcamp, Firstminute Capital, Mozilla,
aniotowie biznesu

Niejawne
Market One Capital, Kogito Ventures, aniotowie biznesu

ffVC Tech & Gaming, Immofinanz, BeyondBuild, Rsquare

Inovo Venture Partners, SMOK Ventures, LT Capital, EIT InnoEnergy,
FD Growth Capital, KnowledgeHub

FinTech Ventures

SMOK Ventures, aniotowie biznesu i inwestorzy branzowi

Cherubic Ventures, AME Cloud Ventures, Inventures, Sunfish Partners,
Luminous Ventures, Atmos Ventures, aniolowie biznesu

Niejawne

Spétka
eStoreMedia
Booste

Grid Esports
Ramp
Niejawne
SonarHome
SpaceOS
SunRoof
Spoko.app
Omnipack
Molecule.one

Niejawne

e Wspierane przez Grupe PFR

Finansowanie
112,9 mln PLN
54 min PLN
37,6 mln PLN
37,5mln PLN
23-40 mln PLN
25 mln PLN
22,8 mln PLN
20,4 mln PLN
20mln PLN
18,8 mln PLN
17,3 mIn PLN

15-20 mIn PLN

B PFR Ventures

«n  \Wspierane przez NCBR

Runda

A

A

A

Seed

Seed

Seed

Seed

Seed



Najciekawsze transakcje: Tylko

Transakcja zrealizowana w Q4 2020, informacja ujawniona pod koniec Q1 2021

Finansowanie spo6iki

03/2015 12/2016 12/2018 12/2021
Seed Runda A Runda B Runda C
5,5mln PLN 13 min PLN 30mln PLN 100 mIn PLN
experior experior
d AAAAAAA " daftcode J:D venture fund J:D venture Fund
pauaventures J:.D s)e(ﬁﬁl;irgrfund TD[]V PITANGO TD(]V PITANGO
. o
Ilpshlft CAPITAL (ie \|/3E|’\(‘3,T|UT£|§ Inwestor EE:OTWJE"QS
prywatny
LT pauaventures qo pitango
prywatny
Inwestorzy
prywatny

Liczba pracownikow 06/2019 - 06/2021

200 180
150 /
86
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0
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Tylko urosto w 2020 o 2.4x YOY, osiggajac w tym czasie
sprzedaz na poziomie EUR 36m i obstugujac ponad 30tys
klientow. 99% sprzedazy spotki pochodzi z krajow Europy
Zachodniej.

W 2020 udato sie spotce rowniez zamknac runde
inwestycyjng w wysokosci EUR 22m, ktorej gtownym
inwestorami sg lzraelski Pitango oraz finski EGP.
Finansowanie pozwoli spdtce na rozwoj technologii

i portfolio produktowego oraz dalszg internacjonalizacje.
Nowi inwestorzy sg tzw. Impact Investors - pomoga Tylko
w dtugofalowej strategii zrdbwnowazonego rozwoju.

Zespot Tylko od czerwca 2019 do czerwca 2021 urdst
z 86 do 180 oséb i wcigz aktywnie poszukuje talentow
w wielu obszarach.

f Benjamin Kuna
CBO w Tylko

Zrodto: Pitchbook, materiaty Tylko, analiza PFR Ventures


https://www.linkedin.com/in/benkuna/

Najciekawsze transakcje:
Uncapped & Booste

Finansowanie Uncapped Finansowanie Booste

12/2019 09/2020 05/2021 09/2020 06/2021
S50 mIn PLN 99 mIn PLN 301 mln PLN 2mlnPLN 54 mln PLN
GFC i mourocapital 12 bathFmder DialCom24
$% WHITE STAR GFC il mourocapital
Seedcamp WHITE STAR GFC
Inwestorzy Sccdcami)~ WHITE STAR
prywatny
ALL IRON ALL IRON
Inwestorzy
prywatny

Dopiero zaczynamy
@ Piotr Pisarz, wspotzatozyciel Uncapped

Prognoza dla Booste: dalsze wzrosty

Jakub Pietraszek, wspoélzatozyciel i CEO w Booste [

Zrodho: Pitchbook, analiza PFR Ventures
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Revenue-based financing (RBF), czyli finansowanie
dziatalnosci oparte na przysztych przychodach klienta,
to naturalny kierunek rozwoju rynku finansowania
nowoczesnych bizneséw. Wedtug prognoz, do 2027 r.
globalny rynek RBF ma urosng¢ do ponad 42 mid
USD. Booste jest pierwsza polska spotka z tej branzy —
zarejestrowang w Polsce i skierowang do polskich
klientow - a jednoczesnie od poczatku zorientowana
na szybkie wyjscie na rynki zagraniczne (weszta juz na
rynki w UK, Irlandii i Holandii). DialCom24 dostrzegt w
niej cechy idealnej inwestycji: fintech z produktem
zaprojektowanym dla szybko rosngcej branzy
e-commerce, doswiadczony zespot zarzadzajacy,
swietny product-market fit, mozliwosci automatyzacji
procesdw oraz synergia ze spotkami z grupy
kapitatowej. Booste ma wszelkie predyspozycje,

by zostac liderem rynku, a wsparcie inwestoréw
branzowych z pewnoscig w tym pomoze.

B MichatWrzotek
Senior Investment Director
w Tar Heel Capital Pathfinder


https://www.linkedin.com/in/piotrpisarz/
https://www.linkedin.com/in/michalwrzolek/
https://www.linkedin.com/in/jakubpietraszek/

Najciekawsze transakcje: Ramp

Wybraniinwestorzy i aniotowie biznesu

ANDREESSEN

HOROWITZ ~—

4n

SF

2017

coinbase

Balaji S. Srinivasan //
€Y Ramp

e

GALAXY

\\\\\\\

Twire

Taavet Hinrikus

SUNriSH

PARTNERS

uncapped Piotr Pisarz

Markus Erken
& Max Moldenhauer
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NFX oznacza "network effects" (efekty sieci), ktore
odpowiadajg za ponad 70% wartosci wytworzonej

w technologiach od 1994. Teraz weszlismy w nowg ere
sieci, kiedy kolejne generacje produktow beda oparte
o krypto. Dlatego tak wazne jest usuniecie barier
wejscia dla uzytkownikoéw i deweloperow, ktorzy
dotychczas nie mieli doswiadczenia z krypto. Ramp
pomaga to urzeczywistnic.

Wierzymy, ze Ramp pomoze znaczaco przyspieszyc
adopcje krypto i zwiekszy popularnosc tego
ekosystemu. Co wiecej, potaczenie wizji, wytrwatosci
i doswiadczenia zespotu pozwala nam wierzy¢, ze
Ramp ma olbrzymi potencjat i urosnie znacznie
powyzej statusu jednorozca.

f Morgan Beller
General Partner w NfX

Zrodto: Pitchbook, materiaty Wise, materiaty Uncapped,
materiaty Sunfish Partners, analiza PFR Ventures


https://www.linkedin.com/in/morganbeller/

Od rundy do rundy na przestrzeni 900 dni

Wybrane przyklady wielokrotnych transakcji na przetomie 2019/H1 2021
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01/2019 01/2020 01/2021
[ [ J [}
Sundose Sundose
<> D @
N
Seed | (1 mln PLN) > Seed Il (4,7 min PLN) Seed Il (4,7 min PLN) > Runda A (22,65 min PLN)
Sidly
O <>
Seed (3,5 mln PLN) > Runda A (1,25 mln PLN)
ICSEC A ICSEC
< & &
Runda A (2,1 min PLN) > Runda B (2,9 min PLN) Runda B (2,9 min PLN) > Runda C (4 min PLN)
Telemedico
O 2
Seed (~3 min PLN) > Runda A (24 mln PLN)
Infermedica
& <&
Seed (14 min PLN) > Runda A (40 min PLN)
Uncapped A\ Uncapped
<> <& <3>
Seed (50 min PLN) > Runda A (99 min Runda A (99 min PLN) > Runda B (307 mln PLN)
PLN)
PsiBufet
Seed I (1,6 mln PLN) > Seed Il (5 mln PLN)
Booste
O <&
Seed (2 min PLN) > Runda A (54 mln PLN)
Airly
< <
PreSeed (7,6 mln PLN) > Seed (12,5 min PLN)
Niejawne A Niejawne
<} AV <‘>
Seed > Runda A Runda A > Runda B
[ [ J [

<> Liczba miesiecy od poprzedniej rundy

G‘l Przybliz, aby zobaczy¢ detale



Wybrane polskie programy akceleracyjne  8PFrVentures  INOVO | weiss ruenie:

Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci

& Wiecejinformacjio programach PARP Programy akceleracji rozwijamy od 2016 r,, kiedy wystartowali$my
— z pilotazem Scale UP - pierwszym publicznym programem tgczacym
Poland Prize (2 edycje) startupy z korporacjami. Kazdy z programow PARP poprzedzony jest
Akceleratory: 16 procesem projektowania, tak aby odpowiadat na potrzeby.
Wsparte spétki: +500 Odkrywamy nowe obszary dla publicznych interwencji, stad np.
Elektro Scale UP - akcelerator branzowy oraz Poland Prize — program
3 3 O Scale UP (2 edycje) skierowany do zagranicznych startupéw. Akceleracja PARP to model
— Akceleratory: 20 wytacznie equity-free, granty do ok. 300 tys. zt i mozliwosc¢
mln PLN Wsparte spétki: +800 wspotpracy z dojrzatymi parterami korporacyjnymi oraz
naakceleracje srodowiskiem VC.
Elektro Scale UP
Akceleratory: 1 Mikotaj Rézycki
Wsparte spotki: 25 z-ca prezesa PARP

Google for Startups Accelerator InCredibles Academy

[# Wiecejinformacji o programie Google Waiecej informacji o programach Incredibles

Edycje: 3 (#4juz 10/2027) Liczba mentorow: +70 Edycje: 5 (co roku) Zgtoszenia do programu: 921
Wsparte spotki (PL): 27 Wsparte spotki: 32 Liczba mentoréw: 105

Inne, warte obserwowania programy akceleracyjne:
ReaktorX, FoodTech.ac, HugeThing


https://www.parp.gov.pl/
https://www.campus.co/emea/accelerator/
https://incredibleinspirations.com/incredible-academy/
https://www.parp.gov.pl/
https://www.campus.co/emea/accelerator/
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Nowa ulga dla polskiego sektora VC

-50% ulgi od podstawy opodatkowania
dlaaniolow biznesuiinwestoréw (LP)

Inwestycjaaniota biznesu z funduszem z portfela PFR Biznest Z perspektywy moich dziatan jako aniota biznesu ciesze

sie, ze nowe mechanizmy zmniejszajace obcigzenia

Wysokos¢ inwestycji funduszu w spotke 4 min PLN podatkowe w zwigzku z dokonywanymi inwestycjami
S OO E >0% w startupy sa w Polsce wprowadzane, tym bardziej ze
Liczba Aniofow Biznesu _— 10 w innych krajach tego typu rozwiazania juz funkcjonuja
Kwota zainwestowana przez 1 Aniota Biznesu 200 tys. PLN . . LT . .
Ulga od podstawy opodatkowania — | przynoszg efekty. Mam jednak nadzieje, ze w niedalekiej
Zmniejszenie podstawy opodatkowania w zwigzku z ulga 100 tys. PLN przysz’roga ulgi tego .typu be,da Ol?ejmoyvac nie tylko _
Podatek PIT — stawka 329 inwestycje ze wsparciem ze srodkdéw unijnych, ale takze
Kwota oszczednosci dzieki uldze podatkowej 32 tys. PLN te dokonywane przez fundusze i inwestorow prywatnych,

Inwestycja LP w funduszu z portfela PFR Starter

bo w praktyce tylko rozw¢j catego ekosystemu
inwestycyjnego moze sie przetozy¢ na istotne
zwiekszenie skali inwestycji w spotki wysokiego ryzyka.

Wysokos¢ inwestycji funduszu w spétke 4 min PLN

Udziat inwestorow prywatnych 20%

Liczba oséb fizycznych bedacych LP 10 in Maciej Noga

:j‘ll;:tj dz:?;:f::vsvg:zg:; :VZ\/;n:.aP gg(;ys. PN aniot biznesu, partner zarzadzajacy w Pracuj Ventures
Zmniejszenie podstawy opodatkowania w zwigzku z ulga 40 tys. PLN

Podatek PIT — stawka 32%

Kwota oszczednosci dzieki uldze podatkowej 12,8 tys. PLN

(1) Zatozenie: LP/Aniotowie Biznesu sg osobami osiggajgcymi dochody powyzej 250 tys. PLN

rocznie, wiec wchodza w prog podatkowy PIT 32% (2) Ulga jest na etapie projektu P Zobacz projekt ulgi na stronie Ministerstwa Finans6w


https://www.gov.pl/attachment/b218591c-c3a0-43d7-9439-28fa0bc87a21
https://www.gov.pl/attachment/b218591c-c3a0-43d7-9439-28fa0bc87a21
https://www.gov.pl/attachment/b218591c-c3a0-43d7-9439-28fa0bc87a21
https://www.linkedin.com/in/maciejnoga/

Najciekawsze exity: Black Pearls VC

Black Pearls VC sprzedaje Skyrise.Tech

BlackPearls-vc skysrise.tech \g Etteplan

part of Etteplan

0,5 mln PLN
inwestycja Black Pearls VC w Skyrise.Tech w2015
(runda seed: 0,5 mln PLN $rodki prywatne + 1,6 min PLN grant NCBR)

18,6x CoC (Cash-on-Cash)
zwrot dla inwestoréw prywatnych funduszu Black Pearls VC

Jeszcze nie jednorozec, ale juz smok
przejecie spoltki przez Etteplan pozwolito funduszowi
w petni zwrécié wkiady inwestorow

%
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Inwestycja w Skyrise.tech zrealizowana byta przy udziale
inwestora instytucjonalnego Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju w ramach pilotazu BRIdge Alfa. Spotka
specjalizuje sie w tworzeniu aplikacji i oprogramowania
w chmurze, wspodtpracuje z przedsiebiorstwami w branzy
transportu i logistyki, zdrowia oraz systeméw klasy
enterprise. W 2020 roku 90% przychodow pochodzito
zza granicy, a zespot wzrdst do 80 osob. Od czasu
naszego wejscia kapitatowego koncentrowalismy sie na
wspieraniu zatozyciela i CEO spotki Jarostawa Pilarczyka
i jego zespotu w rozwoju organizacyjnym, ekspansji
miedzynarodowej, a ostatnio w transakgji wyjscia do
Etteplan, podmiotu notowanego na gietdzie NASDAQ
w Helsinkach.

f Marcin P. Kowalik
partner zarzadzajacy w Black Pearls VC

Przeczytaj wiecej o sprzedazy Skyrise. Tech Inwestycja zostata zrealizowana przy wsparciu srodkow dotacyjnych z NCBR
do fifiskiego Etteplan w ramach programu BRIdge Alfa, co wptywa na wskaznik CoC.


https://www.linkedin.com/in/mpkowalik/
https://news.blackpearls.vc/144020-etteplan-a-nasdaq-listed-company-helsinki-acquires-our-portfolio-company-skyrisetech-a-cloud-and-application-software-provider
https://news.blackpearls.vc/144020-etteplan-a-nasdaq-listed-company-helsinki-acquires-our-portfolio-company-skyrisetech-a-cloud-and-application-software-provider
https://news.blackpearls.vc/144020-etteplan-a-nasdaq-listed-company-helsinki-acquires-our-portfolio-company-skyrisetech-a-cloud-and-application-software-provider
https://news.blackpearls.vc/144020-etteplan-a-nasdaq-listed-company-helsinki-acquires-our-portfolio-company-skyrisetech-a-cloud-and-application-software-provider

Najciekawsze exity: Innovation Nest

Survicate odkupuje swoje akcje od Innovation Nest

(\ Innovation &> &>
P nest " SURVICATE " SURVICATE

spotka odkupita
swoje akcje

160 tys. PLN
zainwestowato Innovation Nest w rundzie seed w 2015

11x CoC (Cash-on-cash)
zwrot dla funduszu Innovation Nest

Brainly, Pizza Hut, Sonos, Castorama, HP
Survicate przekroczyto juz liczbe 1000 klientow

%

Dowiedz sie¢ wigcej o historiach
klientéow Survicate
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Survicate to jedna z seedowych inwestycji funduszu
Innovation Nest F1. W 2015 roku zainwestowalismy 160k
PLN w ramach rundy Seed, ktora wyniosta

~0,5 mIn PLN. Od samego poczatku Survicate mozna
byto okreslic jako klasyczny SaaS. Spotka oferowata
narzedzie do ankietowania uzytkownikéw stron
internetowych, ktore sprzedawata w modelu
subskrypcyjnym. Kamil, CEO Survicate przekonat nas do
swojej wizji zbudowania najlepszej platformy do
Customer Experience na swiecie. W ciggu ostatnich kilku
lat spotka pozyskata ponad 1 000 klientéw. Z rozwigzan
Survicate korzystaty takie globalne firmy jak Pizza Hut,
Sonos, Attlasian czy Hubspot. Cieszymy sie, ze Survicate
jest na stabilnej Sciezce wzrostu dzieki czemu do spotki
dotacz nowy inwestor. Innovation Nest zrealizowato na
tej inwestycji zwrot na poziomie 11x.

f MarcinSzelag
partner w Innovation Nest


https://www.linkedin.com/in/marcinlszelag/
https://survicate.com/customer-stories/
https://survicate.com/customer-stories/
https://survicate.com/customer-stories/
https://survicate.com/customer-stories/

Inwestycje VC wregionie CEE - Q22021

Wybrane transakcje i wydarzenia
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Wartos¢ transakcji VCw CEE - Q2 2021 (mIn EUR)

B 7Top 5 CEE (pozaPL) | Polska [ Pozostate CEE

¢

Polska jest jednym z najwiekszych rynkéw Europy Srodkowo-Wschodniej.
936 min PLN (207 mIn EUR) zainwestowane w Q2’21 w mtode polskie
spotki technologiczne stanowi ok. 20% wartosci catego regionalnego
ekosystemu startupowego. Cho¢ brakuje nam jeszcze sukcesdw na miare
rumunskiego UiPath, to dorownanie czeskiemu Rohlikowi, ktory wtasnie
osiggnat status jednorozca, jest juz niemal na wyciggniecie reki.

f Tomasz Swieboda
partner w Inovo Venture Partners

Informacje dotyczace rynku CEE bazuja na wewnetrznych analizach Inovo Venture Partners.


https://www.linkedin.com/in/tomaszswieboda/

Podsumowanie

Stowniczek

Miedzynarodowy/zagraniczny zespot

Za,miedzynarodowy fundusz” uznajemy taki, ktory
w swoim zespole ma miedzynarodowych partneréw lub bazuje
na zagranicznym kapitale.

Aktywnos¢ na polskim rynku VC

Jako ,,aktywnos¢ na polskim rynku VC” interpretujemy:lokalne
inwestycje (polski fundusz-polska spétka) oraz inwestycje
zagraniczne (zagraniczny fundusz-polska spétka).

Czym jest polska spotka?

O doborze decyduje spetnienie 3 z 4 kryteriow:
* % pracownikéw zatrudnionych w PL

+ Obecnos¢ PL foundera/co-foundera

+ Obecnosé PL kapitatu

+ Samoidentyfikacja spotki

Wiecej informacji: kontakt@pfrventures.pl |800 800 120

B PFR Ventures

Zrodla

Dane uzyte do tego opracowania pochodza

z raportow wewnetrznych PFR Ventures, Banku
Gospodarstwa Krajowego, Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju oraz Inovo Venture Partners. Czes¢
informacji pozyskana zostata z badan Invest Europe
oraz doniesienr medialnych i publicznych danych.

Kursy walut EUR/USD do PLN

PrzyjeliSmy sredni 3-miesieczny kurs dla
wiekszosci statystyk. Wyjatkiem sg strony
poSwiecone najciekawszym transakcjom,
gdzie zaprezentowaliSmy kwoty, ktore
pojawily sie w doniesieniach medialnych.



mailto:kontakt@pfrventures.pl

INOVO

Stay ambitious,
we have your back.

Jesli jestes na wczesnym etapie rozwoju,
budujesz cos wielkiego i chcesz dotaczyc
do spotecznosci najlepszych founderow
z Polski - daj nam znac.

pitch@inovo.vc

© o M M



mailto:pitch@inovo.vc?subject=Pitch%20to%20Inovo
https://www.youtube.com/channel/UCAuZjRhxxF8MdqqGEMSUg5Q
https://open.spotify.com/show/3Z37qvo07m5NyHnxjmUnmn
https://medium.com/inside-inovo
https://www.linkedin.com/company/i18s/?viewAsMember=true

Mapa polskiego ekosystemu

Wspolnie z Dealroom.co przygotowaliSmy
mape polskiego ekosystemu innowacji.
Chcemy, aby obecne byly na niej wszystkie
funduszeistart-upy.

Jezelijeszcze nie dodates/-as informacji
o sobie,zrob to pod adresem:

Q_ startup.pfr.pl/ekosystem-innowacji

start-upow funduszy VC

m dealroom.co

& startup.pfr.pl


https://www.startup.pfr.pl/pl/ekosystem-innowacji/
https://www.startup.pfr.pl/pl/ekosystem-innowacji/
https://www.startup.pfr.pl/pl/ekosystem-innowacji/
https://www.startup.pfr.pl/pl/ekosystem-innowacji/
https://poland.dealroom.co/
https://startup.pfr.pl/
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