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Opracowanie raportu

B PFR Ventures

PFR Ventures to spétka zarzadzajaca funduszami funduszy, ktore
wspOdlnie z inwestorami prywatnymi, aniotami biznesu i korporacjami
inwestuje w fundusze Venture Capital oraz Private Equity. Celem PFR
Ventures jest zasilenie tym kapitatem polskich, innowacyjnych
przedsiebiorstw na réznych etapach rozwoju. PFR Ventures posiada
obecnie w swoim portfelu ponad 50 funduszy, ktére dokonaty ponad 350
inwestycji.
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Inovo Venture Partners to fundusz venture capital inwestujacy

w najbardziej ambitnych przedsiebiorcéw z Polski i Europy Srodkowo-
Wschodniej. Wspieramy startupy na wczesnym etapie dziatalnosci

i pomagamy im budowac¢ globalne marki, jednoczesnie stymulujac rozwoj
lokalnego ekosystemu startupowego. JesteSmy inwestorami w: Booksy,
Restaumatic, Sotrender, Infermedica, Spacelift, Tidio, AI Clearing, Zowie,
Jutro Medical, Intiaro, Packhelp, Preply, Eyerim, Allset, SunRoof.

W ramach drugiego funduszu Inovo Venture Partners zarzadza
kapitalem o wartosci 245 mln zt (54 mln euro).

Wsparcie w zbieraniu danych

€ p Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju Rgslmgmnm m dealroom .CO

KRAJOWEGO
\ =


http://www.pfrventures.pl/
http://www.inovo.vc/
https://www.linkedin.com/in/radoslawkuchar/
https://www.linkedin.com/in/tomaszlepka/
https://www.linkedin.com/in/piotr-marsza%C5%82ek-b37057146/
https://www.linkedin.com/in/lukaszkajdas/
https://www.linkedin.com/in/kprzybylak/
https://www.bgk.pl/
https://www.gov.pl/web/ncbr
https://www.gov.pl/web/ncbr
https://www.linkedin.com/in/filip-milewski-825b94188/
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Kluczowe dane z trzeciego kwartatu 2021 roku

> 110 p 582

sfinansowanych spotek mln PLN zainwestowanego kapitatu

» 105 p 2X

zaangazowane fundusze wiecejrund A wzgledem
analogicznego kwartatuw 2020
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W 3 ‘s Zestawienie transakcji nie obejmuje inwestycji SoftBank w eObuwie oraz nie uwzglednia
artosciwe StYC] 1 (mln PLN) ! medialnych spekulacji dotyczacych rundy DocPlanner. Wigcej informacji na stronie 161 17.
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(1) Zrédto dla archiwalnych danych 2011-2018: Invest Europe
(2) Celowo w zestawieniu osobno prezentujemy megarundy, ktére zaburzajg statystyczny obraz (zobacz: obserwacja odstajaca)



https://pl.wikipedia.org/wiki/Obserwacja_odstaj%C4%85ca
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Kwartalnie,wartos¢iliczba transakcji (min PLN)

Wartos¢ min PLN Liczba transakcji
1200 140
127
1000 120
100
800
80
600
60
400
40
200 20
0 0

Q119 Q219 Q319 Q419 Q120 Q220 Q320 Q420 Q121 Q221 Q321

Il Bezoutliers Outliers == Liczba transakcji




Komentarze autorow B PFR Ventures  INOVO | ventuge eaemees

Tomasz Swieboda
partner w Inovo Venture Partners

Aleksander Mokrzycki
wiceprezes zarzadu w PFR Ventures

in| in|
Trzeci kwartat wyréznit sie wzrostem liczby rund A. Zamkniecie 2021 roku kolejnym rekordem to juz fakt,
15 rund Ai 2 rundy B to swietny wynik dla naszego a podsumowujemy dopiero trzeci kwartat. Pomijajac
ekosystemu, tym bardziej, ze w wiekszosci z nich pojawity megarundy, wartos¢ transakcji wyniosta 1,46 mld PLN,
sie rowniez lokalne fundusze. Wiele spétek, ktérym podczas gdy w catym 2020 byto to 1,23 mid PLN.

wczesniej udato sie przyciggnaé zainteresowanie
inwestoréw na etapie pre-seed/seed wcigz pozostaje
atrakcyjna i pozyskuje kolejne finansowanie. Jest to
bardzo pozytywny trend, jaki mamy nadzieje bedzie sie
utrzymywat w kolejnych miesiacach. Srednia wartos¢
rundy A w ostatnich latach to ponad 17 min PLN.
Pojedyncza spotka potrafi na tym etapie pozyska¢ nawet
50-100 mIn PLN. Bardziej dojrzate rundy przetozyty sie
tez na skok mediany i Sredniej wartosci transakcji dla
catego rynku.

Jedna z najwiekszych byta runda Jutro Medical. Zaledwie
7 miesiecy po rundzie pre-seed, spotka zebrata az 27 min
PLN na etapie seed. To najwieksza inwestycja, jakiej
dokonalismy do tej pory. Adam Janczewski jest jednym

z topowych founderow, wierzymy w jego wizje i chcemy
wspierac go na drodze do zrewolucjonizowania opieki
zdrowotnej w Polsce i nie tylko.

Q3 byt mocnym kwartatem, a Q4 zapowiada sie jeszcze
lepiej. Juz stycha¢ zapowiedzi kolejnych duzych rund,
w tym z naszego portfolio. Jesli potwierdzi sie transakcja
“pierwszego unicorna”, mozna juz chtodzi¢ szampana.


https://www.linkedin.com/in/mokrzycki/
https://www.linkedin.com/in/tomaszswieboda/

Komentarze autorow

Przemystaw Kurczewski
zastepca dyrektora NCBR, odpowiedzialny
za obszar inwestycji B+R

Woyniki Ill kwartatu jasno dajg do zrozumienia, ze o ile
w ostatnich 3 miesigcach 2021 roku nie nastapi
radykalne spowolnienie na rynku transakcji VC, to
biezacy rok bedzie najlepszym rokiem w historii rynku
VC w Polsce. Z satysfakcjg obserwujemy ,exity”
dokonywane przez Fundusze VC wsparte przez NCBR
w ramach Programu Bridge Alfa. Najwyzsze zwroty na
poziomie nawet 8 - 10 razy (CoC) z takich inwestycji jak
PushPushGo, YesIindeed (wejscie bValue VC w latach
2018 i 2019) czy KSME (wejscie Aligo VC w 2018 roku)
pokazuja, ze inwestycje w ramach rundy seed pomimo
duzego ryzyka majg ogromny potencjat. Kluczowy jest
jednak dobor perspektywicznych projektow, ktére maja
szanse na szybkie skalowanie swojej dziatalnosci

i mozliwosc¢ ekspansji miedzynarodowej.
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Pawel Chorazy
dyrektor zarzadzajacy pionem funduszy
europejskich w BGK

Rynek VC stabilnie rosnie lll kwartale 2021 r., utrzymujac
wysoki poziom inwestycji z poprzedniego kwartatu oraz
o ponad 57% przewyzszajac inwestycje w stosunku do
pierwszych trzech kwartatéw 2020 roku.

Z kolei regionalne Fundusze BGK (zarzadzane przez Netrix
Ventures, Brave Seed Fund, BP VC GP1 i Bitspiration
Booster) wykazaty stabilizacje zaréwno ilosciowa, jak

i wartosciowag w stosunku do 11Q 2021 r., ponownie
osiggajac putap inwestycji na poziomie przekraczajacym
10 min zt. Zauwazalna jest rowniez wieksza dywersyfikacja
inwestycji (Enterprise Software, Legal, Education), ale co
najwazniejsze przy obiecujgcym pipeline inwestycji sg duze
oczekiwania docis$niecia pedatu gazu w ostatnim kwartale
tego roku.


https://www.linkedin.com/in/pawe%C5%82-chor%C4%85%C5%BCy-ba82a49b/
https://www.linkedin.com/in/przemyslaw-kurczewski-6b3287

Inwestycje VC w Polsce 2019 - Q3 2021

Kwartalnie, Srednia warto$¢ transakcji (min PLN)
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Srednia wartoé¢ transakcji w Q3 2021 jest zblizona do
tej z Q2 2021 i o ponad 20% wyzsza niz ta w Q3 2020.
Jednoczesnie istotnie wzrosta mediana transakcji,
wyrownujac rekord na poziomie 2 min PLN, co jest
wartoscig o ponad potowe wyzsza niz ta w poprzednim
kwartale i 0 82% wyzsza wzgledem analogicznego
okresu w zesztym roku. Wzrost obu wartosci wynika ze
spadku liczby transakcji funduszy BRldge Alfa

(z 47 w Q2 do 31 w Q3), ktére naturalnie je obnizaja.

Polskie startupy zbierajg coraz wieksze rundy
finansowania i robig to coraz czesciej - liczba transakcji
po 3 kwartatach tego roku zdazyta juz przekroczyc¢
liczbe transakcji w catym 2020 roku, a w samym Q3
byta wyzsza o prawie jedng czwartg wzgledem liczby
transakcji w Q3 2020. Swiadczy to o dojrzewaniu
polskiego rynku VC, ktéry ten rozwdj finansuje.

M Radostaw Kuchar
analityk w PFR Ventures

W obliczeniach dla sredniej wartosci transakcji nie uwzglednialismy outliers. W przypadku mediany, policzylismy wszystkie rundy


https://www.linkedin.com/in/radoslawkuchar/
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Udzial najwiekszych rund w2019 - Q3 2021
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Podzial wzgledem typu rundy

Kwartalnie, liczba transakcji z przyblizeniem na p6zniejsze rundy @ W Polsce w tym roku zasiewa sie bardzo duzo -
kwartalnie mamy Srednio 95 spotek na etapach pre-
1000/0 o) . . oo .
1 d seed/seed. To o 37% wiecej niz w ubiegtym roku (69)

i ~50% wiecej niz dwa lata temu (63). Wzrasta tez liczba
rund A - w tym roku jest ich ~10 kwartalnie, czyli o 64%
95% wiecej niz w 2020 (6,5) i 2,5x wiecej niz w 2019 (3).
Liczby pokazujg, ze ekosystem dojrzewa: nie ma
problemu z dostepem do kapitatu, a najlepsi founderzy
z powodzeniem pozyskujg Srodki zarowno od polskich,
jak i zagranicznych funduszy. Przedsiebiorcy nie tylko
nie bojg sie zaktada¢ nowe firmy, ale tez z sukcesem

90%

85% L .,
potrafig je rozwijac.
D/E
C ..
80% N = f Maciej Malysz

HA partner w Inovo Venture Partners

Pre-seed
/seed

(| I
Q119 Q219 Q319 Q419 Q120 Q220 Q320 Q420 Q121 Q221 Q321

W przypadku braku definicji rundy przez startup/fundusz w momencie ogtoszenia transakcji, opieramy sie na danych z Dealroom, PitchBook lub Crunchbase bioragc pod uwage (a) historie finansowania
spotki; (b) profil inwestora; (c) wielkos¢ pozyskanego finansowania.


https://www.linkedin.com/in/malyszmaciej/

Rodzaj kapitalu

Udziat % Srodkéw prywatnych
i publiczno-prywatnych w Q3 2021

Wedtug wartosci transakgji

61% 39%

Kapital publiczno- Kapitat
prywatny prywatny

Wedhtug liczby transakcji

84 26

Kapital publiczno-prywatny  Kapital prywatny
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Udzial % srodkow funduszy
miedzynarodowychi polskichw Q3 2021

Wedtug wartosci transakgji

71% 29%
v

Fundusze polskie =~ Fundusze migdzynarodowe

Wedtug liczby transakcji

Fundusze polskie Fundusze migdzynarodowe

(1) Dana transakcja zostata przydzielona ze wzgledu na dominujacy w niej udziat kapitatu prywatnego lub publiczno-prywatnego
(2) Transakcje funduszy miedzynarodowych uwzgledniajg wszystkie transakcje, w ktérych uczestniczyt co najmniej jeden miedzynarodowy fundusz
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Programy publiczne oraz kapital prywatny w Q3 2021

Wedtug wartosci transakgji Wedtug liczby transakcji

. miedzynarodowy, prywatny
. polski, prywatny

. Spétki Skarbu Panstwa

(1) Dana transakcja zostata przydzielona ze wzgledu na dominujacy w niej udziat kapitatu prywatnego lub publiczno-prywatnego (2) Transakcje funduszy
miedzynarodowych uwzgledniajg wszystkie transakcje, w ktérych uczestniczyt co najmniej jeden miedzynarodowy fundusz

(3) Czesc transakcji zaklasyfikowany do kategorii ,PFR Ventures” pochodzi z programu PFR NCBR CVC wspéttworzonego z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
(4) Czesc transakcji w kategorii ,PFR Ventures” byta tez wspoétfinansowana przez fundusze BGK
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Wedtug udzialu w wartosci transakcji
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. Miedzynarodowe fundusze, ktére zainwestowaty w polskie spo6tki

. Polskie fundusze, ktére koinwestowaty z miedzynarodowym funduszem w PL spotke

. Polskie fundusze, ktore zainwestowaty w polskie sp6tki

Powyzsze zestawienie nie obejmuje transakcji outliers

W Q3 2021 polskie fundusze wykazaty sie duza
aktywnoscig na rynku, samodzielnie dostarczajac
spotkom prawie 60% kapitatu. Jest to powrdét do trendu
sprzed Q2 2021, kiedy to polski kapitat utrzymywat
udziat w finansowaniu startupéw na poziomie ponad
50%. Wptyw miedzynarodowych funduszy zmalat az

0 28 punktéw procentowych wzgledem Q2 2021.
Spadek ten wynika z braku duzych rund inwestycyjnych
w Q3 2021, gdzie dominuje kapitat zagraniczny.

Udziat koinwestycji funduszy polskich

Zz miedzynarodowymi wzrdost o 8 punktow
procentowych wzgledem poprzedniego kwartatu.
Oznacza to wzrost znaczenia miedzynarodowych relacji
budowanych przez lokalne fundusze. Ustabilizowanie sie
trendu wzrostowego w catym roku 2021 moze sie
przetozy¢ na ustawienie wskaznika na putapie z konca
2020 (27%).

M Piotr Marszatek
analityk w PFR Ventures


https://www.linkedin.com/in/piotr-marsza%C5%82ek-b37057146/

Aktywnos¢ polskich funduszy w Q3 2021

Inwestycje polskich zespotow w zagraniczne spotki

Wartos¢ transakcji, min PLN
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Przeczytaj o inwestycji Inovo
w AhoyConnect

Liczba transakcji
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Aktywnos¢ polskich funduszy za granica
konsekwentnie sie zwieksza. W trzech kwartatach
tego roku lokalne zespoty zainwestowaty w 31%
wiecej zagranicznych spoétek niz w catym 2020.
Odnotowalismy tez znaczacy wzrost wartosci
transakcji, na poziomie 2.8x. Topowe polskie fundusze
od dawna majg miedzynarodowe ambicje. W obliczu
powszechnosci pracy zdalnej, ich realizacja jest tym
bardziej mozliwa. Wieksza rola polskich funduszy to
tez konsekwencja budowanych przez lata relacji z
zagranicznymi zespotami.

W Inovo inwestujemy w catym regionie CEE. W tym
roku, podobnie jak w zesztym, zrealizowalismy dwie
inwestycje poza Polska - Archbee (Rumunia) i
AhoyConnect (Czechy). W kolejnych miesigcach
spodziewamy sie jeszcze wiecej takich inwestycji.

f MichatRokosz
partner w Inovo Venture Partners


https://www.linkedin.com/in/mrokosz/
https://medium.com/inside-inovo/why-we-invested-in-ahoyconnect-ce27873d0753?source=collection_home---4------0-----------------------
https://medium.com/inside-inovo/why-we-invested-in-ahoyconnect-ce27873d0753?source=collection_home---4------0-----------------------
https://medium.com/inside-inovo/why-we-invested-in-ahoyconnect-ce27873d0753?source=collection_home---4------0-----------------------
https://medium.com/inside-inovo/why-we-invested-in-ahoyconnect-ce27873d0753?source=collection_home---4------0-----------------------

50 - 120
min PLN

15 - 49 min PLN

Najwigksze transakcje Q3 2021

Rundy w podziale na progi inwestycyjne

Inwestorzy Spotka

PFR Life Science, Nutreco, Montis Capital, Seventure, Aqua-spark, Proteon
Newtree, aniotowie biznesu Pharmaceuticals
Creandum, Earlybird, Paua Ventures, Movens Capital Vue Storefront
Nigjawne Niejawne

Inovo Venture Partners, Market One Capital, Rheingau Founders,

. o utro Medical
aniotowie biznesu J

Innovation Nest, Plug and Play, ARIA Fund, Atmos Ventures,

Firlej Kastory Nethone

R22 (HS88) Sellintegro
i KittyHawk

Dbty Ventures

Niejawne Niejawne

B PFR Ventures

e Wspierane przez Grupe PFR

Finansowanie

95,9 mln PLN
69 mln PLN

50-65 mln PLN

27 mln PLN

25,9 mln PLN

21,5mln PLN

19,4 min PLN

15-19 mln PLN

INOVO

Runda

Seed

Seed

VENTURE PARTNERS

« Wspierane przez NCBR



Jednorozec Schrodingera

Debata zwigzana z obecnosciag polskiego jednorozca w n
ekosystemie innowacji zdaje sie nie mie¢ konca. Podgrzaty j
doniesienia z wrzes$nia 2021 o rundzie finansowania DocPlai
W réznych materiatach i wypowiedziach mozna znalez¢ int
warta 1 mld USD spétka w Polsce: (a) istnieje od daw
pojawita lub (c) jeszcze nie zostata zbudowana. Do k
odpowiedzi mozemy znalez¢ uzasadnienie. Czy jeszcz
zobaczymy w Polsce oficjalnie jednorozca, co do ktore

miec zadnych watpliwosci?

Status spétek wliczanych do grona pol
(wymagane spetnienie obu warunkow)

Wycena Spotka
>1 mld USD przed IPO nienotowana*

DocPlanner e
eObuwie 0

CD Projekt e

InPost o

*Nie posiadajaca jako wiekszosciowego udziatowca spétki notowanej




[# Przeczytajo inwestycji PFRw CCC .

Najciekawsze transakcje: Grupa CCC

Transakcja nie jest uwzgledniona w naszych statystykach

Finansowanie i dziatalnos¢ spotki

09/2015 03/2021 07/2021 09/2021
130 mIn PLN 1mld PLN 500 mIn PLN 360 mln PLN
CcCcC A&R VisionFund q I?FR
Investments '
) L~ Obligacje Inwestycja Polskiego
Zakup 7.5% akgji Grupa konwertowalne Funduszu Rozwoju
eObuwie \Plus na udziaty dla w CCC, ktora
przez CCC eObuwie. pozwolita zakonczy¢
Inwestorzy Softbank Vision zmiany wtasnosciowe
odkupiliod CCC Fund 2 dokona w eObuwie.
20% akcji przy konwersji przy Docelowo, CCC
wycenie IPO spotki lub bedzie posiada¢ 75%
5 mid PLN tuz przed akcji w eObuwie

(implikowana wycena
to 6 mld zt)

Inwestycje SoftBank VisionFund II
(w podziale geograficznym, liczba transakcji)

=
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W 2020 Grupa CCC pozyskata dtugoterminowe finansowanie na
dalszy rozwdj, w tym w szczegolnosci na rozwoéj eobuwie.pl.
Dzieki inwestycjom od A&R Investments, Cyfrowego Polsatu,
funduszu Softbank oraz PFR mozliwe byto m.in. wzmocnienie
akcjonariatu tej spotki oraz pozyskanie srodkoéw na kontynuacje
strategii dynamicznego wzrostu i rozwoju miedzynarodowego.
Priorytetem na kolejne miesigce jest rozszerzenie i uatrakcyjnienie
oferty dla klientéw oraz wzmocnienie zasobdw i zespotu
technologicznego jak réwniez rozwdj szybkiej i efektywnej
kosztowo logistyki, ktére sg najwazniejszymi ogniwami
e-commerce.

Przeprowadzone zmiany w strukturze wtascicielskiej i pozyskanie
nowych srodkéw na rozwdj pozwolg na wzmocnienie pozycji
spo6tki eobuwie.pl przed debiutem gietdowym, ktoéry jest
planowany w perspektywie 12-24 miesiecy.

f ZofiaSzewczuk
dyrektorka inwestycyjnaw Polskim Funduszu Rozwoju

Zrédto: Pitchbook, analiza PFR Ventures


https://www.linkedin.com/in/zofiaszewczuk/
https://pfrsa.pl/aktualnosci/pfr-podpisal-umowe-emisyjna-obligacji-z-grupa-ccc.html
https://pfrsa.pl/aktualnosci/pfr-podpisal-umowe-emisyjna-obligacji-z-grupa-ccc.html
https://pfrsa.pl/aktualnosci/pfr-podpisal-umowe-emisyjna-obligacji-z-grupa-ccc.html

Najciekawsze transakcje:
Proteon Pharmaceuticals

Finansowanie i dziatalnos¢ spo6tki

2008-2019 08/2021 2013 -2023
70,6 mIn PLN 95,9 mIn PLN ~30mln PLN
3 BloinfoBank . R oo
[ nutreco
Pozostali EFEER
inwestorzy
Segsnture
(S

MON'I:;S CAPITAL

PFR Life Science Innowacyjne leki Technologia
. w medycynie

dla start-upow @
5-50 min PLN E
Ticket 2 /5&
inwestycyjny Nowoczesne

terapie

Bakteriofagi to
wirusy, ktére infekuja
tylko komoérki
bakteryjnie, nie
zarazajac ludzi ani
zwierzat

3

Inwestujemy w projekty na
etapie badan klinicznych
lub przedklinicznych.
Czekamy na Wasz kontakt
na Linkedin.

Zofia i Sebastian
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W sierpniu 2021 Proteon Pharmaceuticals pozyskat
70,6 mIn PLN od inwestoréw. Dzieki nowemu
finansowaniu, Proteon przyspieszy wdrozenie swoich
produktow dla zwierzat hodowlanych i bedzie dalej
rozwijac¢ technologie bakteriofagowa.

Technologia Proteon Pharmaceuticals pomaga

W zmniejszeniu uzycia antybiotykdéw w hodowli
zwierzat oraz wspiera zrownowazong produkcje
biatka i poprawe zdrowia ludzi. Firma rozwija

i wprowadza na rynek catg game produktow,
wspotpracujac z Swiatowymi liderami rynku karmy dla
zwierzat.

tacznie, od inwestorow pozyskalismy ponad 170 min
PLN. Istotne w naszym rozwoju sa takze granty,
ktérych zabezpieczylismy blisko 30 min PLN.

B MatthewTebeau
COO w Proteon Pharmaceuticals

Zrédto: dane Proteon, analiza PFR Ventures


https://www.linkedin.com/in/matthewtebeau/
https://www.linkedin.com/in/sebastian-marchel-cfa-05a06113/
https://www.linkedin.com/in/zofiaszewczuk/
https://www.linkedin.com/in/sebastian-marchel-cfa-05a06113/
https://www.linkedin.com/in/zofiaszewczuk/

Najciekawsze transakcje: Vue Storefront

Finansowanie
i dzialalnos¢ spoiki

2021 01/2021 09/2021
-mln PLN 6 mln PLN 69 mln PLN
Combinator & CREANDUM

MOVENS >_ EARLYBIRD
CAPITAL
pauaventureg
MOVENS
CAPITAL
Inwestorzy
prywatni

Top S Rund A ponad Srednia

17 min PLN Srednia wartos¢ rundy A wéréd PL spétek

E%teﬂ Ig uncapped « Vue Storefront cosmose | “Dooste
112,9 min PLN 98,8 min PLN 68,4 min PLN 57 min PLN 54 min PLN
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Gdy pozyskaliSmy finansowanie w rundzie seed, w styczniu
2021, mieliSmy jasny plan na monetyzacje projektu Open
Source, ale musieliSmy przetestowac w boju nasze zatozenia
dotyczace wersji enterprise. UsprawniliSmy architekture Vue
Storefront, poprawiajac jej elastycznosé, ale zachowujac
szybkos¢ i doswiadczenie uzytkownika. Zadziatato, a soft
launch wersji enterprise przyniést nam 4x wiecej
uzytkownikoéw niz sie spodziewalismy.

Nie planowalismy kolejnej rundy finansowania tak szybko, ale
fundusze same zaczety sie do nas odzywac. Styszaty

o Vue Storefront i zdawaty sobie sprawe z potencjatu naszej
technologii. Dlatego znacznie przyspieszyliSmy zbieranie Serii
A. Tym razem moglismy wybierac sposrod najlepszych
globalnych funduszy. Term sheet z naszym lead inwestorem
podpisaliSmy na poczatku sierpnia 2021.

@ Patrick Friday
wspotzatozycieli CEO w Vue Storefront

Zrédto: Pitchbook, analiza PFR Ventures


https://www.linkedin.com/in/fridaypwa/

Najciekawsze transakcje: Jutro Medical

Finansowanie
i dzialalnos¢ spoiki

12/2020 07/2021
Pre-seed Seed
6,2mln PLN 27 mln PLN
INOVO ‘ VENTURE PARTNERS INOVO ‘ VENTURE PARTNERS
KOGITO = 9= uarker
venctures m ONE
CAPITAL

MARKET B
m g::ITAL /@\ RHEINGAU

FOUNDERS

/aa RHEINGAU

FOUNDERS Inwestorzy
prywatni
Inwestorzy
prywatni

%

Przeczytaj artykut o udziale Jutro Medical
w Szkole Pionier6w PFR

Dziatalnos§¢ Jutro Medical
(do 06/2021)

16 300
Liczba wizyt
1340

Wystawionych e-skierowan i e-zwolnien

362 000

Wiadomosci od pacjentow do medykéw
na czacie

Zespot Jutro Medical

9 0s6b rozwijajgcych produkt

10 lekarzy
5 asystentéw medycznych
3 pielegniarki

27 0sb6b rewolucjonizujacych
publiczng stuzbe zdrowia
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W ciggu 18 miesiecy od startu pracy

w styczniu 2020 przetestowalismy model klinik
podstawowej opieki zdrowotnej opartej na
technologii budujac wtasne przychodnie,
aplikacje dla pacjentéw i medykéw w tym
samym czasie opiekujac sie kilkoma tysigcami
pacjentow bezptatnie w ramach kontraktu

z NFZ.

Ostatnia runda finansowania w wysokosci 27
miliondw ztotych pozwala nam na budowe
kolejnych klinik w Warszawie i innych polskich
miastach dajgcych dostep do Jutro szerszej
populacji. Nieustannie pracujemy nad
doskonaleniem doswiadczenia i jakosci opieki
naszych pacjentow.

f Adam Janczewski
zatozyciel, CEO w Jutro Medical

Zrédto: Pitchbook, dane Jutro Medical, analiza PFR Ventures


https://www.linkedin.com/in/adam-janczewski-5362995a/
https://startup.pfr.pl/pl/case-studies/przyszlosc-polskiej-sluzby-zdrowia-w-jutro-medical/
https://startup.pfr.pl/pl/case-studies/przyszlosc-polskiej-sluzby-zdrowia-w-jutro-medical/
https://startup.pfr.pl/pl/case-studies/przyszlosc-polskiej-sluzby-zdrowia-w-jutro-medical/
https://startup.pfr.pl/pl/case-studies/przyszlosc-polskiej-sluzby-zdrowia-w-jutro-medical/

Najciekawsze exity:bValue VC

bValue wychodziz PushPushGo (PPG)

BVAI.UE PUSHPUSH 6® VERCOM

2min PLN

inwestycja bVaue w PushPushGo w latach 2018-2019,
(runda seed: 0,4 min PLN Srodki prywatne + 1,6 min PLN grant NCBR)

8-10x CoC (Cash-on-Cash)
zwrot dla inwestoréw prywatnych funduszu bValue Bridge

Satysfakcjonujacy zwrot dla Funduszu

ambitni i pracowici zatozyciele, pienigdze oraz wsparcie funduszu
W rozwoju biznesu zaowocowaty zwrotem z inwestycji

w przedziale 8x-10x. Nowy inwestor branzowy przyczyni sie do
dalszego zwiekszenia wartosci spofki
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Inwestycja w PPG zrealizowana byta w ramach wehikutu
inwestycyjnego bValue wspotfinansowanego przez
NCBR, z programu BRIdge Alfa. PushPushGo, po
inwestycji bValue, stata sie polskim liderem w obszarze
komunikacji web push (powiadomienia w przegladarkach
internetowych) oraz uzyskata mocng trakcje na rynkach
Europy Srodkowo-Wschodniej. Wspétpracuje z ponad
150 klientami w Polsce i na catym Swiecie. Spoétka

w czasie inwestycji bValue zwiekszyta przychody MRR
wielokrotnie, rozbudowata zespét i produkt. Sprzedaz do
inwestora branzowego Vercom, ktdry jest notowany na
GPW, umozliwi dalszy rozwéj. Vercom naturalnie
poszerzy swoja oferte o ustugi PPG. W efekcie transakcji
PPG bedzie w stanie dalej szybko rosnac i skalowacd
biznes na nowe rynki. bValue zrealizowato swoje
zatozenia inwestycyjne - zainwestowane srodki jak tez
wspotpraca z zespotem nad rozwojem biznesu
zaowocowaty satysfakcjonujgcym zwrotem dla funduszu.

f MaciejBalsewicz
partner zarzadzajacy w bvalue.vc


https://www.linkedin.com/in/maciek-balsewicz-1255853/

Najciekawsze exity:bValue VC

bValue sprzedaje YesIndeed

BVAI_UE Cndeed) (DBENEFIT

WANNABUY

1 mln PLN

inwestycja bVaue w YesIindeed (marka WannaBuy) w 2019,
(runda seed: 0,2 min PLN srodki prywatne + 0,8 min PLN grant NCBR)

9-11x CoC (Cash-on-Cash)
zwrot dla inwestoréw prywatnych funduszu bValue Bridge

Dezinwestycja pomimo niepewnego rynku w trakcie COVID
mocny team founderdéw, unikalna technologia, umiejetnosé
dostosowania sie do zmieniajacej sie sytuacji rynkowej pozwolity
na udany exit po ok. 1,5 roku od inwestycji
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Inwestycja w YesIndeed zrealizowana byta w ramach
wehikutu inwestycyjnego bValue wspoétfinansowanego
przez NCBR, z programu BRIdge Alfa. YesIndeed to
spotka taczaca w sobie wysokie kompetencje z zakresu
konsultingu potaczone z duzym elementem technologii.
Spoétka tworzy kompleksowe systemy grywalizacyjne

i motywacyjne oraz posiada w swojej ofercie platforme
kafeteryjng WannaBuy. Inwestycja bValue postuzyta
gtdwnie rozwojowi platformy technologicznej oraz
rozbudowie autonomicznych mechanizméw grywalizacji.
2020 rok byt peten wyzwan pod katem pozyskania
nowych klientéw w obliczu z COVID i ograniczonej
decyzyjnosci wsréd modelowych klientéw. Zespot
WannaBuy jednak dostosowat strategie, pozyskat m.in.
jako klienta Benefit Systems. Benefit Systems w ramach
dopasowania swojej strategii, zdecydowat sie na zakup
100% udziatow, co w efekcie poszerzy oferte i wyjdzie
naprzeciw oczekiwaniom rynku.

f Leszek Ortowski
dyrektor inwestycyjny w bvalue.vc


https://www.linkedin.com/in/leszekorlowski/

Najciekawsze exity: Aligo VC

Aligo sprzedaje KSME

ne oo:gy
ALIGO = I<SM=

VENTURE CAPITAL

v-ridium

400 +400 tys. PLN follow on

Aligo VC zainwestowato 0,8m PLN w KSME w rundzie early stage
w pazdziernik 2018 roku.

9x CoC (Cash-on-Cash)
zwrot dla funduszu Aligo VC

Magazyny dla zielonej energii
rozwoj rynku magazynow energii jest jedng z kluczowych
technologii umozliwiajgcych transformacje swiatowej energetyki
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Rosnacy udziat OZE wymaga zastosowania na szerokg skale
magazynow energii umiejscowionych w strategicznych
lokalizacjach. Zapewniajg one elastycznos¢

i bezpieczenstwo dla catego systemu energetycznego.
Twoércy KSME (eksperci branzy energetycznej) zbudowali
potencjat rozwojowy w oparciu o trwajaca obecnie
przemiane rynkow energetycznych i potrzebe budowy
zasobnikow.

Aligo VC wsparto spotke na bardzo wczesnym etapie, co
pozwolito zespotowi przygotowac pierwsze lokalizacje pod
magazyny energii. Z uwagi na szybki rozwoj sektora OZE
spotka z tatwoscig zyskata zainteresowanie partneréw
branzowych. Wspdlni z Neo Energy Group i V-ridium
spotka bedzie mogta dalej rozwijac technologie rownolegle
ze skala dziatalnosci.

f EukaszMankowski
partner zarzadzajacy w Aligo Venture Capital


https://www.linkedin.com/in/lmankowski/

Podsumowanie

Stowniczek

Miedzynarodowy/zagraniczny zespot

Za,miedzynarodowy fundusz” uznajemy taki, ktory
w swoim zespole ma miedzynarodowych partneréw lub bazuje
na zagranicznym kapitale.

Aktywnos¢ na polskim rynku VC

Jako ,,aktywnos¢ na polskim rynku VC” interpretujemy:lokalne
inwestycje (polski fundusz-polska spétka) oraz inwestycje
zagraniczne (zagraniczny fundusz-polska spétka).

Czym jest polska spotka?

O doborze decyduje spetnienie 3 z 4 kryteriow:
* % pracownikéw zatrudnionych w PL

+ Obecnos¢ PL foundera/co-foundera

+ Obecnosé PL kapitatu

+ Samoidentyfikacja spotki

Wiecej informacji: kontakt@pfrventures.pl |800 800 120
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Zrodla

Dane uzyte do tego opracowania pochodza

z raportow wewnetrznych PFR Ventures, Banku
Gospodarstwa Krajowego, Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju oraz Inovo Venture Partners. Czes¢
informacji pozyskana zostata z badan Invest Europe
oraz doniesienr medialnych i publicznych danych.

Kursy walut EUR/USD do PLN

PrzyjeliSmy sredni 3-miesieczny kurs dla
wiekszosci statystyk. Wyjatkiem sg strony
poSwiecone najciekawszym transakcjom,
gdzie zaprezentowaliSmy kwoty, ktore
pojawily sie w doniesieniach medialnych.



mailto:kontakt@pfrventures.pl

INOVO

Stay ambitious,
we have your back.

Jesli jestes na wczesnym etapie rozwoju,
budujesz cos wielkiego i chcesz dotaczyc
do spotecznosci najlepszych founderow
z Polski - daj nam znac.

pitch@inovo.vc

© o M M



mailto:pitch@inovo.vc?subject=Pitch%20to%20Inovo
https://www.youtube.com/channel/UCAuZjRhxxF8MdqqGEMSUg5Q
https://open.spotify.com/show/3Z37qvo07m5NyHnxjmUnmn
https://medium.com/inside-inovo
https://www.linkedin.com/company/i18s/?viewAsMember=true

Mapa polskiego ekosystemu

Wspolnie z Dealroom.co przygotowaliSmy
mape polskiego ekosystemu innowacji.
Chcemy, aby obecne byly na niej wszystkie
funduszeistart-upy.

Jezelijeszcze nie dodates/-as informacji
o sobie,zrob to pod adresem:

Q_ startup.pfr.pl/ekosystem-innowacji

start-upow funduszy VC

m dealroom.co

& startup.pfr.pl


https://www.startup.pfr.pl/pl/ekosystem-innowacji/
https://www.startup.pfr.pl/pl/ekosystem-innowacji/
https://www.startup.pfr.pl/pl/ekosystem-innowacji/
https://www.startup.pfr.pl/pl/ekosystem-innowacji/
https://poland.dealroom.co/
https://startup.pfr.pl/
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