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PFR Ventures to zarzadzajacy
siedmioma funduszami funduszy,
ktory wspolnie z inwestorami
prywatnymi, aniotami biznesu

i korporacjami inwestuje w fundusze
Venture Capital oraz Private Equity.
Ich celem jest zasilenie tym kapitatem
polskich, innowacyjnych
przedsiebiorstw na wczesnym etapie
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portfelu, ktére dokonaty ponad 300
inwestycji.
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Prz egl%d B PFR Ventures

Kluczowe dane z drugiego kwartatu 2020 roku

» 56 » 169

zrealizowanych transakcji mln PLN dostarczonego kapitatu
> 38 » 413 min PLN
zaangazowanych funduszy Zainwestowanow H120

Dla poréwnania,w H1 19 po odjeciu rundy DocPlanner,
bytoto 313 min PLN



Inwestycje VC w Polsce 2010- Q22020 B PFR Ventures

Wysokos¢ inwestycji VC wmln PLN
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Zrédto dla archiwalnych danych 2010-2018: Invest Europe;
Dokonalismy aktualizacji danych za Q1 2020 (wiecej na ostatniegj stronie tego dokumentu);
Celowo w zestawieniu osobno prezentujemy megarunde spdtki DocPlanner, ktora zaburza statystyczny obraz (zobacz: obserwacja odstajaca).



https://pl.wikipedia.org/wiki/Obserwacja_odstaj%C4%85ca

Komentarze ekspertow

Aleksander Mokrzycki
wiceprezes zarzadu w PFR Ventures

W drugim kwartale 2020 rynek postanowit nie
wykonywac zadnych gwattownych ruchéw. Fundusze nie
przestaty inwestowac, a runda Symmetrical.ai pokazuje,
Ze WCIgz przyciggamy zainteresowanie
miedzynarodowych graczy.

Na 10 stronie raportu zamieszczamy rozbicie kwartalne
inwestycji VC w Polsce. Jezeli z wynikow wyodrebnimy
trzy niecodzienne rundy (DocPlanner, Booksy i Brainly),
okazuje sie, ze Q2 zachowuje trend z ostatnich okresow,
a poréwnujac obecng potowe roku do 2019, jestesmy
wrecz ,do przodu”. Zaktadamy, ze w trzecim kwartale
ponownie odnotujemy wysoki wolumen transakgji.
Liczymy, ze wkrotce pojawi sie tez kolejna runda

z udziatem miedzynarodowych funduszy.

B PFR Ventures

Przemystaw Kurczewski
zastepca dyrektoraw NCBR

I\ AR

Obserwujemy utrzymujacy sie trend dywersyfikowania
zrodet finansowania projektow wysokiego ryzyka

(np. Symmetrical.ai i Biotts), co daje nadzieje na
zakonczenie z sukcesem wiekszej liczby projektow, ktore
moga byc¢ atrakcyjne dla inwestorow. Cieszymy sie

z kolejnych licznych transakcji funduszy dziatajacych

w ramach programu BRIdge Alfa, ktore nieraz sg
przepustka do kolejnych rund finansowania.

Warto zauwazy¢ zréznicowanie branzowe nowych
inwestycji. Pomimo COVID-19 ok. 1/3 nowych transakgji
przeprowadzonych przez beneficjentow programu BRIDGE
Alfa dotyczy spotek z branz innych niz IT. Zwazywszy na to
oraz fakt, ze utrzymalismy ten sam co w Q1 poziom liczby
Komitetow Inwestycyjnych, z optymizmem patrzymy na
rozwdj rynku VC w kolejnym potroczu.


https://www.linkedin.com/in/mokrzycki/
https://www.linkedin.com/in/przemyslaw-kurczewski-6b3287/

Dane finansowe:rodzaj kapitatu 8 PFR Ventures

Udzial % srodkow prywatnych Udzial % srodkow funduszy
i publiczno-prywatnych miedzynarodowych i polskich
Wartos¢ transakgji Wartos¢ transakgji
70% 30% 73% 27%
v v
Kapital publiczno-prywatny Kapital prywatny Fundusze polskie Fundusze miedzynarodowe
Liczba transakcji Liczba transakcji

Kapital publiczno-prywatny  Kapital prywatny Fundusze polskie Fundusze miedzynarodowe

Dana transakcja zostata przydzielona ze wzgledu na dominujacy w niej udziat kapitatu prywatnego lub publiczno-prywatnego.
Transakcje funduszy miedzynarodowych uwzgledniajg wszystkie transakcje, w ktorych uczestniczyt co najmniej jeden miedzynarodowy fundusz.



Zl‘édl’& kapitalu B PFR Ventures

Programy publiczne i kapital prywatny

Wartos¢ transakgji Liczba transakcji

. miedzynarodowy, prywatny

. polski, prywatny




Charakterystyka funduszy

Na rynku krajowym
(wedtug wartosci transakcji)

W odniesieniu do poprzednich
kwartatow w Q2 widzimy znaczne
ograniczenie inwestycji polskich

12% funduszy poza rynkiem krajowym.
Partnerzy zarzadzajacy zdecydowali sie
na inwestowanie ,w domu”.

W wolumenie transakgji udziat
krajowych funduszy wzrést 1,5x.

169 min PLN

. Miedzynarodowe fundusze, ktore zainwestowaty w polskie spotki
. Polskie fundusze, ktoére koinwestowaty z miedzynarodowym funduszem w polska spotke [ Joanna Depta,

Investment Associate w PFR Ventures
. Polskie fundusze, ktore zainwestowaty w polskie spotki

W zestawieniu obejmujacym drugi kwartat nie wliczamy transakcji dokonanych przez krajowe fundusze w zagraniczne spétki (spoza polskiego ekosystemu).


https://www.linkedin.com/in/joanna-depta-b41159101/

Najwi¢ksze transakcje 8 PFR Ventures

Wybrane spoiki, ktore pozyskalty >10 mIn PLN @ Wspierane przez Grupe PFR - 8z Wspierane przez NCBR

Spoétka Wysokos¢ transakeji

Global Founders Capital, ParTech, Finch Capital, Symmetrical.ai (=) m\:;g:zx;;;g;gum 25min PLN Seed
Market One Capital Plug&Play

niejawne niejawne (=) 15-20 mln PLN A

Robert Lewandowski, Krzysztof Pawinski, Less 12 mln PLN Angel/Seed
Cezary Pietrasikiinni

niejawne niejawne 6 m\:;g:ﬁagg;;;;um 10-12 mln PLN B

Wybrane spotki, ktore pozyskaty >5 min PLN

Spoétka Wysokos¢ transakeji

niejawne New Work Labs € 9mln PLN B

Telekom Innovation Pool RemoteMyApp 9mln PLN Seed
Montis Capital Biotts e 82\85;‘;2‘1?55;2&“” 7mln PLN Seed
bValue Venture Capital, Rafat Brzoska, Your KAYA Smin PLN Seed

Dolnoslaski Fundusz Rozwoju

Grzegorz Krychowiak System 3E Smln PLN Angel/Seed



COVID-19vs naszrynek VC 8 PFR Ventures

Jest wiele roznych gltosow... ..ale tutaj znajdziesz ten poparty danymi
Inwestycje VC, kwartalnie, mln PLN .
outliers
600
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- Post—B_K Filing Equity
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- ? _ Globalne raporty méwiag o spowolnieniu inwestycji early-stage
e : s = i stabilnoéci w late-stage (2) po rozpoczeciu pandemii. Co
- Logendary sh-coin ) g Ve jednak oznacza to dla polskiego rynku? Nasz ekosystem
Al N - 3x WSB “Investor
- Up 696% YTD

of the Year” zdominowany jest przez seedowe fundusze, w zwigzku z czym
e 7 N nie spodziewamy sie ograniczenia finansowania na wczesnym

etapie. Z kolei globalny trend dotyczacy dojrzalszych transakg;ji
daje nam podstawy, aby wierzy¢, ze w 2020 zobaczymy jeszcze

bardzo wysokie rundy, przekraczajgce 50 min PLN.

|s Warren Buffett overhyped?

f Joanna Depta, Investment Associate w PFR Ventures

Zrodta: https://twitter.com/litcapital/status/1270533039936942081;
(2) https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfim?abstract id=3603780



https://twitter.com/litcapital/status/1270533039936942081
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3603780
https://www.linkedin.com/in/joanna-depta-b41159101/

Przeglad:najciekawsze transakcje

Case study: symmetrical.ai

Rundy finansowania spotki

250 tys.PLN

Zrodto: dealroom.com
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Zrealizowalismy runde finansowania Seed na
kwote 5,6 min EUR z czotowymi inwestorami na
swiecie, z funduszami GFC oraz Partech. Runda
finalizowana byta w samym ,oku cyklonu”

w trakcie catkowitego zamkniecia wszystkich
gospodarek. Gdyby nie to, ze mamy siedzibe

w Londynie, gdzie mozliwe jest zrealizowanie
inwestycji za pomoca e-podpisu, nigdy by to sie
nie wydarzyto! Naszg obserwacja jest to, ze
czotowe fundusze traktujg pandemie nie jako
dodatkowe ryzyko, a szanse dla elastycznych
startupdw na zbudowanie pozycji na danym rynku
wtedy, kiedy wszyscy inni boja sie podejmowac
ryzyka.

Dla kazdego doswiadczonego inwestora
COVID-19 jest wydarzeniem, ktore oznacza
.Zmiane paradygmatu” dla wielu branz. Oznacza
to, ze by¢ moze poprzednie modele biznesowe
stracg na wartosci i nie dostosuja sie
wystarczajgco szybko, co tworzy mozliwos¢ dla
nowych modeli na zdobycie szybko duzego
udziatu w rynku. Nalezy tutaj rowniez doda¢, ze
w trudnych momentach inwestorzy preferuja
inwestowa¢ w doswiadczonych zatozycieli
(najlepiej z sukcesami na koncie) aby zwiekszy¢
prawdopodobienstwo wykorzystania szans.
Fundraising dla niedoswiadczonych
przedsiebiorcow moze by¢ trudniejszy.

Piotr Smolen
CEO w symmetrical.ai



https://www.linkedin.com/in/psmol/

Podsumowanie

Stowniczek
Miedzynarodowy/zagraniczny zespot

Za,miedzynarodowy fundusz” uznajemy taki, ktory
w swoim zespole ma miedzynarodowych partneréw lub
bazuje na zagranicznym kapitale.

Aktywnos¢ na polskim rynku VC

Jako ,,aktywnos$¢ na polskim rynku VC” interpretujemy:
lokalne inwestycje (polski fundusz-polska spo6tka) oraz
inwestycje zagraniczne (zagraniczny fundusz-polska
spotka).

Wiecej informacji: kontakt@pfrventures.pl | 800 800 120

B PFR Ventures

Zrodia

Dane uzyte do tego opracowania pochodza

z raportow wewnetrznych PFR Ventures, Banku
Gospodarstwa Krajowego i Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju. Czes¢é informacji

pozyskana zostata z badan Invest Europe oraz
doniesierh medialnych i publicznych danych.

Grafikiiilustracje

unsplash.com
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JesteSmy czeScia Grupy PFR

n

Finansujemy rozwoj przedsiebiorstw, spolecznosci
lokalnych i kraju

Sprawdz,jak mozemy wesprze(
Twoj sukces

Finansowanie . Doradztwo

Wigcej informacji: www.pfr.pl | 800 800 120



https://pfr.pl/oferta.html?need=need_0
https://pfr.pl/oferta.html?need=need_1
http://www.pfr.pl/

Erratadoraportu Q12020 B PFR Ventures

Uzupekienia

W raporcie nie uwzgledniliSmy ponizszych transakeji, ktore doliczamy do Q1 20, wraz z wydaniem tego raportu:

Inwestorzy Spotka Wysoko§¢ transakeji
Rising Tide Fund, FIS, Wojtek Kostrzewa, Mencey Capital Billon 25 min PLN

Bird Capital Coinfirm 20 min PLN

Inwestycje funduszy wspartych przez BGK - ~10 min PLN

Nastronie 101 11 zabrakto informacji o udziale Innovation Nest oraz Black Pearls w kolejnej rundzie finansowania dla
Autenti.

Na stronie 10 oraz 13 zabrakto informacji o udziale Bitspiration Booster w rundzie pozyskanej przez NoMagic.

Wiecej informacji: kontakt@pfrventures.pl | 800 800 120



mailto:kontakt@pfrventures.pl

	Slajd numer 1
	Slajd numer 2
	Slajd numer 3
	Slajd numer 4
	Slajd numer 5
	Slajd numer 6
	Slajd numer 7
	Slajd numer 8
	Slajd numer 9
	Slajd numer 10
	Slajd numer 11
	Slajd numer 12
	Slajd numer 13
	Slajd numer 14

