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prywatnymi, aniotami biznesu in]
i korporacjami inwestuje
w fundusze Venture Capital oraz Fukasz Kajdas

Private Equity. Ich celem jest zasilenie
tym kapitatem polskich,
innowacyjnych przedsiebiorstw na
wczesnym etapie rozwoju. Obecnie,

investment associate w PFR Ventures

PFR Ventures posiada ponad 50 Filip Milewski
funduszy w swoim portfelu, ktore ekspert w Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
dokonaty ponad 250 inwestycji. in|
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Prz egl%d B PFR Ventures

Kluczowe dane z pierwszego kwartatu 2020 roku

» S5 » 190

wykonanych transakgji mln PLN dostarczonego kapitatu

» 45 » 60%

zaangazowane fundusze VC kapitalu pochodzi z 5 najwyzszych transakgji



Inwestycje VC w Polsce 2010- Q12020 B PFR Ventures

Wysokos¢ inwestycji VC wmln PLN
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(,Zelowo w zestawieniu osobno prezentujemy megarunde spétki DocPlanner, ktéra zaburza statystyczny obraz (zobacz: obserwacja odstajaca).
Zrodto dla archiwalnych danych 2010 - 2018: Invest Europe
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Komentarze ekspertow PFR Ventures B PFR Ventures

Aleksander Mokrzycki Joanna Depta
wiceprezes zarzadu w PFR Ventures analityczka inwestycyjnaw PFR Ventures
in| in|
Pierwszy kwartat 2020 okazat sie bardzo pozytywny Kapitat, ktéry przeptynat przez Q1 2020 nosi podobne
i potwierdzit wzrostowy trend na rynku transakcji VC w cechy do tego, z ktédrym mieliSmy stycznos$¢ w 2019.
Polsce. Zainwestowany w pierwszych miesigcach 2020 Wysokie rundy to wcigz domena zagranicznych
roku kapitat to 190 min PLN. Zestawiajac Q1 2020 z Q1 inwestordow, ale wida¢ wzrost w przecietnym tickecie
2019 mozemy cieszy¢ sie z dwukrotnego wzrostu. krajowych funduszy, ktére nie majg juz problemoéw
Niestety, ze wzgledu na epidemie COVID-19, z przelewami z sidmym zerem przed przecinkiem.

prawdopodobnie drugi kwartat moze okazad sie mniej

obfity w transakcje niz w roku ubiegtym. Pod wzgledem liczby transakcji, a co za tym idzie liczby

spotek do jakich trafig srodki, dominuje kapitat NCBR,
Cho¢ ostateczna wartos¢ transakcji w catym 2020 moze ktory zapewnit zalgzkowe finansowanie dla 28 firm.
nie przebi¢ kwoty z 2019, spodziewamy sie utrzymania

wzrostowego trendu wzgledem ubiegtej dekady.
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Dane finansowe:rodzaj kapitatu 8 PFR Ventures
Udzial % srodkow prywatnych i publiczno-prywatnych

Wedtug wartosci transakcji

v

Kapital publiczno-prywatny Kapital prywatny

Srodki publiczno-prywatne
umozliwiajg dostarczenie
pieniedzy do wiekszej liczby
spotek, za to kapitat prywatny
zapewnia finansowanie dla
spotek poszukujacych
wyzszych rund.

Wedtug liczby transakcji

Kapitat publiczno- Kapitat
prywatny prywatny

Dana transakcja zostata przydzielona ze wzgledu na dominujacy w niej udziat kapitatu prywatnego lub publiczno-prywatnego



Dane geograficzne:lokalizacja B PFR Ventures

Udzial % srodkow funduszy miedzynarodowych i polskich
w transakcjach

Wedlug wartosci transakcji

50% 50%

v

Fundusze polskie Fundusze miedzynarodowe

Polskie fundusze
Wedtug liczby transakcji odpowiadaja za wiekszos¢

transakcji, ale to kapitat

miedzynarodowy jest
gtownie obecny
Fundusze polskie Fundusze miedzynarodowe

w najwyzszych rundach.

Transakcje funduszy miedzynarodowych uwzgledniajg wszystkie transakcje, w ktorych uczestniczyt co najmniej jeden miedzynarodowy fundusz



Zrédla kapitatu B PFR Ventures

Programy publiczne oraz kapital prywatny

Wedlug wartosci transakeji Wedtug liczby transakcji

. miedzynarodowy, prywatny

. polski, prywatny

. inne*

*Kategoria inne zawiera transakcje Alior, BNP Paribas i PKO BP w Autenti



Aktywnos¢ polskich funduszy

Na krajowym rynku (wedtug wartosci transakcji)

Miedzynarodowe fundusze,
ktore zainwestowaty w polskie spotki

Polskie fundusze, ktore dokonaty koinwestycji
z miedzynardoowym funduszem w polska spotke
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Polskie fundusze, ktére zainwestowaty w polskie spoétki

Poza krajowym rynkiem

P

Zagraniczne rundy z udziatlem polskich funduszy
190 min PLN
Polski rynek VC

88 mIn PLN nie jest czescig wyniku prezentowanego na stronie 4

B PFR Ventures

W pierwszym kwartale 2020,
krajowe fundusze nie
dokonaty wielu koinwestycji
Z zagranicznymi zespotami.

Polskie VC inwestujg tez
poza krajem: wartosc
zagranicznych inwestycji
wynosi 88 min PLN, co
odzwierciedla okoto 46%
transakcji w Q1 2020

w Polsce.



Najwig¢ksze transakcje

Wybrane spotki, ktére pozyskaty >25 min PLN

Inwestorzy Spoétka
Oxx, Kennet Partners @ Codility
Manta Ray, Khosla Ventures, Hoxton Ventures, Nomagic

DN Capital, Capnamic

Wybrane spotki, ktore pozyskaty >10 min PLN

Inwestorzy Spoétka

Alior Bank, BNP Paribas, PKO BP Autenti

btov Partners, TD] Pitango, Rheingau Partners, Neptune
Mateusz Malinowski, Marek Cygan

EEC Ventures © Sinterit

*czes¢ z tej transakcji zostata uwzgledniona w raporcie za 2019

9 Wspierane rowniez przez fundusze PFR Ventures

Wysokos¢ transakeji

82 mln PLN*

33 mIn PLN

Wysokos¢ transakeji

17 mIn PLN
11 mIn PLN

10 mIn PLN
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Bankiwchodza do gry

Case study: Autenti

Podstawowe dane

Siedziba:
Krakow

Data powstania:
2013

Pracownicy:
25-35

Wycena dealroom:
18-27mIn USD

Zrédto: dealroom.com

Rundy finansowania spotki

b/d 3min PLN 17 mln PLN
.

pwe BlackPearls-vc

Innovation T
¥ nest 4l BNP PARIBAS

v ﬁ Bank Polski

wsparcie na
etapie seed
zagwarantowane
m.in.w ramach
programu
BRIdge Alfa

0

Poza finansowaniem VC, Autenti pozyskato tqcznie 6,4 min PLN
od NCBR w ramach programu Szybka Sciezka.

W styczniu 2020 roku, ogtoszona zostata
transakcja, ktéra mimo ze opiewata na
stosunkowo niewielkg kwote to stanowita wazny
impuls dla polskiego rynku CVC. Trzy banki -
Alior, BNP Paribas i PKO BP potaczyty sity i
dostarczyty 17 min PLN w rundzie A spétce
Autenti (platforma do zdalnego podpisu i obiegu
dokumentow).

Jest to pierwszy przypadek na polskim rynku,

w ktérym konkurencyjne podmioty t3czg sity, by
nie tylko rozszerzy¢ portfolio oferowanych przez
siebie ustug, ale réwniez wspdlnie prébowac
wej$¢ na perspektywiczny, globalny rynek
podpiséw elektronicznych, ktéry wedtug prognoz,
w ciggu 3 lat ma by¢ wart 5,5 mld USD.

Takie dziatanie, cho¢ powszechne na rynkach

o rozwinietej kulturze corporate venturingu,
stanowi przetom w podejsciu do finansowania
innowacji w perspektywie polskiej. Pokazuje ono
dojrzato$¢ podmiotow dziatajacych lokalnie, ktore
zaczynaja wychodzi¢ ponad standardowy schemat
zaspokajania biezacych potrzeb poprzez brutalne
przejecia. W zamian, zaczynaja one dostrzegac
zalety ptynace z niezaleznego, rynkowego
rozwoju technologii przy wsparciu kapitatu

i zaplecza korporacyjnego. Czas pokaze, czy inne
firmy podaza sladem pionieréw.

Michal Kautsch
analityk inwestycyjny w PFR Ventures



https://www.linkedin.com/in/micha%C5%82-kautsch-350b2b138/
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Bankiwchodza do gry
Q, Co polaczylo trzy banki przy inwestycji w Autenti?
M Michal Miszutowicz

M Marcin Jaszczuk M Grzegorz Pawlicki

wiceprezes zarzadu
Alior Bank

Alior Bank ma doswiadczenie

w tworzeniu synergii na styku technologii
i finanséw. Miedzy innymi dzieki
inwestycjom w fintechy wybiegamy

w przysztosc. Cyfryzacja relacji z klientami
i zdalna obstuga to juz state trendy

w bankowosci, a wydarzenia pierwszego
kwartatu 2020 roku tylko je wzmocnity.
E-podpis to narzedzie, ktére umozliwia

w petni cyfrowy obieg dokumentéw,

a inwestycja w Autenti, wtasciciela tej
technologii, to krok w kierunku
digitalizowania polskiego sektora
bankowego.

menedzer ds. wspotpracy z fintech
BNP Paribas

Autenti w 2016 roku zwyciezyto pierwszg
polska edycje BNP Paribas International
Hackathon. Wspétpraca biznesowa

z Autenti rozpoczeta sie w 2018 roku.
Wédwczas uruchomilismy pierwszy, w petni
cyfrowy proces kredytowy oparty na ich
autorskim rozwigzaniu. Wspélna
inwestycja 3 bankéw w Autenti pozwolita
stworzy¢ produkt, ktéry doskonale
sprawdza sie biznesowo oraz spetnia
wymogi instytucji finansowych. Inwestycja
pozwolita nam w wymierny sposoéb
pokazad, ze wierzymy w cyfryzacje. Autenti
to partner, z ktéorym chcemy zmieniaé
najbardziej podstawowy element zycia
gospodarczego - zawieranie umow.

dyrektor biura innowacji
PKO BP

Innowacyjne technologie zajmujg kluczowe
miejsce w strategii rozwoju PKO Banku
Polskiego, a dzieki konsekwentnemu
dazeniu droga transformacji cyfrowej, juz
niebawem staniemy sie Bankiem
Przysztosci. Liczymy, ze wspdlna inwestycja
w Autenti przyczyni sie do popularyzacji
zdalnego podpisywania umow wsrod
klientow rynku finansowego, czynigc go
prostszym, szybszym, a przy tym
bezpieczniejszym.


https://www.linkedin.com/in/marcin-jaszczuk-9034bb1/
https://www.linkedin.com/in/michal-miszulowicz-57477556/
https://www.linkedin.com/in/grzegorzpawlicki/

Runda Seed na 33 mln P LN Ogtoszona w lutym runda seed w wysokosci 33
min PLN prawie 2x przewyzsza najwiekszg tego
typu transakcje odnotowang na rynku polskim
z 2019 r. Nomagic - podobnie jak Booksy czy
. Docplanner - juz od poczatku swojej drogi

Case StUdy: Nomaglc przycigga uwage funduszy o zasiegu globalnym,
co moze by¢ dobrym prognostykiem dalszego,
dynamicznego wzrostu.

Pochodzenie inwestorow
Nomagic specjalizuje sie w tworzeniu
oprogramowania dla inteligentnych robotéw
usprawniajgcych procesy w centrach
logistycznych. Rozwigzanie jest dostepne w

CAEWIC modelu Robot as a Service, a najwieksza grupe
odbiorcéw stanowig magazyny i fabryki. Ze

: wzgledu na duze zageszczenie takich obiektow

w Polsce, startup moze tatwo zbudowacé baze

klientow wsrdd globalnych korporacji, ktére

zdecydowaty sie otworzy¢ u nas swoje centra
logistyczne i montownie.

EEEEEEEE

i MANTA RAY

: o Tysigc robotéw w ciggu pieciu lat - tak zespot
khosla ventures . opisuje swoje aspiracje. W zesztym roku Nomagic
z sukcesem wdrozyt swoje pierwsze rozwigzanie u
mCapital francuskiego lidera e-commerce. Szacuje sie, ze
globalny rynek automatyki magazynowej,
napedzany gtéwnie przez segment eCommerce
i produktéw spozywczych, osiggnie wielkos$¢
prawie 30 mld USD do 2025 r.

hoxton ventures

Joanna Depta
analityczka inwestycyjna w PFR Ventures

Zrodto: dealroom.com



https://www.linkedin.com/in/joanna-depta-b41159101/

Podsumowanie

Stowniczek
Miedzynarodowy/zagraniczny zespot

Za,miedzynarodowy fundusz” uznajemy taki, ktory
w swoim zespole ma miedzynarodowych partneréw lub
bazuje na zagranicznym kapitale.

Aktywnos¢ na polskim rynku VC

Jako ,,aktywnos$¢ na polskim rynku VC” interpretujemy:
lokalne inwestycje (polski fundusz-polska spo6tka) oraz
inwestycje zagraniczne (zagraniczny fundusz-polska
spotka). Inwestycje polskich funduszy w zagraniczne
spoiki zostaly przedstawione oddzielnie na stronie 9.

Wiecej informacji: kontakt@pfrventures.pl | 800 800 120

B PFR Ventures

Zrodia

Dane uzyte do tego opracowania pochodza

z raportow wewnetrznych PFR Ventures oraz
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Czes¢
informacji pozyskana zostata z badan

InvestEurope oraz doniesiefi medialnych i
publicznych danych.
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JesteSmy czeScia Grupy PFR

n

Finansujemy rozwoj przedsiebiorstw, spolecznosci
lokalnych i kraju

Sprawdzjak mozemy wesprzeé
Twoj sukces

Finansowanie . Doradztwo

Wigcej informacji: www.pfr.pl | 800 800 120
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