B PFR Ventures INOVO | VENTURE PARTNERS

Transakcje na polskim rynku VC
w 2021

Fundusze Unia Europejska | «*»,
Europejskie Europejski Fundusz ot x
Inteligentny Rozwdj Rozwoju Regio go




Autorzy

Zespotanalityczny

Radostaw Kuchar
Analityk w PFR Ventures

Piotr Marszatek
Analityk w PFR Ventures

Karol Piotrowski
Analityk w PFR Ventures

Lukasz Kajdas
Investment Associate w PFR Ventures

Krzysztof Przybylak
Investment Associate w Inovo Venture Partners

Sara Takeuchi
Analityczka w Inovo Venture Partners

Fukasz Nikitiuk
Glowny specjalista w Dziale Funduszy Kapitatlowych w NCBR

Filip Milewski
Kierownik sekcji w Dziale Instrumentéw Zwrotnych w NCBR

Fukasz Solinski
Ekspert ds. produktéw kapitalowych w BGK

Opracowanie raportu

B PFR Ventures

PFR Ventures to spétka zarzadzajaca funduszami funduszy, ktore
wspOdlnie z inwestorami prywatnymi, aniotami biznesu i korporacjami
inwestuje w fundusze Venture Capital oraz Private Equity. Celem PFR
Ventures jest zasilenie tym kapitatlem polskich, innowacyjnych
przedsiebiorstw na réznych etapach rozwoju. PFR Ventures posiada
obecnie w swoim portfelu ponad 50 funduszy, ktére dokonaty ponad 350
inwestycji.
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Inovo Venture Partners to fundusz venture capital inwestujacy

w najbardziej ambitnych przedsiebiorcéw z Polski i Europy Srodkowo-
Wschodniej. Wspieramy startupy na wczesnym etapie dziatalnosci

i pomagamy im budowac¢ globalne marki, jednoczesnie stymulujac rozwoj
lokalnego ekosystemu startupowego. JesteSmy inwestorami w: Booksy,
Restaumatic, Sotrender, Infermedica, Spacelift, Tidio, AI Clearing, Zowie,
Jutro Medical, Intiaro, Packhelp, Preply, Eyerim, Allset, SunRoof.

W ramach drugiego funduszu Inovo Venture Partners zarzadza
kapitalem o wartosci 245 mln zt (54 mln euro).

Wsparcie w zbieraniu danych
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W 3 ‘s Zestawienie transakcji nie obejmuje inwestycji SoftBank w eObuwie ze wzgledu na
artosc lnweStYC] 1 (mln PLN) ! powiazanie sp6tki z notowanym CCC. Wartos$¢ rundy DocPlanner to estymacja autorow.
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(1) Zrédto dla archiwalnych danych 2011-2018: Invest Europe
(2) Celowo w zestawieniu osobno prezentujemy megarundy, ktére zaburzajg statystyczny obraz (zobacz: obserwacja odstajaca)
(3) Za megarunde uznajemy transakcje, ktora przekracza 10% wartosci wszystkich inwestycji w danym roku



https://pl.wikipedia.org/wiki/Obserwacja_odstaj%C4%85ca

Komentarze autorow

Aleksander Mokrzycki
wiceprezes zarzadu w PFR Ventures

2021 byt rokiem dalszego rozwoju polskich start-upéw.
Az 80% zainwestowanych srodkéw trafito do 15 spétek.
Na tej liscie znajduja sie firmy, o ktérych dziataniach wiele
styszeliSmy w ostatnich latach: DocPlanner, Infermedica
czy Packhelp. Staty sie one globalnymi magnesami, ktére
przyciagajg miedzynarodowy kapitat. W zestawieniu
najwiekszych transakcji nie brakuje tez projektéw ktoére
w krotkim okresie pozyskaty kolejne rundy finansowania.
Najlepszym przyktadem jest Ramp, ktéry w ciggu jednego
roku, w dwoch rundach finansowania, pozyskat tacznie
250 min PLN.

Uwage zwraca rowniez istotny wzrost wartosci kapitatu
dostarczonego przez fundusze miedzynarodowe. Jest to
zmiana z poziomu 21% (2020) do az 50% (2021).
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Tomasz Swieboda
partner w Inovo Venture Partners

Polski rynek venture capital rosnie w oczach. W 2021 r.
wartos¢ transakcji byta o 40% wyzsza niz w 2020 roku,

a liczac estymowang wielkos$¢ rundy DocPlannera wzrost
wyniost az 70% r/r.

Ten skok napedzity gtéwnie dane z Q4, kiedy to moglismy
ustyszec o kolejnych rundach wielu topowych polskich
spotek technologicznych, jak chociazby Ramp czy

z portfolio Inovo: Packhelp, Spacelift oraz Infermedica.

Jednoczesnie ubiegty rok znakomicie pokazat, w ktérym
kierunku bedziemy zmierzac jako ekosystem. Widzimy
przewazajacy udziat kapitatu prywatnego (69%), coraz
wiecej pozniejszych rund, a najbardziej ambitni
przedsiebiorcy bez komplekséw idg po wygrang na rynkach
Swiatowych. To jest tez azymut na przyszte lata.


https://www.linkedin.com/in/mokrzycki/
https://www.linkedin.com/in/tomaszswieboda/

Komentarze autorow

Przemystaw Kurczewski
zastepca dyrektora NCBR, odpowiedzialny
za obszar inwestycji B+R

Z wielka satysfakcjg odnotowuje skale
przeprowadzonych transakcji. Potwierdzity sie prognozy
NCBR - to byt najlepszych rok w catej historii tego
segmentu rynku. Fundusze, ktore dysponujg srodkami
powierzonymi przez NCBR s3 obecnie w kluczowej fazie
okreséw inwestycyjnych, dlatego tez wiele ciekawych
pomystéw, dzieki programom BRIdge Alfa oraz BRIdge
VC bedzie mogto otrzymac wsparcie réwniez w 2022
roku. Szczegodlnie ciekawa i rozwijajaca sie jest oferta
inwestycyjna szesciu funduszy PFR NCBR CVC FIZAN,
uruchomionych w ramach unikalnego na skale
europejska mechanizmu funduszu funduszy. Duzym
optymizmem napawa fakt, ze obserwujemy obecnie
pierwsze wyjscia inwestycyjne, ktére sg obiektywna
miarg sukcesu naszych wysitkdw na rzecz budowy
atrakcyjnego ekosystemu wsparcia startupow.
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Pawet Chorazy
dyrektor zarzadzajacy pionem funduszy
europejskich w BGK

Pomimo, ze w 2021 roku pandemia w dalszym ciggu
zaktdcata procesy gospodarcze, rynek VC pokazat site
ponownie wzrastajgc wartosSciowo rok do roku o 70%
(ilosciowo o0 26%). Jest to bardzo dobry prognostyk
pokazujgcy umiejetnosc przystosowania sie sektora
(pomystodawcow, inwestoréw) do zmieniajagcego sie
otoczenia oraz zapotrzebowania rynkowego. Dobrym
przyktadem jest fakt, ze co pigta inwestycja skupita sie
wokoét branzy Health.

Z kolei regionalne Fundusze BGK (zarzadzane przez Netrix
Ventures, Brave Seed Fund, BP VC GP1 (Black Pearls)

i Bitspiration Booster), wykazaty sie stabilizacja, kolejny rok
z rzedu zainwestowaty w ponad 30 unikatowych,
innowacyjnych projektow zalgzkowych (uwzgledniajac
koinwestycje z funduszami wspartymi przez PFR Ventures),
rozwijajgc tym samym lokalny ekosystem startupow.


https://www.linkedin.com/in/pawe%C5%82-chor%C4%85%C5%BCy-ba82a49b/
https://www.linkedin.com/in/przemyslaw-kurczewski-6b3287

Inwestycje VC w Polsce 2019 -2021 B PFR Ventures  INOVO | veunuse ersnes
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Inwestycje VC w Polsce 2019 - 2021

Kwartalnie, Srednia warto$¢ transakcji (min PLN)
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W 2021 roku osiggnelismy rekord pod wzgledem Sredniej
wartosci inwestycji VC na naszym rynku. Po 12 miesigcach
wyniosta ona 7,1 min PLN, co przektada sie na skok az

0 85% w stosunku do roku 2020, a wzgledem 2019 réznica
to prawie 120%. W ujeciu kwartalnym widoczny jest udziat
ostatnich trzech miesiecy, w ktérych pojawito sie
przynajmniej kilka znaczacych rund (m.in. Ramp, Infermedica
czy Packhelp).

Mediana wartosci transakcji VC w 3 z 4 kwartatéw wynosita
okoto 1 min zt, co pokrywa sie z trendem z poprzednich lat.
Jest on bezposrednio zwigzany z wcigz aktywnymi
funduszami z programoéw Bridge Alfa, ktére inwestuja
witasnie z takim limitem.

W 2022 spodziewamy sie utrzymania mediany w okolicy
1 min PLN i dalszego wzrostu sredniej, ktéra napedzana
bedzie miedzynarodowymi inwestycjami.

f Radostaw Kuchar
analityk w PFR Ventures

W obliczeniach dla sredniej wartosci transakcji nie uwzglednialismy outliers. W przypadku mediany, policzylismy wszystkie rundy


https://www.linkedin.com/in/radoslawkuchar/
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Udzial najwiekszych rund w2019 - 2021
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Podzial wzgledem typu rundy

Kwartalnie, liczba transakcji z przyblizeniem na p6zniejsze rundy @ 2021 rok uptynat pod znakiem wzrostu liczby
pozniejszych rund. Transakcji na poziomie Serii A byto
az 73% wiecej niz w 2020 roku (w Q2-Q4 srednio 15
rund na kwartat). Pod koniec roku az co piata
transakcja byta serii A lub pdézniejszej. To Swiadczy

o rosngcej dojrzatosci ekosystemu. Topowe spotki

z powodzeniem pozyskujg srodki na dalszy rozwd;.
Jesli te liczby sie ustabilizujg, w 2022 roku mozemy
oczekiwac nawet 60 rund Serii A, cho¢ trzymam kciuki
za przebicie “setki”.

100%

95%

90%

Widzimy jednoczes$nie duzg aktywnos$c¢ na

85% poczatkowym etapie - 80-100 rund pre-seed/seed
D/JE/F kwartalnie. W sumie odnotowalismy o 32% wiecej
c wczesnych rund niz w 2020 roku (367 wobec 278).
80% M
oA f Maciej Malysz

Pre-seed
/seed partner w Inovo Venture Partners
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W przypadku braku definicji rundy przez startup/fundusz w momencie ogtoszenia transakgcji, opieramy sie na danych z Dealroom, PitchBook lub Crunchbase biorac pod uwage (a) historie finansowania
spotki; (b) profil inwestora; (c) wielkos¢ pozyskanego finansowania.


https://www.linkedin.com/in/malyszmaciej/

Rodzaj kapitalu

Udziat % Srodkéw prywatnych
i publiczno-prywatnych w2021

Wedtug wartosci transakgji

31% 69%

Kapital publiczno- Kapitat
prywatny prywatny

Wedhtug liczby transakcji

Kapital publiczno-prywatny  Kapital prywatny
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Udzial % srodkow funduszy
miedzynarodowychi polskichw 2021

Wedtug wartosci transakgji

42% 58%

Fundusze polskie =~ Fundusze miedzynarodowe

Wedtug liczby transakcji

366 58

Fundusze polskie Fundusze migdzynarodowe

(1) Dana transakcja zostata przydzielona ze wzgledu na dominujacy w niej udziat kapitatu prywatnego lub publiczno-prywatnego
(2) Transakcje funduszy miedzynarodowych uwzgledniajg wszystkie transakcje, w ktérych uczestniczyt co najmniej jeden miedzynarodowy fundusz
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Programy publiczne oraz kapital prywatny w 2021

Wedtug wartosci transakgji Wedtug liczby transakcji

3

. miedzynarodowy, prywatny
. polski, prywatny

. Spétki Skarbu Panstwa

(1) Dana transakcja zostata przydzielona ze wzgledu na dominujacy w niej udziat kapitatu prywatnego lub publiczno-prywatnego (2) Transakcje funduszy
miedzynarodowych uwzgledniajg wszystkie transakcje, w ktérych uczestniczyt co najmniej jeden miedzynarodowy fundusz

(3) Czesc transakcji zaklasyfikowany do kategorii ,PFR Ventures” pochodzi z programu PFR NCBR CVC wspéttworzonego z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
(4) Czesc transakcji w kategorii ,PFR Ventures” byta tez wspoétfinansowana przez fundusze BGK



Inwestycje 1 koinwestycje 2019 - 2021

Wedtug udzialu w wartosci transakcji
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. Miedzynarodowe fundusze, ktére zainwestowaty w polskie spo6tki
. Polskie fundusze, ktére koinwestowaty z miedzynarodowym funduszem w PL spotke

. Polskie fundusze, ktore zainwestowaty w polskie sp6tki

Powyzsze zestawienie nie obejmuje transakcji outliers
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2021 rok odwrdcit trend z 2019 i 2020. Dominujacy udziat
w rynku zdobyty teraz fundusze miedzynarodowe, ktére
najczesciej samodzielnie (tj. bez partneréw lokalnych)
dostarczajg kapitat do spotek. Utrzymuje sie poziom
koinwestycji, ale czes¢ swojej pozycji musiaty oddac polskie
fundusze. Biorgc pod uwage, ze metryka ta skonstruowana
jest na bazie wartosci dostarczonego kapitatu a nie liczby
transakcji, mozna zaktadac, ze w tym obszarze kapitat
miedzynarodowy bedzie utrzymywat swoja przewage

w nastepnych latach.

Z pewnoscig duzy wptyw na ,nowy uktad sit” miaty projekty
zbierajgce finansowanie na dalszym etapie: np. Ramp,
Packhelp czy Infermedica, ktére pozyskaty 28% z catego
kapitatu zainwestowanego w polskie spotki w 2021 roku.

f Piotr Marszatek
analityk w PFR Ventures


https://www.linkedin.com/in/piotr-marsza%C5%82ek-b37057146/

Aktywnos¢ polskich funduszy w 2021

Inwestycje polskich zespotow w zagraniczne spotki

Wartos¢ transakcji, min PLN
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Powyzsze dane nie s3 ujete w statystykach dotyczacych polskiego rynku VC
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2021 dla polskiego ekosystemu byt rekordowy pod
kazdym wzgledem. Po pierwsze jest to kolejny rok z rzedu,
gdzie wartos¢ inwestycji VC w Polsce rosnie w tempie
ponad 70% rocznie. W porownaniu jednak z wynikiem

z 2018 rdznica ta jest niemal 23-krotna!

Po drugie, co jest rownie wazne, widac tez rekordowy
wzrost inwestycji polskiego sektora VC w zagraniczne
spotki. Jest to wzrost 3,6-krotny w stosunku do roku
2020. Inwestycje zagraniczne, szczegdlnie na rynkach
zachodnich, sg unikalng okazja do gromadzenia
bezcennego doswiadczenia, wiedzy i relacji biznesowych.
Zdobyte w ten sposob know-how jest w naturalny sposéb
przenoszone na nasz rynek i wptywa na rozwoj oraz
wzmocnienie lokalnego ekosystemu. Widzimy to tez
wyraznie na przyktadzie naszej firmy, gdzie doswiadczenie
zdobyte w zagranicznych inwestycjach w np. Tier czy Jokr
pozwala nam by¢ duzo lepszym VC na rodzimym rynku.

f Marcin Kurek
partner zarzadzajacy w Market One Capital


https://www.linkedin.com/in/marcinkurek/
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Rundy W podziale na pl‘Ogi iIlW@StyCYj ne © Wspierane przez Grupe PFR &R iz Wispierane przez NCBR
Inwestorzy Spoétka Finansowanie Runda
PER Life Sc1fence, Nut.reco, Montis Capital, Seventure, Aqua-spark, Proteon . 9 95,9 mln PLN B
Newtree, aniotowie biznesu Pharmaceuticals
Creandum, Earlybird, Paua Ventures, Movens Capital Vue Storefront (=) 69 min PLN A
- Ins1ght Partners, Hoxton Ventures, Inovo Venture Partners, Blossom Spacelift 58,5 mln PLN B
- Capital
C . . .
< éuhneclilr};étal, Genblock Capital, PetRock Capital, Supernova, Gordon AlephZero 57 7 mln PLN Seed
DialCom?24 Booste 54 mln PLN A
Niejawne Niejawne 50-54 mln PLN A
Tar Heel Capital Pathfinders, Bumble Ventures, JuJu Smith-Schuster, .
é Agileo Ventures, Alinea Capital Grid Esports 9 37,6 min PLN =
é NFX, Galaxy Digital, Seedcamp, Firstminute Capital, Mozilla, Taavet
o Hinrikus, Roham Gharegozlou, Itamar Lesuisse, Francesco Ramp 37,5mln PLN Seed
”I’ Simoneschi, Balaji Srinivasan
O . . . .
© Niejawne Niejawne 9 30-35mln PLN A

L oraz 36 transakcji o wartosci od 10 do 30 mIn PLN
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Udzial % poszczegbolnych branz w ogolnej liczbie transakcji
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W jakich modelach dzialaja start-upy?
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Udzial % poszczegdlnych modeli biznesowych w og6lnejliczbie transakcji

Subscription / Saas NN

Commission / Marketplace
Manufacturing / Hardware
Service / Project-based
Ecommerce / D2C

Other

Advertising-based I

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%

40,0%
W 2021

50,0%
2020

W 2021 roku utrzymato sie duze zainteresowanie
inwestordw start-upami z obszaru zdrowia. Moze to by¢
podyktowane intensywng potrzebg wprowadzenia
innowacji do naszego systemu opieki. Spoétki takie jak
Docplanner czy Infermedica to dobre odpowiedzi na
cyfrowe potrzeby pacjentow.

Sadze, ze w przysztosci na wszystkich z tych branz uda sie
,dorysowac” zielone naktadki w postaci start-upow
pozytywnego wptywu, ktére moga wspierac nie tylko tak
oczywiste obszary jak transformacja energetyczna, ale tez
inne dziedziny.

Popularnos¢ SaaSow wsrod start-upow wynika z pewnej
niedojrzatosci naszego rynku. Brakuje inwestorow, ktérzy
mogliby ponosi¢ wieksze naktady na inwestycje np. w
hardware. Zastrzyku nowoczesnosci potrzebujg tez
osrodki akademickie, z ktérych powinno wychodzi¢ wiecej
naukowych projektow.

M Matgorzata Walczak
dyrektorka inwestycyjnaw PFR Ventures


https://www.linkedin.com/in/ma%C5%82gorzata-walczak-6a45606

Najciekawsze transakcje: Ramp

Finansowanie spo6iki

03/2020 06/2021

e (1)

220 mln PLN

7,5mln PLN 37 mln PLN
FABRIC VENTURES FABRICVENTURES
firstminute firstminute
Secdcami)~ Sccdcami%’
B SALAXY
Aniotowie Nf X
biznesu @

%

Obejrzyj rozmowe Bartka Pucka z Szymonem
Sypniewiczem - wspoétzalozycielem Ramp

12/2021

Balderton.

firstminute

Seedcamp’

25 GALAXY

lllllll

Aniotowie
biznesu

Wybrani aniotowie biznesu
wspierajacy spotke:

* Taavet Hinrikus
(Wise)

« Balaji S. Srinivasan
(Coinbase, Andressen
Horowitz)

* Piotr Pisarz
(Uncapped)

* Markus Erken & Max
Moldenhauer
(Sunfish Partners)

* Joshua Buckley
(Product Hunt)

» Bartek Pucek
(Ikea/twoérca internetowy)

Zrédto: Pitchbook, analiza PFR Ventures
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Dla funduszy Balderton Capital, NFX, Galaxy Digital,
Firstminute i Seedcamp jesteSmy pierwsza polska
inwestycja. Prawdopodobnie oprécz przekonania

o silnych fundamentach biznesu Rampu sktonit ich do
zainwestowania fakt, ze Web3 to rynek prawdziwie
globalny i Ramp jest obecny na globalnych rynkach oraz
posiada biura w Londynie i Miami.

Pozyskanie finansowania to tylko krok do osiggniecia
sukcesu. Urzeczywistnienie naszej wizji wymaga duzych
naktadéw pracy. Wsparcie od inwestoréw pozwala nam
zatrudnia¢ najlepszych specjalistow, ktérzy pomogg nam
w rozwoju produktu i ekspansji. Szukamy ich w Polsce,
Wielkiej Brytanii, USA i na catym $wiecie. Mamy nadzieje,
ze dzieki wymianie wiedzy i doswiadczen ktora przy tej
okazji nastapi, za kilka lat wyksztatci sie ,mafia Ramp”,
ktéra bedzie kotem zamachowym polskiego

rynku start-upowego.

f Szymon Sypniewicz
wspotzatozycieli CEO w Ramp


https://www.linkedin.com/in/szymonsypniewicz/
https://www.youtube.com/watch?v=grQ2kA7GuS4
https://www.youtube.com/watch?v=grQ2kA7GuS4
https://www.youtube.com/watch?v=grQ2kA7GuS4
https://www.youtube.com/watch?v=grQ2kA7GuS4

Zrodto: Pitchbook, analiza PFR Ventures

s

Najciekawsze transakcje: Packhelp B PFR Ventures  INOVO | vare paens

Finansowanie i dziatalnos¢ spotki
W ciagu 5 lat pomogliSmy ponad 50 tysigcom klientéw

04/2017 05/2018 03/2019 11/2021 z 30 krajow dostarczac ich produkty w unikalnych opakowaniach.
Widzimy, ze jesteSmy bardzo wazng czescia infrastruktury e-commerce
i chcemy pokazac¢ swiatu nowe podejscie do opakowan.
1,5mln PLN 9minPLN 38 min PLN 190 mIn PLN
KOGITO M P M P N Cieszymy sig, ze mozemy wspotpracowac z tak réznorodna grupa
inwestorow. Razem chcemy zbudowac globalnego lidera rynku opakowan.
MOVENS . . . .
CAPITAL PROfounders PROfounders PROfounders Runda finansowania w wysokosci 190 min PLN pozwoli nam w dalszym
R Sl Speedinvest S Speedinvest S Speedinvest rozwoju Packhelp w Europie, dalsze poszerzanie oferty o zrbwnowazone
niorowie o s .. . .
biznesu VentureFriends 4 WHITE STAR WHITE STAR opakowania oraz rozwdj platformy SaaS i infrastruktury dla najwiekszych
", — uzytkownikow. Packhelp to dzis ponad 250-osobowy zespdt, pracujacy
Aniotowie w Polsce i za granica. W najblizszym czasie planujemy zatrudni¢ ponad
e FJ LABS 100 h 0s6b, kts lizacji h pland
nowych oséb, ktére pomogg nam w realizacji naszych planéw.
\/ INFRAVIA
INOVO M Wojtek Sadowski
@ PortfoLion wspotzatozycieli CEO w Packhelp

M Lukasz Obuchowicz, partner w Kogito Ventures i wczesny inwestor w Packhelp

Kazdy fundusz ma taka inwestycje, ktora daje pierwszy ,wiatr w zagle”. W naszym przypadku byta to inwestycja w Packhelp (zapakuj.to). Wtedy po raz pierwszy
zobaczyliSmy na zywo wzrosty ,hockey stick” i poczuliSmy adrenaline. DostrzegliSmy jak wazny jest zesp6t i nawet jesli ma sie jakie$ watpliwosci co do
rynku/produktu, to zespét ,A Players” takie ryzyko minimalizuje. Madrzy zatozyciele poradza sobie z problemami, ktére i tak sg nieuniknione.


https://www.linkedin.com/in/lukaszobuchowicz
https://www.linkedin.com/in/wojciechsadowski

Najciekawsze transakcje: Infermedica

Finansowanie i dziatalnos¢ spotki

2012-2019 08/2020 12/2021

I BN

~20mlIn PLN 40 mIn PLN 120 mIn PLN
karma.vc karma.vc karma.vc
DREAMIT DREAMIT ONE PEAK
INOVO INOVO INOVO
\\ VENTURE INC @ capital @ capital
(i |

MULLER MEDIEN

%

Postuchaj podcastu Technologicznie
na temat start-upow z rynku HealthCare

Dzialalnos¢ Infermedica

19

obstugiwanych jezykéw

30

krajow objetych dziatalnoscia

10 min

wystawionych diagnoz

Wybrani klienci
Infermedica:

*  Microsoft
 PZU Zdrowie

» Allianz Partners

* Goather

* JutroMedical
oraz blisko 90 innych
klientéw

B PFR Ventures INOVO

VENTURE PARTNERS

W ciagu kilku lat rozwoju Infermedica zbudowalismy
silnik diagnostyczny wykorzystujacy sztuczng inteligencje,
ktory jest fundamentem dla platformy wspierajacej
pacjentow, lekarzy i pracownikdw medycznych w zakresie
wstepnej oceny objawéw. To zastuga miedzy innymi 60
tysiecy godzin pracy lekarzy, ktorzy stworzyli jedng z
bardziej zaawansowanych baz wiedzy na temat chorob,
symptomow i czynnikow ryzyka.

120 min PLN pozyskane w Rundzie B pomoze w dalszym
rozwoju technologii, a takze w ekspansji na nowych
rynkach. Planujemy tez znaczaco zwiekszy¢ liczebnos¢
naszego zespotu, w ktorym juz dzis pracuje 180 osob.
Cieszymy sie, ze dotagcza do nas One Peak, fundusz
doswiadczony w skalowaniu firm B2B, ale budujace jest
dla nas tez ciggte wsparcie dotychczasowych inwestorow.

f Piotr Orzechowski
zatozyciel i CEO w Infermedica

Zrédto: Dealroom, analiza PFR Ventures


https://pl.linkedin.com/in/piotrorzechowski1
https://voicehouse.co/odcinki/healthcare-technologia-w-walce-o-zdrowie/
https://voicehouse.co/odcinki/healthcare-technologia-w-walce-o-zdrowie/
https://voicehouse.co/odcinki/healthcare-technologia-w-walce-o-zdrowie/
https://voicehouse.co/odcinki/healthcare-technologia-w-walce-o-zdrowie/

Najciekawsze transakcje: Spacelift B PFR Ventures  INOVO | e s

Finansowanie i dziatalnos¢ spotki

11/2020 02/2021 10/2021 Aniotowie biznesu Jestem dumny, ze udato nam sie zbudowac produkt,
“ zaangazowani w spotke z ktérego klienci lubig korzystaé, ktéry sobie nawzajem
& mln PLN 22 3 mln PLN 60 mln PLN . Ilskka pae;lnanen polecaja, a ktéry moj zespoét lubi budowac i utrzymywac.
hoxton hoxton hoxton o (,;;fyerﬁzn)durangan Jestem dumny, ze buduje w Polsce firme technologiczna
INOVO INOVO INOVO (Mitro) oparta na naszych lokalnych innowacjach i wspotpracuje
Aniolowie BLOSSOM BLOSSOM * Michael Stoppelman z globalnymi klientami w praktycznie kazdej strefie
biznesu INSIGHT (Yelp) czasowej. Robienie tego wszystkiego z Pawtem, jako
' co-founderem, jest dla mnie fantastyczna przygoda.
Skupienie na
pozyskiwaniu globalnych Ciesze sie, ze moge pracowac z wysoce zmotywowanym,
klientow kompetentnym i stale poszukujacym innowacji zespotem
«  wsrdd nich sa: Tier nad rzeczami, ktore zawsze sprawiaty mi przyjemnosc.
Mobility, Checkout.com,
Lightspeed
- takie podejscie M Marcin Wyszynski
biznesowe przyciagneto CEO w Spacelift

zainteresowanie
topowych zagranicznych
funduszy.

%

Poznaj perspektywe Inovo: dlaczego

fundusz zainwestowat w Spacelift? Zrédto: Pitchbook, analiza PFR Ventures


https://www.linkedin.com/in/marcinwyszynski
https://medium.com/inside-inovo/why-we-invested-in-spacelift-ccbfa03d316
https://medium.com/inside-inovo/why-we-invested-in-spacelift-ccbfa03d316
https://medium.com/inside-inovo/why-we-invested-in-spacelift-ccbfa03d316
https://medium.com/inside-inovo/why-we-invested-in-spacelift-ccbfa03d316

Zatrudnienie w start-upach

Liczba pracownikéww 2021

(top1S5 start-updw pod wzgledem wysokosci rundy 2019-2021,>30 pracownikéw)
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Zrodto: LinkedIn (dane z gtéwnych profili firmowych), analiza PFR Ventures

Nowych miejsc
pracy w 2021

+222%

Najwiekszy
wzrost (Ramp)

1802

Pracownikow
z PL ogdtem
12/2021

B PFR Ventures INOVQO | VENTURE PARTNERS

Polskie i europejskie startupy rywalizujg obecnie

o pracownikow nie tylko z lokalnymi korporacjami,
ktére moga zaptaci¢ wiecej, ale tez z zatrudniajgcymi
zdalnie startupami z Doliny Krzemowej i catego
Swiata. Konkurencja jest gigantyczna, a doswiadczeni
deweloperzy dostajg 8-20 propozycji tygodniowo.

Prawdziwa walka o talenty zaczyna sie jednak duzo
wczesniej niz rekrutacja - od zdefiniowania jej
przewag rynkowych nad innymi w kontekscie
zatrudnianych oséb. Najwazniejsze jest jednak
dopasowanie kandydata do firmy. Osoba, ktéra
Swietnie sprawdzi sie w jednym startupie, w innym nie
przejdzie nawet pierwszego etapu rekrutacji.

Nie jest tez sztukg znalez¢ na rynku i zatrudni¢ duzo
dobrych pracownikéw. Sztuka jest ich utrzymac

i uczynic z nich ambasadoréw firmy, ktorzy w nig
wierzg i czuja, ze jg wspottworza.

B Ro6zaSzafranek
CEOw HR Hints


https://www.linkedin.com/in/roza-szafranek

Zatrudnienie w start-upach B PFR Ventures  INOVO | vauee paenss

Liczba pracownikoww 2021
(top1S5 start-updw pod wzgledem wysokosci rundy 2019-2021,>30 pracownikéw)

Styczen Grudzien N %PL pracownikéw na 12/2021 Wzrost %, 01-12/21
Docplanner 1456 1802 13% 24%
Brainly 466 705 39% 51%
Booksy 348 594 49% 71%
ICEYE 222 350 13% 58%
Packhelp 164 210 90% 28%
Codility 161 200 45% 24%
Tylko 141 192 97% 36%
Infermedica 112 148 79% 32%
eStoreMedia 95 127 77% 34%
Proteon Pharmaceuticals 89 100 84% 12%
Uncapped 30 88 26% 193%
Silent Eight 56 80 71% 43%
Vue Storefront 29 65 85% 124%
Ramp 18 58 74% 222%
Grid Esports 49 57 25% 16%
liczba=suma, %=srednia 3436 4776 58% 65%

Zrédto: LinkedIn (dane z gtéwnych profili firmowych), analiza PFR Ventures



Prywatne fundusze

B PFR Ventures INOVO ’ VENTURE PARTNERS

Nowi gracze na krajowym rynku, ktorzy bazuja wylacznie na Srodkach prywatnych

kapitalizacja

100 min PLN

M GROWTH

"2 VENTURE CAPITAL

PoC, growth

faza rozwoju spotki

Krzysztof Bachta
partner zarzadzajacy
4growth VC

Specjalizujemy sie w fintech i insurtech
dziatajacych na rynku polskim i CEE. Nasze
wieloletnie doswiadczenie zarzagdcze w
bankowosci oraz ubezpieczeniach powoduje,
ze jesteSmy w stanie dostarczy¢ realne smart
money startupom dziatajgcym w tych
branzach. Planujemy zainwestowac w ciggu
3 lat 100 min PLN w ok. 15 spétek na etapie
wzrostowym, przy poziomie inwestycji 2-10
mIn PLN per spétka.

130 min PLN

[

pre-seed <> A

Adam Rudowski
General Partner
Level2 Ventures

W Level2 Ventures uwazamy, ze kapitat to
tylko pierwszy poziom wsparcia. To, co ma
prawdziwg wartosé, to wsparcie biznesowe

i operacyjne, wieloletnie doswiadczenie
menedzerskie oraz pomoc w budowaniu
kompetencji strategicznych, ktére oferujemy
Founderom. Dopiero ich potaczenie
realizowane w partnerskiej formule
wspotpracy funduszu i startupu utatwia
osiggniecie globalnego sukcesu.

’D 200 min PLN
TDJ

Tomasz Domogata
wiasciciel
TD]J Venture

W najblizszych latach planujemy skupi¢ sie
na inwestycjach w dojrzate startupy,

we wzrostowych branzach takich jak:
automatyzacja, IOT, OZE, magazynowanie
energii, i innych, w ktérych najpetniej bedzie
mozna wykorzystac efekty synergii pomiedzy
innymi aktywami TDJ i kompetencjami
naszego zespotu. Chcemy wspdtpracowacd

z zespotami, ktérym bedziemy w stanie
pomac, i ktoére na wspbdtprace z nami beda
juz gotowe.


https://www.linkedin.com/in/zofiaszewczuk/
https://www.linkedin.com/in/zofiaszewczuk/
https://www.linkedin.com/in/zofiaszewczuk/
https://www.linkedin.com/in/zofiaszewczuk/
https://www.linkedin.com/in/tomaszdomogala
https://www.linkedin.com/in/tomaszdomogala

Najaktywniej zasiewajace fundusze B PFR Ventures  INOVO | vauss uanies

Fundusze najczeSciej wspierajace spotki seed (<4min PLN)

_ Jako ex-founder jestem podbudowany wzrostem
Liczba spotek rynku VC w ostatnich latach, a szczegélnie
Black Pearls VC 12 zwigkszajaca sie I,icz.ba inwgstycji na etapie
zalgzkowym. To Swietna wiadomosc dla rosnacego
czysta3.vc 12 grona przedsiebiorcéw z Polski i catego regionu CEE,
SMOK Ventures 12 ktérego Warszawa stata sie kapitatowg stolica.

LT Capital 10 Dobry fundusz VC poznaje sie nie po tym jak duzo

Next Road Ventures 10 zasiewa, tylko po ile wychodzi. My na dobre wyjscia
mamy jeszcze czas, ale juz dzi$ widzimy pozytywne
trendy dotyczace naszych spotek portfelowych. Az 11
z naszych poczatkowych 12 inwestycji z 2020 r.
pozyskato finansowanie kontynuacyjne w 2021 r., co
daje bezprecedensowy wskaznik kontynuacji na
poziomie 91,6%. Startupy z portfolio SMOK Ventures
pozyskaty juz blisko 170 min PLN, z czego az 80% to
inwestycje od funduszy i aniotéw spoza Polski. Te
liczby to dobry prognostyk przysztych exitow.

Evig Alfa

Tar Heel Capital Pathfinder
Tredecim Asset Management
bValue

GT Technologies

Platinum Alfa

9
9
8
7
7
7
6

RST Ventures for Earth

f Borys Musielak
partner zarzadzajacy w SMOK Ventures


https://www.linkedin.com/in/musielak/

avigod Aqo ‘fuxipy

Wzor Term Sheeti umowy Inwestycyjnej 8 PrRVentures  INOVO | e e

Biblioteka wzorow do pobrania W jaki sposéb moze Cito pomoc?

: Ulatwiaiprzyspiesza proces zbierania finansowania
Qo Wszystkie wzory i oficjalny blog post Inovo @ Celem jest zminimalizowanie czasu, jaki obie strony spedzaja na

negocjowaniu kwestii prawnych. Kazda godzina poswiecona dokumentom
to godzina, ktérej nie poswieca sie na budowanie produktu, zarzagdzanie

% Wzér Term Sheet (z komentarzami) . . .
klientami czy dyskusje zespotowe.

Sy Umowa inwestycyjna dla startupéw zatozonych w Polsce Pozwalalepiej zrozumieé,jak wyglada wspétpraca zdobrym VC

Nie ma zawitych terminéw prawnych i skupiania sie na scenariuszach, ktére
Y / ,‘\ z 99% prawdopodobienstwem sie nie zmaterializuja. Dokumenty s3 proste,
% przyjazne dla founderdéw i oparte na standardzie NVCA. Po zapoznaniu sie
z najlepszymi praktykami founderzy nie powinni zgadzac sie na bardziej
rygorystyczne warunki.

% Umowa inwestycyjna dla startupéw zatozonych w USA

Tomasz Swieboda, partner w Inovo Venture Partners

Opublikowalismy wzory term sheetu i umowy inwestycyjnej - sg to rzeczywiste dokumenty, z ktérych korzystamy kiedy inwestujemy

w startupy. Jako inwestorzy widzimy wiele dokumentéw prawnych. Founderzy nie sg w tak komfortowej sytuacji. Chcemy wyréwnac te
szanse. Opracowalismy dokumenty tak, aby byty jak najbardziej przyjazne dla zatozycieli firm - sg proste, nie zawierajg "kruczkow
prawnych" i nietypowych punktéw. Oferujemy petna przejrzystosc¢ od poczatku do konca i cenimy czas founderow. Wierzymy réwniez
w wartosé, jaka daje dzielenie sie najlepszymi praktykami. Dlatego mam nadzieje, ze bedzie to swoisty precedens dla catej branzy.

Nie ma bowiem powodu do nadmiernego komplikowania spraw. Zapraszam do korzystania z tych wzoréw, udostepniania ich i omawiania
z prawnikami, doradcami oraz obecnymi inwestorami.


https://www.linkedin.com/in/tomaszswieboda/
https://medium.com/inside-inovo/inovo-term-sheet-and-investment-agreement-templates-f22e54f7f81f
https://medium.com/inside-inovo/inovo-term-sheet-and-investment-agreement-templates-f22e54f7f81f
https://medium.com/inside-inovo/inovo-term-sheet-and-investment-agreement-templates-f22e54f7f81f
https://docs.google.com/document/d/1c5ybq_X8ocZGs4yoHkAIfq69YQTZ6X2MzKuwiEbJJvY/edit
https://docs.google.com/document/d/1c5ybq_X8ocZGs4yoHkAIfq69YQTZ6X2MzKuwiEbJJvY/edit
https://docs.google.com/document/d/1RO2nO79Iu5XOZkE5ugkVF-Ywx4gGnutj/edit?usp=sharing&ouid=116357708460387616527&rtpof=true&sd=true
https://docs.google.com/document/d/1c5ybq_X8ocZGs4yoHkAIfq69YQTZ6X2MzKuwiEbJJvY/edit
https://drive.google.com/drive/u/7/folders/113MSEyb9ntqtZw5Rudnier4GZHQU2p5t
https://drive.google.com/drive/u/7/folders/113MSEyb9ntqtZw5Rudnier4GZHQU2p5t
https://drive.google.com/drive/u/7/folders/113MSEyb9ntqtZw5Rudnier4GZHQU2p5t
https://drive.google.com/drive/u/7/folders/1RoTGbuQ0T3K8Vfxy4o-f23daOOhvehms
https://drive.google.com/drive/u/7/folders/1RoTGbuQ0T3K8Vfxy4o-f23daOOhvehms
https://drive.google.com/drive/u/7/folders/1RoTGbuQ0T3K8Vfxy4o-f23daOOhvehms

Pokryciewmediach B PFR Ventures  INOVO | venruee parrnees MAMSTARTUP

Liczba transakcji w odniesieniu
do liczby publikacji na MamStartup.pl

Na przestrzeni ostatnich 3 lat na MamStartup.pl
pojawity sie informacje o co czwartej inwestycji na
polskim rynku Venture Capital. Nadal znakomita
wiekszosc¢ transakgji nie jest jednak oficjalnie
ogtaszana i nie przedostaje sie do medidéw.

140 -

120

Pomimo tego z pewnoscig mamy do czynienia

z rosnaca liczbg zaréwno transakgji, jak i publikacji na
ich temat. Zwtaszcza ostatni kwartat 2021 roku
obfitowat w duze (a nawet rekordowe) inwestycje,
ktoére obity sie szerokim echem w mediach, takze tych
ogoélnotematycznych.

100

80

60

40 Nadal jednak informacje z rynku VC i startupéw to

temat podejmowany przede wszystkim przez media
20 } srednio 25% ~ branzowe, biznesowe i gospodarcze.

pokrycia

B Marcin Matecki

Q119 Q219 Q319 Q419 Q120 Q220 Q320 Q420 Q121 Q221 Q321 Q421 redakror naczelny MamStarcup.pl

B Liczba transakcji

B Liczba artykutéw o transakcjach

Liczba artykutéw obejmuje wszystkie publikacje dotyczace inwestycji w polskie spotki lub inwestycji polskich funduszy


https://www.linkedin.com/in/mwmalecki/

Podsumowanie

Stowniczek

Miedzynarodowy/zagraniczny zespot

Za,miedzynarodowy fundusz” uznajemy taki, ktory
w swoim zespole ma miedzynarodowych partneréw lub bazuje
na zagranicznym kapitale.

Aktywnos¢ na polskim rynku VC

Jako ,,aktywnos¢ na polskim rynku VC” interpretujemy:lokalne
inwestycje (polski fundusz-polska spétka) oraz inwestycje
zagraniczne (zagraniczny fundusz-polska spétka).

Czym jest polska spotka?

O doborze decyduje spetnienie 3 z 4 kryteriow:
* % pracownikéw zatrudnionych w PL

+ Obecnos¢ PL foundera/co-foundera

+ Obecnosé PL kapitatu

+ Samoidentyfikacja spotki

Wiecej informacji: kontakt@pfrventures.pl |800 800 120

B PFR Ventures INOVQO | VENTURE PARTNERS

Zrodla

Dane uzyte do tego opracowania pochodza

z raportow wewnetrznych PFR Ventures, Banku
Gospodarstwa Krajowego, Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju oraz Inovo Venture Partners. Czes¢
informacji pozyskana zostata z badan Invest Europe
oraz doniesienr medialnych i publicznych danych.

Kursy walut EUR/USD do PLN

PrzyjeliSmy sredni 3-miesieczny kurs dla
wiekszosci statystyk. Wyjatkiem sg strony
poSwiecone najciekawszym transakcjom,
gdzie zaprezentowaliSmy kwoty, ktore
pojawily sie w doniesieniach medialnych.



mailto:kontakt@pfrventures.pl

INOVO

Stay ambitious,
we have your back.

Jesli jestes na wczesnym etapie rozwoju,
budujesz cos wielkiego i chcesz dotaczyc
do spotecznosci najlepszych founderow
z Polski - daj nam znac.

pitch@inovo.vc

© o M M



mailto:pitch@inovo.vc?subject=Pitch%20to%20Inovo
https://www.youtube.com/channel/UCAuZjRhxxF8MdqqGEMSUg5Q
https://open.spotify.com/show/3Z37qvo07m5NyHnxjmUnmn
https://medium.com/inside-inovo
https://www.linkedin.com/company/i18s/?viewAsMember=true

Mapa polskiego ekosystemu

Wspolnie z Dealroom.co przygotowaliSmy
mape polskiego ekosystemu innowacji.
Chcemy, aby obecne byly na niej wszystkie
funduszeistart-upy.

Jezelijeszcze nie dodates/-as informacji
o sobie,zrob to pod adresem:

Q_ startup.pfr.pl/ekosystem-innowacji

start-upow funduszy VC

m dealroom.co

& startup.pfr.pl
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