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Kontekst

80. edycja Tour de Pologne zainspirowata nas do spojrzenia na swiat
kolarstwa przez pryzmat funduszy venture capital i start-upoéw.
Przeanalizowalismy rynek produktow i ustug, ktére zmieniajg branze
rowerowa. Przyjrzelismy sie tez kilku wyjatkowym transakcjom oraz
funduszom, ktére prowadzone s3 przy udziale bytych kolarzy.

Analiza ma charakter ciekawostkowy i poglagdowy. WykorzystaliSmy przede
wszystkim nasze umiejetnosci analityczne i amatorskie zaciecie. Sam $wiat
innowacji w branzy kolarskiej z pewnoscig jest znacznie gtebszy. Wskazuje
na to cho¢by rozwéj technologii, ktéra sprawita, ze kolarze koriczg obecnie
Tour de France ze $rednig predkoscig ok. 40 km/h. Dla poréwnania: gdy
zaczeto organizowac wyscig (1903 r.), byto to okoto 27 km/h.

Autorzy
Zespdt analityczny

@ Radostaw Kuchar
Manager inwestycyjny w PFR Ventures

B PFR Ventures

Aktualizacja 2025:

in) Dmytro Golournyi

Investment Associate w PFR Ventures

lin) Magdalena Brys
Specjalistka w Departamencie Rozwoju Innowacji w PFR

Maria Godlewska
Analityczka w PFR Ventures


https://www.linkedin.com/in/radoslawkuchar/
https://www.linkedin.com/in/dmitry-golournyi/
https://www.linkedin.com/in/magdalenabry%C5%9B/
https://www.linkedin.com/in/mgodle1/

Celowo pomijamy branze mobility/bike sharing oraz e-bike ze wzgledu na ich szerokg skale Aktualizacja 2025: + 5 nowych spétek

Rynek kolarskich innowacji 8 PER Ventures
Wybrane przyktady firm finansowanych przez fundusze VC, PE lub crowdfunding

Typ Spotka Finansowana przez Komentarz
i PRIVATE EQUITY
(7 STAGES Giant (producent roweréw) posiada ok. 30% udziatow

SUPERSAPIENS
OURA Wsrod inwestorow fundusz bytego kolarza (Next Ventares)

Osprzet i analityka
CLASSIFIED Kolarze jako aniotowie biznesu
AITRAINER Zbudowany przez polska firme Inpeak (konkurent 4iiii)
O e
(4) som

LECOL PRIVATE EQUITY Marka bytego kolarza
%_ Finansowana przez ten sam fundusz co Classified Cycling

Ubrania
GOdLUO
PASST':IODFO'%‘?L Inwestycja zwigzana z dyrektorem marki Moncler
kneg.
4 swytch
Akcesoria Skarper Byty kolarz wéréd inwestorow

Hévding

HEXL®X

Z IWIFT Wsréd inwestoréw CEO Affirm (pasjonat kolarstwa) i KKR

Wirtualny trening Tacx Spoétka przejeta przez Garmin za 170 min EUR
2’ PELOTON NASDAQ: PTON
© THE PROS CLOSET
Sprzedaz rowerdéw i czesci
buycycle.

EL
REBIKE VENTURE CAPITAL Wsréd inwestoréw fundusz Decathlon
Rower jako € varaus VENTURE CAPITAL

benefit firmowy Trippi.pl Polska spotka seryjnego przedsiebiorcy



Rynek kolarskich innowacji 8 PER Ventures
Przyktady partnerstw druzyn z dywizji UCI

Startup Zespot / Druzyna WorldTour Rodzaj wspotpracy

Analog UAE Team Emirates XRG Partner technologiczny (platforma analityki sportowej - Analog Sports)

Oficjalna platforma treningowa indoor (e-kolarstwo). W zakresie partnerstwa z UCI -

e ] i WAE Uaam Bl 5 0446 przeprowadzenie "2025 UCI Cycling Esports World Championships"

Ultrahuman UAE Team Emirates XRG Partner w zakresie zdrowia i wydajnosci (czujniki - pierscienie, monitoring HRV i snu)
Supersapiens Team Visma-Lease a Bike Partner w zakresie zdrowia (sensory monitorujgce glukoze)

Core Movistar Team Partner technologiczny (sensory temperatury ciata)

Vekta Arkea-B&B Hotels, Jayco Alula, FDJ - SUEZ Partner technologiczny (dostawca danych i analiz)

Whoop EF Education-EasyPost Partner w zakresie zdrowia (czujniki monitoringu snu, tetna i obcigzenia)

N3XT Sports UcCl Stworzenie dla UCI systemu obiegu informacji

Zrodto: artykuty prasowe



Fundusze VC bylych kolarzy B PFR Ventures

Profile funduszy

Rubix NEXT VENTURES

VENTURES

Lance
Armstrong

Dan
Martin

Jest rowniez LP
w Lowercase

Zwyciezca Tour de Pologne 2010 Capital 7xzwyciezea-Tour-de-France, objety
dozywotniq dyskwalifikacjq za doping

» 11 inwestycji, w tym Zwift (unicorn) e 22 inwestycje, w tym Oura Ring
i Supersapiens (unicorn)
» Exit Hammerhead do SRAM

* Finansowanie na poziomie rundy A « Kapitalizacja: 50 min USD
e Produkty konsumenckie * Sport, fitness, healthcare

Zrodto: Pitchbook, strony internetowe funduszy, Wikipedia



Kolarkaz funduszy VC 8 PFR Ventures

Historia kariery finansowej i sportowej

2016 - 2018 2018 - 2021
/ Bessemer
% Venture Threshold
Partners
Kristen
Faulkner

Zwyciezczyni dwéch kobiecych wyscigéow w trakcie Olimpiady w Paryzu 2024

* Pracowata w 2 amerykanskich funduszach VC
* W BVP odpowiadata za finansowanie Restaurant365 i Applitools. Pierwsza

z tych firm ma status jednorozca
* W Threshold skupiata sie na inwestycjach w spétki o profilu B2B SaaS

Zrédto: LinkedIn olimpijki, strony internetowe funduszy



Case study: Zwift

Historia finansowania

01/2016 01/2016
FFF Angel
7 mln USD 10 min USD
Nieprofesjonalni inwestorzy | | Aniotowie biznesu
11/2016 01/2018
A Secondary
27 min USD -
SHASTA 7 &> novator ?Og\IPACIF\C

B, FLEXION

Max Levchin
12/2018 04/2019
B Secondary
120 min USD -

H HIGHLAND EUROPE CAUSEWAY

fd| B
alw NOVATOR

o
IONPACIFIC
o

09/2020
C
450 min USD
KKR PER MII//RA n HIGHLAND EUROPE
CAUSEWAY @E) NOVATOR,

WENTURES

B PFR Ventures

Rozwdj produktu

Poza aplikacjq, spétka opracowata tez swéj
trenazer

Wybrane konkurencyjne
platformy

Tacx Re UVY

SYSTM ¢PELOTON

Zrodto: Dealroom, strona Zwift, analiza wtasna



Case study: Komoot 8 PFR Ventures

Historia finansowania Produkt

01/2010 11/2013
Seed+ Grant Seria A
= ~1,2 min EUR
bmpVentures / it | ILB KRW SCHINDLER ’””?,,/ e Komoot to niemiecki startup oferujqcy aplikacje do
T e Nieprofesjonalni bmp Ventures / et | - planowania tras rowerowych, pieszych i gorskich
inwestorzy
Wybrane konkurencyjne
11/2020 03/2025
Secondary Przejecie platfo rmy
20 min EUR 300 mIn EUR

JUNE / Magnetic BENDING SP@ONS STRAVA A AllTrails

Whtasciciel takich aplikacji jak
Evernote czy WeTransfer

&b bikemap outdooractive

Zrodto: Dealroom, strona Komoot, analiza wiasna;
znak ,,/” przy funduszu oznacza rebranding lub inny
rodzaj powigzania miedzy wehikutami



Polskie start-upy rowerowe B PFR Ventures

Przyktady spoétek, ktore pozyskaty
inwestoréw na rowerowy biznes

Spotka Inwestorzy Finansowanie
ur y 1S Bitspiration Booster, aniotowie biznesu 2,8 min PLN
A/thll/ Knowledge Hub 1 min PLN
7-\FNNA Resource Partners, Movens Growth - min PLN
m ﬁﬁgtﬁ Human Alfa - min PLN
TRYB=CO Polski fundusz V/C - min PLN

Q Human Alfa - min PLN

Zrodto: analiza PFR Ventures



Polskie narzedzie do planowania

tras rowerowych

Historia projektu

2020: powstaje Velomapa

Listopad 2024: przejscie z fazy hobbistycznej do biznesowej
Styczen 2025: powstaje VeloPlanner

H2 2025: rozpoczecie fundraisingu

Zespol

Kacper - zatozyciel
Marlena - UI/UX

Ada - marketing/rozwdj biznesu

@ veloplanner B PFR Ventures

Ro0zw0j serwisow

Velomapa

900k

unikatowi
uzytkownicy
w 2024

Veloplanner
unikatowi zarejestrowanych
uzytkownicy uzytkownikéw,
w H1 2025 w tym 300
optacajacych
subskrypcje
premium

Platne wspolprace reklamowe

2 o
VISITGDANSKY»  RAYMON ‘sﬂ'?li?%@ G

Elblag

Pod koniec 2024 zrezygnowatem z posady programisty i zatozytem firme, skupiajac sie full-time na rozwoju VeloPlannera.
Zmotywowat mnie sukces Velomapy.pl (900k uzytkownikow w 2024) - mimo nasycenia rynku aplikacji sportowych, nisza

turystyki rowerowej wcigz jest niedostatecznie zagospodarowana. VeloPlanner to platforma dla turystyki rowerowej

Kacper i rowerzystow rekreacyjnych, wyswietlajgca oficjalne trasy oraz POI (noclegi, kempingi, sklepy). W 6 miesiecy osiggneliSmy
Golifski 170k uzytkownikéw, 4k rejestracji i 300 subskrybentéw premium (8% konwersja).Rozwijamy segment B2B - wspotpracujemy
zatozyciel i CEO z organizacjami turystycznymi z Niemiec, Gdanska i Elblagga oraz niemieckim producentem rowerédw Raymon. Oferujemy tez
VeloPlanner reklame matym biznesom przyjaznym rowerzystom, gtéwnie noclegom. Jako zapalony rowerzysta tworze produkt rozwigzujacy

realne problemy. Bootstrapujemy, wkrétce szukamy inwestoréw.

Zrodto: dane VeloPlanner


https://www.linkedin.com/in/kacper-golinski-78aa3866/

Zainteresowanie korporacji

Przyktady inwestycji i przeje¢ dokonywanych przez branzowe korporacje

Korporacja

A
GARMIN.

% GIANT

GROUP

STRAVA

SRHAIM

Thule Group))

YAMAHA

Spotki

Stages Cycling

Tacx

FatMap
Recover Athletics

Runna

Hammerhead
Ampiro
Velocio

TIME Sport

Quad Lock

Brose

Zrodto: artykuty prasowe, strony firm

Profil spoétki

Osprzet do pomiaru mocy, trenazery, komputery rowerowe

Producent trenazeréw i aplikacji do wirtualnych treningéw

Mapy 3D dla narciarzy
Aplikacja pomagajaca w regeneracji i leczeniu kontuzji

Aplikacja dla biegaczy

Producent komputeréw rowerowych (nawigacja, analityka)
Spoétka z Grupy Rheinmetal, producent systeméw do roweréw elektrycznych
Producent odziezy kolarskiej

Bloki i pedaty rowerowe

Producent uchwytéw rowerowych na telefon i specjalnych etui

Napedy do e-roweréw

B PFR Ventures

Informacje o transakciji

Przejecie spoétki za 170 min EUR

32.5% akcji za 20 min USD

Wczesniej pozyskali ~7 m $ od VC

Przejecie spotki za ~320 min USD
(10x EBITDA)



Rola crowdfundingu

B PFR Ventures

Na samym Kickstarterze mozna znalez¢ 577 projektéw zwigzanych z branza rowerowga. Wsréd nich najczesciej znajduja sie:

e Produkty zwigzane z bezpieczenstwem (np. oswietlenie, kaski)
e Akcesoria (np. inteligentne blokady rowerowe)
e Prototypy nowoczesnych rowerdw (np. ebike, sktadaki)

Zgodnie z ideg crowdfundingu, zalgzkowe projekty zbierajg w ten sposdb baze swoich pierwszych klientow

Wybrane projekty na Kickstarterze
Kask rowerowy ze zintegrowanymi $Swiattami
hamowania i kierunkowskazami

Pozyskane finansowanie:
~12 min PLN

Wézkorower, czyli trzykotowy, modutowy rower
rodzinny

Pozyskane finansowanie:
~10 min PLN

Minimalistyczna nawigacja rowerowa na
kierownice z dodatkowym ekranem OLED

Pozyskane finansowanie:
~3min PLN

Zrodto: materiaty ze zbiérek crowdfundingowych opisywanych projektéow

Wybrane polskie projekty

Linkowy holownik rowerowy z ryglem
zapewniajgcym automatyczne roztaczenie

Pozyskane finansowanie:
0,4 min PLN

Rower gorski z innowacyjnym napedem
wewnatrz ramy

Pozyskane finansowanie:
- (zbiérka nieukonczona, brak spetnienia progu milowego)


https://www.kickstarter.com/discover/advanced?ref=discovery_overlay&sort=most_funded&tag_id=50

Jak Polska wykorzystuje sSrodki UE na B PFR Ventures
budowe sciezek rowerowych?

Srodki z UE na rozwdj infrastruktury rowerowej w poszczegdlnych krajach (min EUR)
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Wykorzystanie Srodkow w Polsce (lewa o$: kilometry $ciezek w tysigcach; prawa o$: min EUR)
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. Finansowanie UE, min EUR Dostepny (przyznany) budzet UE, min EUR  ====- Dtugos¢ $ciezek rowerowych (wykropkowane = esytmacja)

Zrédto: analiza PFRV na podstawie danych GUS i Cohesion Open Data Platform (dane UE)



Rowerowa ,ustawka” FOUNDERS g PER Ventures
dla tworcow start-upow i rynku VC

Pierwsza ,ustawka” w ramach Founders Ride przyciggneta ponad 20 uczestnikow. Wspdlnie przejechalismy okoto 70
kilometrow, a potem wspdlnie zjedliSmy pizze i napiliSmy sie bezalkoholowego piwa.

Dotacz do nas pod koniec lipca!

ZAPISZ SIE!

26/07, 9:00

Warszawa (Wilanow)

Liczba miejsc
ograniczona!

’ Dystans: 65km
Srednia: 28-30 km/h




Gl‘upa PFR 1 ACtiV'y B PFR Fundacja B PFR Ventures Aﬁtl.l/y

Aktywny Wolontariat pracownikow Grupy PFR

od 2019 ~200 ~400 000

Pracownicy Grupy Kapitatowej PFR biorg w Aktywnych Kilometrow przejechali na rowerach
kazdym sezonie letnim udziat w akcji, w kolarzy
ktorej za kazdy przejechany lub
przebiegniety kilometr, Fundacja PFR

przekazuje darowizne organizacjom >3OO OOO
spotecznym takim jak hospicja, domy PLN przekazane przez Fundacje PFR
dziecka i domy opieki

pracownicy GK PFR od 2019 roku
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