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Przeglad

Kluczowe dane z trzeciego kwartatu 2020 roku

» 88 » 707

zrealizowanych transakcji mln PLN dostarczonego kapitatu
(w tym outliers: runda ICEYE na 331 mln PLN)

> SO p #PrawiePareto

zaangazowanych funduszy 11% transakcji odpowiada
za 85% zainwestowanego kapitatu
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Inwestycje VC w Polsce 2010- Q3 2020

Wysokos¢ inwestycji VC wmln PLN
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(1) Zrodto dla archiwalnych danych 2010-2018: Invest Europe;
(2) Uwzglednilismy transakcje ICEYE, ze wzgledu na: a) udziat polskich pracownikéw w spdétce (~30%); b) polskiego wspodtzatozyciela; c) obecnos$é polskiego kapitatu
(3) Celowo w zestawieniu osobno prezentujemy megarundy DocPlanner i ICEYE, ktére zaburzajg statystyczny obraz (zobacz: obserwacja odstajaca).
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megarunda ICEYE:
331mln PLN

Q3 2020:
377 mIn PLN

Q2 2020:
169 mln PLN

Q12020:
244 mln PLN
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Komentarze ekspertow B PER Ventures

Aleksander Mokrzycki Przemystaw Kurczewski
wiceprezes zarzadu w PFR Ventures zastepca dyrektoraw NCBR

in| ‘ in|

W trzecim kwartale nasz ekosystem docisnat pedat gazu. Rynek VC rosnie, a dane dotyczace podmiotdw oraz

377 min PLN zainwestowane w krajowe spo6tki zostato wartosci transakcji Swiadcza, ze postepuje jego dalsza
zdublowane przez runde finsko-polskiego ICEYE, ktory profesjonalizacja. W Q3 - niezaleznie od megarundy ICEYE
w rundzie C pozyskat ponad 330 min PLN. Nie liczac tej - odnotowalismy kilkanascie ciekawych transakcji, w tym
nietypowej transakcji, mozemy mowi¢ o ponad m.in. kolejng inwestycje funduszu z portfela PFR NCBR
dwukrotnym wzroscie wzgledem analogicznego kwartatu CVC - Icos lll. Ponad dwukrotnie wzrosty tez koinwestycje
w 2019 (réwniez z wytgczeniem zaburzajgcych obraz rund krajowych funduszy z miedzynarodowymi

Booksy i Brainly).
Niezmiennie pod wzgledem liczby transakcji dominuja te

tacznie, od poczatku 2020 roku, przez nasz rynek z programu BRIdge Alfa (46 z 88). Odpowiadajg relatywnie
przeptyna juz ponad miliard ztotych. Taki wynik jest nieduzym 12% wartosci rynku w Q3, ale to wcigz dwa razy
potwierdzeniem zachowania wzrostowego trendu. wiecej niz wartos¢ transakcji z udziatem kapitatu polskiego,
Prognozy wskazujg tez, ze ze spokojem mozemy czekac prywatnego (5%). Warto przy tym pamietac, ze program

na nowy rekord z koricem roku. napedza podaz polskich spétek technologicznych, w ktére

inwestujg krajowe i zagraniczne fundusze VC, czego
przyktady odnotowalismy we wszystkich kwartatach 2020.
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Inwestycje VC w Polsce Q12019-Q3 2020 B PFR Ventures

Wartos¢inwestycji VC w ujeciu kwartalnym, mln PLN
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Wartos¢ inwestycji VC na rynku polskim w Q3 2020 dynamicznie wzrosta w poréwnaniu do poprzednich kwartatéw. Polskie spotki
otrzymaty zastrzyk finansowania w kwocie 377 min PLN. Dodatkowo, statystyki podbita runda inwestycyjna polsko-finskiego
stratupu ICEYE opiewajaca na ponad 330 mIn PLN. Patrzagc na Q3 2020 vs Q3 2019 (nie uwzgledniajac nietypowych transakgji), na
nasz rodzimy rynek wptyneto 2x wiecej kapitatu. Jest to bardzo pozytywny sygnat swiadczacy o odbiciu z dotka z Q2 2020, ktory
uptynat pod znakiem niskiej aktywnosci inwestoréow, czeSciowo spowodowanej przez negatywny wptyw epidemii COVID-19

i bardziej ostrozne podejscie w selekcji uméw inwestycyjnych.

f Klaudia Babraj
analityk w PFR Ventures
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Dane finansowe:rodzaj kapitatu 8 PFR Vencures

Udzial % srodkow prywatnych Udzial % srodkow funduszy
i publiczno-prywatnych w Q32020 miedzynarodowychipolskichw Q3 2020
Wedlug wartosci transakcji Wedlug wartosci transakcji

35% 65%

Fundusze polskie =~ Fundusze migdzynarodowe

45% 55%

Kapitat publiczno- Kapitat
prywatny prywatny
Wedtug liczby transakcji Wedtug liczby transakcji
v v v
Kapital publiczno-prywatny  Kapital prywatny Fundusze polskie Fundusze migedzynarodowe

(1) Zestawienie nie obejmuje transakcji ICEYE
(2) Dana transakcja zostata przydzielona ze wzgledu na dominujacy w niej udziat kapitatu prywatnego lub publiczno-prywatnego.

(3) Transakcje funduszy miedzynarodowych uwzgledniajg wszystkie transakcje, w ktérych uczestniczyt co najmniej jeden miedzynarodowy fundusz.



Zrédla kapitalu w Q3 2020 8 PFR Ventures

Programy publiczne oraz kapital prywatny

Wedtug wartosci transakgji Wedtug liczby transakcji

. miedzynarodowy, prywatny

. polski, prywatny

Zestawienie nie obejmuje transakcji ICEYE

Dana transakcja zostata przydzielona ze wzgledu na dominujacy w niej udziat kapitatu prywatnego lub publiczno-prywatnego.

Transakcje funduszy miedzynarodowych uwzgledniajg wszystkie transakcje, w ktorych uczestniczyt co najmniej jeden miedzynarodowy fundusz.

Czes¢ transakcji zaklasyfikowany do kategorii ,PFR Ventures” pochodzi z programu PFR NCBR CVC wspoéttworzonego z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju.
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Aktywnos¢ polskich funduszy w Q3 2020 8 PFR Ventures

Na krajowym rynku (wedtug wartosci transakcji)

377 mln PLN W kolejnych kwartatach 2020 roku
zauwazamy znaczny wzrost udziatu kapitatu
dostarczonego przez koinwestycje polskich
i miedzynarodowych funduszy. Z zaledwie
kilku procent w Q1 udziat wzrést do 15%
w Q2, a nastepnie do 34% w Q3. To dobry
. Miedzynarodowe fundusze, ktére zainwestowaty w polskie spotki znak, ktory ukazuje zaciesnianie sie
wspotpracy z zagranicznymi partnerami. Duze
miedzynarodowe rundy przyémity z kolei
. Polskie fundusze, ktére zainwestowaty w polskie spotki lokalne pienigdze - tylko 36% srodkéw w Q3
2020 pochodzi od polskich funduszy. W Q2
2020 byto to az 73%.

. Polskie fundusze, ktore koinwestowaty z miedzynarodowym funduszem w polska spotke

f AndrzejDaniluk
analityk w PFR Ventures

Zestawienie ,na krajowym rynku” nie obejmuje transakcji ICEYE


https://www.linkedin.com/in/andrzej-daniluk-7b3312112/

Najwig¢ksze transakcje

Wybrane spéiki, ktore pozyskaty >15 min PLN*

Mouro Capital, Iron Ventures, Global Founders,
Seedcamp, White Star Capital, aniotowie biznesu

OTB Ventures, TD] Pitango Ventures, Tiga
Investments

Karma Ventures, Heal Capital, Inovo Capital Partners,
EBRD, DreamIt Ventures

Cogito Capital Partners

Uncapped
Cosmose Al & R
Infermedica 6

HomeDoctor @ &R e

Wybrane spo6iki, ktore pozyskaty > 10 mln PLN

niejawne

Alfabeat, DialCom?24, Mariusz Koztowski, Dawid
Sukacz, Adam Kwasniewski

Fidiasz EVC,SpeedUp Energy Innovation, Movens VC,
RST Ventures for Earth

Montis Capital, Wittington Investments

niejawne
Hotailors 82\:::;:%;5:21“
VersaBox @ R

Plum Research 9
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Wysokosé transakcji

99 mln PLN A
57 min PLN A
40 mIln PLN A
16,5 mln PLN A

Wysokos¢ transakcji

12-15mIn PLN seed

12,6 mIln PLN seed

11 mln PLN early stage VC
10 mln PLN A

*Bez uwzglednienia megarundy ICEYE na 331 min PLN



Finsko-polskie satelity

Case study: ICEYE

Rundy finansowania spo6tki

331 mIn PLN

11 mln PLN 47 mln PLN 43 mln PLN 124 mln PLN
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grantowych Narodowego Centrum Badan
i Rozwoju. Do tej pory pozyskat z nich ponad
17 mln PLN.
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ICEYE to Swiatowy lider w dziedzinie satelitarnych
zobrazowan radarowych (SAR) ktéry wtasnie
ogtosit zamkniecie trzeciej serii finansowania w
wysokosci 87 milionéw USD. Finansowanie
zakonczyto sie wyzszym wynikiem niz planowano.
Jednym z wiodacych inwestoréw zostat OTB
Ventures, ktoéry wraz z podmiotami powigzanymi
zainwestowat tylko w ostatniej rundzie $30m.
Poprzednio OTB zainwestowat w ICEYE w maju
2018 roku. Dotychczas, Spolka z powodzeniem
umiescita na orbicie 5 misji satelitarnych.

Pierwszy satelita wystrzelony w styczniu 2018 r,
byt jednoczesnie pierwszym matym satelitg na
Swiecie wyposazonym w radar z syntetyczng
apertura (SAR). Tylko w tym roku, firma planuje
wyniesienie na orbite 4 nowych satelitow, a w
2021 r. nie mniej niz 8 kolejnych. W ten sposéb
firma rozwinie obecne mozliwosci swojej
konstelacji, oferujac unikalne rozwigzania na skale
Swiatowa. ICEYE samodzielnie projektuje i
produkuje swoje satelity, bedac takze ich
operatorem.

taczna wartosé wszystkich srodkéw pozyskanych
dotychczas przez ICEYE wynosi 517 min PLN.

Adam Niewinski
partner zarzadzajacy w OTB Ventures



https://www.linkedin.com/in/adam-niewinski-07b7931/

W sierpniu 2020 EBOR ogtosit swoja pigta
inwestycje w polski start-up. Wspadlnie z Karma
Ventures, Heal Capital, Inovo Capital Partners

i Dreamlt Ventures bank zainwestowat blisko

40 mIn PLN w Infermedica - wroctawska spotke,
ktéry rozwija telemedycyne wspierang przez
sztuczng inteligencje.

Ostatnia inwestycja w Infermedica jeszcze
bardziej poszerzyta obecnos¢ EBOR na polskim
rynku VC. W swoim portfelu fundusz posiada juz
takie spétki jak Docplanner, Explain Everything,
Zoovu oraz Depositphotos. Ostatnie trendy oraz
dynamiczny rozwaj polskiej sceny startupowej
wskazujg na dalsze zaangazowanie organizacji na
naszym rynku.

Strategia funduszu VC zarzadzanego przez EBOR
zaktada pipeline inwestycyjny na 38 rynkach
(m.in. Europa, Kaukaz, Azja Centralna oraz kraje
srodziemnomorskie). Obecnie spotki portfelowe
rozlokowane sg w 9 panstwach.

Ticket inwestycyjny EBOR siega od 1 do 10 min
EUR, a na srodki moga liczy¢ spotki na wczesnym
etapie rozwoju. Do tej pory EBOR koinwestowat
w Polsce m.in. z Inovo Capital Partners oraz RTA
Ventures.

Klaudia Babraj
analityk w PFR Ventures

Inwestycje EBRD VC

Spotki portfelowe EBOR w regionie
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https://www.linkedin.com/in/klaudia-babraj-190195a1/

Gtéwnymi elementami tezy inwestycyjnej
funduszu w 2014 roku byto zaufanie
doswiadczonemu menedzerowi, ktéry wkraczat na
rynek z autorskim pomystem na zbudowanie
spotki farmaceutycznej oraz uswiadomienie
niedoskonatosci produktéw dostepnych

w tamtym czasie na rynku suplementacji zelaza
dla niemowlat.

Brak mozliwosci precyzyjnego dawkowania,
niebezpieczenstwo niedoboru, czy nadmiaru
zelaza w organizmie dziecka sprawit, ze produkty
spo6tki przyczynity sie do poprawy opieki
neonatologicznej w tym obszarze. Szybko zdobyty
uznanie grona naukowego, lekarskiego, sa
rekomendowane przez uznane instytuty np.
Instytut Matki i Dziecka.

Praca zatozyciela i jego zespotu, poszerzanie

z biegiem lat portfolio produktéw pozwolita na
zajecie na rynku suplementacji niemowlat pozycji,
ktéra zwrdécita uwage znacznie wiekszych
podmiotéw. Zainteresowanie to zaowocowato
przejeciem spotki przez polski oddziat wtoskiego
koncernu farmaceutycznego Chiesi Farmaceutici
w 2020 roku. Jest to jednoczesnie wejscie tej
grupy na rynek OTC, co w moim rozumieniu jest
dodatkowym potwierdzeniem sukcesu
osiggnietego przez Smart Pharme.

Kuba Dudek
partner zarzadzajacy w SpeedUp Group

Najciekawsze exity Q3 2020

Case study: Smart Pharma

SpeedUp, SMAZT

nieujawniona
warto$¢ transakcji

7.1x CoC (Cash-on-cash)
zwrot dla funduszu SpeedUp Innovation

11,4% rynku suplementacji zelaza w Polsce
w ciggu S lat dziatalnosci Smart Pharma

& Chiesi

0

Inwestorem

w SmartPharma byt
rowniez YouNick
Mint, ktéry takze
uczestniczytw exicie.


https://www.linkedin.com/in/kuba-dudek-5bbb9972/

Podsumowanie

Stowniczek

Miedzynarodowy/zagraniczny zespot

Za,miedzynarodowy fundusz” uznajemy taki, ktory
w swoim zespole ma miedzynarodowych partneréw lub bazuje
na zagranicznym kapitale.

Aktywnos¢ na polskim rynku VC

Jako ,,aktywnos¢ na polskim rynku VC” interpretujemy:lokalne
inwestycje (polski fundusz-polska spétka) oraz inwestycje
zagraniczne (zagraniczny fundusz-polska spétka).

Czym jest polska spotka?

O doborze decyduje spetnienie 3 z 4 kryteriow:
* % pracownikéw zatrudnionych w PL

+ Obecnos¢ PL foundera/co-foundera

+ Obecnosé PL kapitatu

+ Samoidentyfikacja spotki

Wiecej informacji: kontakt@pfrventures.pl | 800 800 120
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Zrodla

Dane uzyte do tego opracowania pochodza

z raportow wewnetrznych PFR Ventures, Banku
Gospodarstwa Krajowego, Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju oraz Inovo Venture Partners. Czes¢
informacji pozyskana zostata z badan Invest Europe
oraz doniesienr medialnych i publicznych danych.

Kursy walut EUR/USD do PLN

PrzyjeliSmy Sredni 3-miesigeczny dla
statystyk kwartalnych i Sredni miesieczny
dla case study



mailto:kontakt@pfrventures.pl

JesteSmy czeScia Grupy PFR

n

Finansujemy rozwoj przedsiebiorstw, spolecznosci
lokalnych i kraju

Sprawdz,jak mozemy wesprze(
Twoj sukces

Finansowanie . Doradztwo

Wigcej informacji: www.pfr.pl | 800 800 120
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