Dynamiczny rozwoj
polskiego rynku
Venture Capital

1 Private Equity

Przeglad inwestycji PFR Ventures

22/02/2021, Warszawa

l




PFR w gronie najwi¢kszych inwestorow B PFR Ventures
Venture Capital i Private Equity w Europie

Aktualna struktura portfela w podziale na klasy aktywow i status funduszy

Aktywnie inwestujace Aktywnie inwestujace Fundusze VC na etapie

Fundusze VC Fundusze PE exitow
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2020 to rekordowy rok na naszym rynku VC B PFR Ventures
Inwestycje VC w Polsce 2010 - 2020 (mIn PLN)
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(1) Zrodto: PFR Ventures x Inovo Venture Partners , Transakcje na polskim rynku VC w 2020”
(2) Celowo w zestawieniu osobno prezentujemy megarundy Booksy, Brainly, DocPlanner, ICEYE, ktére zaburzaja statystyczny obraz (zobacz: obserwacja odstajgca)



https://pl.wikipedia.org/wiki/Obserwacja_odstaj%C4%85ca
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Polska:gtlowny hub rynku VC w regionie B8 PFR Ventures

Inwestycje VC wregionie CEE 2013-2020, liczba transakgji

2013-2019 2020

Pols 163

Wegry 339
itwa
Butgaria 296

Crechy

totwa 231

Stowenia

Rumunia 100

Stowacja

Chorwacja

(1) Zrodto: zaktualizowany wykres raportu PFR x dealroom ,Polish and CEE tech ecosystem outlook”
(2) Dane dla wszystkich Panstw dotyczg okresu 2013-2020. W danych dla Polski zastosowali$my podziat, aby lepiej przedstawi¢ skok w ostatnim roku.



Wspolpracainstytucjonalna PFR 8 PFR Ventures

Koinwestorami PFR Vnetures sg wiodace instytucje rozwoju i fundusze
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47 Bank w fundusz VC fundusze emerytalne

JesteSmy cztonkami instytucji, ktére tworza miedzynarodowe standardy
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Kandydaci najednorozca

Lista na bazie wartoSci ostatniej rundy i wyceny

Ostatnia runda Rok zalozenia
7. Docplanner 344 mln PLN 2011
ICEYE 331 min PLN 2015
BRAINLY 302 min PLN 2009
&
~booksy 266 mln PLN 2014
(=
cosmose 55mln PLN 2014

TOP6-10,a-z

= Infermedica, Tidio, ¥ Tylko, = Uncapped, = nieujawnione -

Zrédta: PitchBook, Dealroom, dane PFR Ventures, analiza Inovo Venture Partners

Szacunkowa wycena

>2 mld PLN

1,2-1,5mld PLN

1,2-1,5mld PLN

1-1,4mld PLN

~0,5 mld PLN

B PFR Ventures
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W co inwestuja nasze fundusze? 8 PFR Ventures

Udziat % branz wsrod inwestycji funduszy VC PFR Ventures w odniesieniu do
rozkladu inwestycjin PL rynku VC w 2020

25% B PL rynek VC 2020
B Fundusze PFRV
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Branze sprofilowane zostaty na bazie katalogu Dealroom, nie zawiera informacji o branzach, ktérych udziat na PL rynku VC w 2020 byt mniejszy niz 3%



B PFR Ventures

Aktywnie inwestujace
Fundusze VC



Srodki pod zarzadzaniem PFR Ventures

Alokacja do funduszy

zainwestowane w nowe fundusze VC/PE

B PFR Ventures

wolne Srodki

~2,0mld PLN

335

ofert ztozonych
przez zespoty
zarzadzajace

~2,8 6,8

41 14

inwestycji miedzynarod. mld PLN na mld PLN na
w nowe zespotow innowacyjne dojrzate
fundusze zarzadzajacych inwestycje VC inwestycje PE

VC/PE



PrzyciagneliSmy kapitalizespoly z calego Swiata B PFR Ventures

Kraj pochodzenia zarzadzajacych funduszami
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Stabilizuje si¢ liczba inwestycji 8 PFR Ventures
Inwestycje VC z kapitalem PFR Ventures od 2015 do 2020

Liczba transakcji w podziale na roczniki i miesigce Liczba transakcji na osi czasu
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2015 2016 2017 2018 2019 2020

Wigksza dostepnos¢ kapitatu ustabilizowala transakcje na polskim rynku. Od 2019 roku narasta liczba transakcji. Nie pojawiajg sie juz
,puste” miesigce. Nie ma tez jednorazowych wzrostéw przy zakonczeniu roku (,dopinanie” celow przez zespoly zarzadzajace).

Rozmiar kota okreéla liczbe inwestyciji, ktérych dokonano w danym miesigcu
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Blisko 150 nowych inwestycji VC
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Znakiem zapytania oznaczyliSmy spotki, o ktérych nie ujawniono jeszcze informacji lub te, ktére nie posiadajg jeszcze logotypu

B PFR Ventures
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Trzy najpopularniejsze branze

Udziat % branz wsrod inwestycji funduszy VC PFR Ventures

Enterprise Software

27%

MAUTENTI

Bezpieczny, cyfrowy podpis

certyfikowany przez UOKIiK. Autenti

wykorzystuja i finansuja Alior Bank,
BNP Paribas oraz PKO Bank Polski.

Finansowany przez
Innovation Nest

Marketing

13%

Vue Storefront

Nowoczesna platforma
e-commerce o bardzo wysokiej

wydajnosci. Z narzedzia korzysta m.in.
przywracana do zycia marka Kubota.

Finansowany przez
Smok Ventures i Movens VC

B PFR Ventures

FinTech

11%

@ synmmmetrical

Narzedzie oferujgce m.in. ,pensje na
zyczenie” oraz pozyczki pracownicze

0%. Z ustug Symmetrical moga
korzysta¢ m.in. kierowcy iTaxi.

Finansowany przez
Finch Capital



Aktywne fundusze Venture Capital

Przeglad portfeli funduszy VC (min. 1 inwestycja)
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Nie pokazujemy funduszy, ktére nie dokonaty jeszcze inwestycji. Wiekszos¢ z nich znajduje sie na etapie formalnym w UOKIiK/KNF.

B PFR Ventures

Kwota Liczba Kwota
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Aktywnie inwestujz

Fundusze PE




Fundusze Private Equity

Inwestycje w ramach programu PFR PE

Inwestycje w lokalne fundusze
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B PFR Ventures

Fundusze VC na etapie
exitow



Fundusze VC wychodza z inwestycji z zyskiem

Exity funduszy z portfela PFR Vetures (poprzednio

KFK)

a0 20235

potrwaja wyjscia
funduszy z inwestycji

x1,4

Sredni wskaznik
cash-on-cash (CoC)

40%

wskaznik sprzedazy spotek
portfelowych (86 z212)

x2,8-34,8

waha sie wskaznik CoC
wsrod Top10 exitéw

B PFR Ventures

Wybrane wyjscia z inwestycji

INOVO

INOVO

reS\HELIX
VENTURES
A PARTNERS FIZ

Zysk (CoC)

x10,4

czesciowa sprzedaz
pakietu do inwestora

x7,1
sprzedaz do inwestora
branzowego

X6,5

IPO spotki na
NewConnect

x2,8%*
sprzedaz do inwestora
branzowego

Spotka

~booksy

SMAZT

C o
@AMES

*usrednione dla funduszy MCl.TechVentures oraz Helix Ventures



Exity funduszy VC ze spotek portfelowych B PFR Ventures

Stan exitoOw

Inwestycje Exity W portfelu
Assets Management Black Lion 4 4 0]
Avanu Venture Capital Management 2 1 1
Bastion Venture Fund 2 0 2
bValue Unicorns 3 2 1
ETGK 5 0 5
Experior Venture Fund | 17 6 11
Giza Polish Ventures | 32 15 17
Helix Ventures Partners 7 5 2
IMPERA Seed Fund 10 10 0
Innovation Nest 23 8 15
Inovo Venture Fund | 15 12 3
Internet Ventures 18 7 11
Meta Ventures 22 2 20
Nomad Management 6 3 3
Skyline Venture 5 1 4
SpeedUp Innovation 12 4 8
Venture Capital Satus 29 9 20
WinVentures 9 0 9

Exity nie uwzgledniajg czesciowych wyjs¢ z transakcji



B PFR Ventures

Nasi inwestorzy



Fundusze funduszy PFR Ventures B PFR Ventures

Programyizrodia finansowania

o Q
B PFR Starter B PFR Biznest B8 PFR OI B8 PFR KOFFI B PFR NCBR CVC B8 PFR PE B8 PFR KFK

PFR Ventures e PFR Ventures s PFR Ventures s PF'R Ventures PFR Ventures msssssss PFR Ventures s PFR Ventures
Fundusze
Europejskie 100% 100% 100% 100% 100%
Inteligentny Rozwéj
A
4 100%
Py
INNOWACYJNA
5 GOSPODARKA 64%
NARODOWA STRATEGIA SPOINOSCI
SWISS

CONTRIBUTION

e

NISTER! ST\NO
GOS 'ODARK

o Nowe fundusze funduszy pod zarzadzaniem PFR Ventures
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