B PFR Ventures

Warszawa, dnia 11 wrzes$nia 2020 roku

ZAPYTANIE OFERTOWE NR 06/2020
W CELU ROZEZNANIA RYNKU

(Zlecenie ustug prawnych w zakresie przeprowadzenia badania due diligence Oferenta oraz przygotowanie Side
Letter do umowy inwestycyjnej Oferenta (Funduszu PE) w toku Naboru Ofert na Fundusze PE, a takze
pozostatej dokumentacji transakcyjnej)

na rzecz PFR Ventures sp. z 0.0.

I.  Sktadajacy zapytanie
PFR Ventures Sp. z 0. 0.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
REGON 360321596, KRS 0000533101, NIP 7010451067, kapitat zaktadowy 123 698 800,00 PLN.
Dalej jako , Spotka”; ,,PFR Ventures”.

Il.  Wprowadzenie
Spétka petni funkcje zarzadzajacego czescig portfela inwestycyjnego szesciu funduszy inwestycyjnych zamknietych,
ktore —wspdlnie z inwestorami prywatnymi, aniotami biznesu i korporacjami, inwestujg w fundusze Venture Capital
i Private Equity. Gtéwnym celem Spétki jest wsparcie innowacyjnych polskich przedsiebiorstw, na réznych, gtéwnie
wczesnych, etapach rozwoju.

Zapytanie Ofertowe sporzadzane jest na potrzeby PFR Funduszu Funduszy FIZ, tj. funduszu inwestujgcego w
fundusze typu Private Equity (Fundusz PE) m.in. w celu wsparcia polskich przedsiebiorstw i rozwoju polskiego rynku
Private Equity.

Fundusze PE moga by¢ tworzone w dowolnej strukturze dopuszczalnej/wtasciwej zgodnie z obowigzujgcym prawem
do prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej, w tym spetniajgcej warunki, o ktérych mowa w art. 146 ust. 1 Ustawy z
dn. 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.
2004 Nr 146, poz. 1546 t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 95) (,,UFI”).

Niniejsze Zlecenie obejmowac bedzie realizacje ustug z uwzglednieniem znajomosci miedzynarodowych
standardéw transakcyjnych w obszarze strukturyzacji funduszy typu private equity, posiadajacych strategie
inwestycyjng o charakterze globalnym, umiejetnosci oceny istotnych aspektéw realizacji inwestycji z
wykorzystaniem struktury parallel fund, znajomosci UFI, znajomosci prawa kanadyjskiego, w tym jesli wtasciwe,
prawa stanowionego dla prowincji Ontario, ze szczegdlnym uwzglednieniem prawa kontraktow, prawa
finansowego oraz prawa rynku transakcji kapitatowych lub zdolnosci pozyskania specjalistycznych ustug w tym
zakresie.

lll.  Przedmiot zlecenia
PFR Ventures jest zainteresowany pozyskaniem ustug w nastepujgcym zakresie:

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa PFR Ventures Sp. z 0.0. ~
t: +48 22 537 75 41 « f: +48 22378 49 51 KRS: 0000533101 —
e: kontakt@pfrventures.pl NIP: 7010451067

—

www.pfrventures.pl Kapitat zaktadowy 123 698 800 zt



Czesc I:

a)

Due diligence wehikutu inwestycyjnego w aspekcie mozliwosci zainwestowania przez PFR Fundusz
Funduszy FIZ w instrumenty emitowane przez wehikut inwestycyjny oraz w uzasadnionym przypadku
weryfikacji spetnienia przez wehikut oraz oferowane instrumenty przestanek okreslonych w art. 146 ust.
1 UFI, jak rowniez zgodnosci dokonania lokaty przez PFR Fundusz Funduszy FIZ z bezwzglednie
obowigzujgcymi przepisami prawa krajowego oraz unijnego;

Zamawiajgcy oczekuje zaangazowania lokalnego doradcy w realizacje Zlecenia oraz przedstawienia
rowniez jego opinii w tym zakresie.

W przypadku pozyskania pozytywnego wyniku analizy realizowanej w ramach Czesci I:

Czes€ ll:

b)

c)

d)

e)
f)

g)

h)

i)

Weryfikacja struktury i dokumentacji korporacyjnej Funduszu PE (LPA, PPM, subscription documents),
oraz proponowanego modelu dokonywania inwestycji poprzez Fundusz PE oraz kluczowej dokumentacji
Z nim zwigzanej;

Due diligence Podmiotu Zarzadzajgcego (GP), obejmujgce w szczegdlnosci analize i ocene dokumentacji
korporacyjnej z punktu widzenia prawidtowosci utworzenia GP oraz sytuacji prawno-finansowej GP
(sposobu i zasad wnoszenia wktadéw do Funduszu oraz wyptaty carry, w zakresie w jakim bedzie to
mozliwe do ustalenia);

Weryfikacja dysponowania przez GP niezbednymi zezwoleniami/wpisami do rejestréw wtasciwych,
wymaganych dla prowadzenia dziatalnosci w obszarze zarzadzania Funduszem PE, zgodnie z prawem
wiasciwym;

Przeprowadzenie analizy w zakresie beneficjentow rzeczywistych Funduszu PE oraz Podmiotu
Zarzadzajgcego (UBO);

Badanie zgodnosci Strategii Inwestycyjnej Oferenta z punktu widzenia wymogdw zawartych w Zasadach
Naboru oraz Term Sheet (dostepne tutaj: https://pfrventures.pl/pl/fundusze/8/pfr-private-equity/);
Sprawdzenie podstawowe inwestoréw (LP) (powigzan kapitatowych i osobowych pomiedzy zespotem i
GP a inwestorami funduszu PE z punktu widzenia niezaleznosci GP, weryfikacja Zzrddta pochodzenia
srodkéw, oswiadczenie w zakresie AML, ustalenie UBO, badanie charakteru Srodkéw -
prywatne/publiczne z punktu widzenia spetnienia wymogu zapewnienia w kapitalizacji funduszu wktadu
pokrytego srodkami prywatnymi, zgodnie z deklaracjg Oferenta, w zakresie w jakim bedzie to mozliwe
do ustalenia);

Identyfikacja i ocena ryzyk prawnych oraz podatkowych zwigzanych inwestycjg PFR Fundusz Funduszy
FIZ w Fundusz PE (rozwiniecie w lit. i) Czes¢ lll ponizej);

Czesc lll:

Analiza implikacji podatkowych dla PFR Fundusz Funduszy FIZ w zwigzku z rozwazang inwestycjg (w
szczegdlnosci ocena skutkdw podatkowych przeptywéw pomiedzy Funduszem a Funduszem PE, ocena
czy planowana transakcja moze podlegad zgtoszeniu, jako schemat podatkowy) oraz ewentualnych ryzyk
podatkowych wynikajgcych z globalnego charakteru Strategii Inwestycyjnej Funduszu PE;

W przypadku pozyskania pozytywnego wyniku analizy realizowanej w ramach Czesci ll-lll:

j)

k)
1)

Czesc IV:

Sporzadzenie oraz negocjacje Side Letter do umowy inwestycyjnej (lub PPM) na rzecz Funduszu oraz
pozostatej dokumentacji transakcyjnej z mozliwoscig odbycia wiecej niz dwdch rund negocjacyjnych;
Analiza praw i obowigzkdéw zwigzanych z dostarczeniem informacji funduszowi PE w ramach procesu KYC;
Weryfikacja dokumentow dostarczonych przez Fundusz PE podczas Closingu;



zwanego dalej ,,Zleceniem”.

Whioski z prac wymienionych w Czesci | -1l bedg zawarte w raporcie i sporzgdzone wytgcznie w jezyku polskim za$s
pozostate czynnosci mogg byé wykonane w wersji polskiej i/lub angielskiej. Wnioski z badania due diligence
prawnego powinny wskazywac ewentualne ryzyka prawne (,red flags”) i rekomendacje w zakresie ich mitygacji.

Zamawiajacy oczekuje zaangazowania lokalnego doradcy w realizacje Zlecenia oraz wykazania mozliwosci jego

zaangazowania, co powinno wynikac ze ztozonej Oferty.

V.

1.

Charakter umowy z Wykonawca:

Spoétka zamierza wytonié 1 (jednego) Wykonawce, ktdry ztozy najkorzystniejszg oferte, wedtug kryteriéw
opisanych w pkt VI oraz zawrze¢ z nim umowe okreslajgcy zasady wspdtpracy Stron w zakresie Zlecenia, przy
czym Spétka zastrzega sobie prawo do zlecenia Wykonawcy realizacji tylko jednej (lub wiekszej liczby) Czesci
Zlecenia, wedle wyboru Spétki, bez obowigzku zlecenia realizacji pozostatych Czesci.

Umowa z Wykonawca nie bedzie miata charakteru wyfgcznego i nie bedzie ustanawia¢ zadnych ograniczen dla
Spotki w zakresie kontraktacji réznych lub kolejnych Wykonawcéw w zakresie ktdéregokolwiek sposrod
elementéw lub Czesci Zlecenia, w kazdym wypadku, gdy Spoétka uzna to za konieczne.

Umowa z Wykonawca bedzie okreslaé szczegdlne warunki Zlecenia, ewentualnych zlecern dodatkowych oraz
warunki ptatnosci.

Spétka zastrzega sobie mozliwo$¢ doprecyzowania w umowie z Wykonawcy szczegotowego zakresu
przedmiotu Zlecenia lub jego modyfikacji, w sposdb nie odbiegajgcy istotnie od przedmiotu Zlecenia
okreslonego w punkcie Ill.

Zastrzezenia:

Wykonawca zobowigzany jest wskaza¢ w Ofercie dedykowany zesp6t do realizacji Zlecenia, opisanego w
punkcie lll wraz ze stosownym opisem doswiadczenia, o ktdrym mowa w punkcie V1.2, zas oczekiwanie Spoéfki
jest takie, ze tylko wskazane osoby z zespotu bedg wykonywaty Zlecenie. Z uwagi na zatozony harmonogram
prac oczekujemy efektywnego dziatania Wykonawcy oraz dostepnosci zespotu dedykowanego.

Wykonawca powinien podac warto$¢ wynagrodzenia czgstkowego (dla poszczegdlnych Czesci I-1V Zlecenia),
jak rowniez wynagrodzenia catkowitego netto w PLN, EUR, USD lub GBP.

Wskazane kwoty cen, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej, powinny obejmowac wszystkie koszty administracyjne
Wykonawcy zwigzane z wykonaniem Zlecenia.

Oferty cenowe Wykonawcy powinny mie¢ charakter wstepnie wigzacy.

Wykonawca, biorgc udziat w postepowaniu o udzielenie zamdwienia, musi wykaza¢ brak konfliktu intereséw.
Wykonawca jest obowigzany oswiadczy¢, ze nie wystepuje potencjalny konflikt intereséw w wykonywaniu
Zlecenia na rzecz Spétki i ze nie bedzie wystepowat konflikt intereséw w trakcie swiadczenia ustug objetych
zaméwieniem, przy czym jako potencjalny konflikt intereséw rozumiane beda, majace miejsce w okresie 12
miesiecy poprzedzajgcych ztozenie oferty, dziatania Wykonawcy tego rodzaju, ze moglyby wywotaé
uzasadniong watpliwos¢ co do jego bezstronnosci i rzetelnosci w zakresie powierzonych mu czynnosci z uwagi
na wykonywanie ustug na rzecz innych podmiotéw, co bedzie weryfikowane i badane przez Wykonawce na
kazdym etapie realizacji Zlecenia.

Wykonawca jest zobowigzany do ztozenia osSwiadczenia o braku powigzan kapitatowych lub osobowych
wzgledem PFR Ventures/PFR Fundusz Funduszy FIZ, przy czym przez powigzania kapitatowe lub osobowe
rozumie sie wzajemne powigzania pomiedzy Spotkg lub osobami upowaznionymi do zaciggania zobowigzan w
jej imieniu lub osobami wykonujgcymi w imieniu Spétki czynnosci zwigzane z przeprowadzeniem procedury
wyboru Wykonawcy a Wykonawcg. Oswiadczenie powinno zostac ztozone wraz z przedtozeniem Oferty.



7. PFR Ventures zastrzega sobie prawo przerwania prac Wykonawcy na kazdym etapie. W takim przypadku
Wykonawca zobowigzany bedzie do odpowiedniego rozliczenia prac wykonanych oraz wydania Spétce oraz
PFR Funduszowi Funduszy FIZ efektow dotychczas zrealizowanej pracy.

8. Wykonawca przeniesie nieodptatnie na PFR Ventures/ PFR Fundusz Funduszy FIZ prawa majgtkowe oraz prawo
do wykonywania praw zaleznych do wszystkich utworéw wytworzonych przez Wykonawce w zwigzku z
realizacjg Zlecenia.

9. PFR Ventures zastrzega sobie mozliwos¢ wykluczenia Wykonawcy z postepowania w przypadku, gdy
Wykonawca uprzednio wykonat na rzecz Zamawiajacego zamodwienie z nienalezytg starannoscig, a w
szczegdlnosci:

a) nie wykonat przedmiotu zamdwienia w terminie z przyczyn lezacych po jego stronie lub
b) dostarczyt towar lub ustuge o niewtasciwej jakosci lub nieodpowiadajgcy warunkom umownym lub

¢) dostarczony przez niego towar lub wykonana przez niego ustuga obarczona byta wadg powodujaca
konieczno$¢ poniesienia przez PFR Ventures dodatkowych naktadéw (kosztéw) lub prac.

VI. Kryterium wyboru

Dokonujgc wyboru Oferty, Spétka bedzie brata pod uwage:

1. Warto$¢ Wynagrodzenia (30% wagi oceny) — przy czym Zamawiajacy we wiasnym zakresie dokona
oszacowania wartosci Zlecenia i na tej podstawie moze dokonaé poréwnania ofert.

2. Doswiadczenie Wykonawcy (60% wagi oceny) — pod uwage beda brane: (i) doswiadczenie w zakresie
objetym Zapytaniem Ofertowym (ii) doswiadczenie poszczegélnych cztonkéw zespotu, w szczegdlnosci
poprzez wykazane przez Wykonawce doswiadczenie wykonania w ostatnich 3 latach poprzedzajgcych
ztozenie Oferty:

a) ustugi doradztwa przy transakcjach typu ,fund structuring” pod prawem kanadyjskim (prowincja
Ontario) (preferowane), przy czym alternatywnie dopuszczalne jest wykazanie doswiadczenia przy
doradztwie przy transakcjach tego typu, dokonywanych z wykorzystaniem wehikutu typu offshore z
siedzibg poza terytorium Kanady, Unii Europejskiej, EOG oraz EFTA, w tym Swiadczenia ustug na rzecz
prywatnych lub publicznych funduszy inwestycyjnych private equity, w tym funduszu funduszy, w
zakresie strukturyzacji warunkow umowy inwestycyjnej (LPA) lub side letters, lub

b) ustugi negocjacji umowy inwestycyjnej (LPA) lub Side Letter pod prawem kanadyjskim (prowincja
Ontario) (preferowane), przy czym alternatywnie dopuszczalne jest wykazanie doswiadczenia przy
doradztwie przy transakcjach tego typu, dokonywanych z wykorzystaniem wehikutéw typu offshore z
siedzibg poza terytorium Kanady, Unii Europejskiej, EOG oraz EFTA Unii Europejskiej, EOG oraz EFTA,
dotyczacej wspodtpracy stron w okresie co najmniej 10 lat o wartosci zobowigzan stron co najmniej
100.000.000 PLN lub

c) ustugi doradztwa prawnego, w tym podatkowego dla inwestorow przy przystepowaniu do- i
wykonywaniu uméw inwestycyjnych, o ktdrych mowa powyze;j.

Spétka bedzie preferowac wykonawcdéw wykazujgcych: (i) mozliwos¢ uwiarygodnienia doswiadczenia w zakresie
realizacji ustug pod prawem kanadyjskim (prowincja Ontario); (ii) doSwiadczenie biznesowe i prawne, w tym
podatkowe, w zakresie transakcji tworzenia/przystepowania do funduszy typu private equity, uwiarygodnione
konkretnymi, przeprowadzonymi transakcjami; (iii) doSwiadczenie we wspdtpracy z inwestorami instytucjonalnymi,
prywatnymi lub publicznymi; (iv) doswiadczenie biznesowe i prawne w przygotowaniu i negocjacji umow
inwestycyjnych (LPA) lub side letters — uwiarygodnione konkretnymi transakcjami; (v) doswiadczenie biznesowe i
prawne w obstudze funduszy inwestycyjnych zamknietych.



3. Termin Wykonania Zamodwienia (10% wagi oceny) — pod uwage bedzie brany proponowany termin
realizacji zamdwienia, przy uwzglednieniu minimalnie wymaganego czasu niezbednego do realizacji
Zamowien tego typu.

VIl. OdpowiedzZ na Zapytanie Ofertowe

Odpowiedz na Zapytanie Ofertowe prosze nadesta¢ do 21 wrzesnia 2020 r. do godz. 15.00 w wersji elektronicznej
na adres: zapytania.ofertowe@pfrventures.pl.

Odpowiedz powinna zawierad:

. Oferte z uwzglednieniem Zastrzezen, okreslonych w punkcie V, ppkt 1-6,

° Propozycje wynagrodzenia netto za wykonanie Zlecenia,

. Propozycje terminu wykonania Zlecenia,

° Potwierdzenie akceptacji ww. zastrzezen,

. Potwierdzenie braku konfliktu intereséw (w stosunku do Spéfki),

. Okres obowigzywania oferty nie krétszy niz 45 dni od dnia ztozenia oferty.

W przypadku pytan prosze o kontakt z Magdaleng Gatan: m. +48 538 896 778 (e. magdalena.galan@pfrventures.pl)

Z powazaniem,

Signature Not Verified _fl
Dokument podpisany [r424 Agnieszka Syguta
Data: 2020.09.11 15:33147 CEST

Agnieszka Syguta,

Dyrektor Departamentu Prawnego PFR Ventures sp. z 0.0.
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