B PFR Ventures

Strategia dotyczgca wprowadzania do dziatalnosci
ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych?

Wstep — cel dokumentu

PFR Ventures sp. z 0.0. (PFR Ventures) dziata jako zarzadzajacy alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi
(ASI). Przedmiotem lokat ASI sg fundusze venture capital zwane dalej Funduszami VC.

Strategia dotyczaca ryzyka dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych! opiera sie na okresleniu ryzyka jako zdarzenia lub stanu zwigzanego ze srodowiskiem,
spoteczenstwem lub zarzadzaniem, ktdre, jesli wystgpig, mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny,
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji i jej wptyw na zrbwnowazony rozwo;.

PFR Ventures uznaje postepowanie w kierunku realizacji celéw zréwnowazonego rozwoju za istotne
w prowadzeniu dziatalnosci inwestycyjnej i w zwigzku z tym dla Spétki jest istotne, aby inwestorzy
doktadnie rozumieli kategorie ryzyk, w tym zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, ktére mogg
wptynac negatywnie na wartos¢ inwestycji.

Celem naszych ASI jest budowa portfela inwestycji, ktére wniosg wktad w dtugoterminowy rozwdj
zrownowazonego ekosystemu biznesowego w Polsce.

W ramach naszej dziatalnosci dgzymy do realizacji celéw ESG przy wspdtdziataniu z innymi spoétkami z

Grupy Kapitatowej PFR dla efektywnego wdrozenia celdéw zrownowazonego rozwoju w PFR Ventures,

takze w ramach procesu inwestycyjnego, podejmujgc decyzje inwestycyjne nie tylko pod katem przysztych
zyskow finansowych, ale takze realizacji kryteridéw zréwnowazonego rozwoju.
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! podstawa prawna: Artykut 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 .
w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.
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Niniejszy dokument okresla podejscie do uwzgledniania czynnikdow ESG w naszej dziatalnosci
inwestycyjnej. Chcemy, aby nasi inwestorzy oraz Fundusze VC byli swiadomi ryzyka zwigzanego z
czynnikami ESG zaréwno w krétkoterminowej jak i dtugoterminowej perspektywie. Dlatego strategia
dotyczaca ryzyka odnosi sie zaréwno do celéw finansowych jak zréwnowazonego rozwoiju.

PFR Ventures w ramach dziatalnosci inwestycyjnej bedzie wdrazac standardy postepowania wypracowane
przez organizacje miedzynarodowe, takie jak Invest Europe oraz ILPA.

Identyfikacja potencjalnych zrédet ryzyka

W procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, identyfikacja i uwzglednienie ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju jest jednym z elementdw, ktdry pozwala na osiggniecie celdw finansowych przy
jednoczesnej minimalizacji ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju oraz ryzyka reputacyjnego.

Czynniki ryzyka, ktére moga wptyng¢ na warto$¢ inwestycji i maja najwieksze znaczenie dla
zrownowazonego rozwoju, rozpoznane przez PFR Ventures to w szczegdlnosci:

o 332

Wymiar srodowiskowy Wymiar spoteczny Wymiar tadu korporacyjnego
e  emisja gazéw e  kapitat ludzki i réznorodnos¢ e  dziatanie organdéw zarzadu i
cieplarnianych e  bezpieczedAstwo w miejscu nadzoru, praktyki
e  zuzycie wody pracy antykorupcyjne
e odpady i zanieczyszczenia e  transparentne relacje z e wartosci, kodeks etyczny i
e uzytkowanie ziemi i energii klientami i kontrahentami zarzadzanie zgodnosciag
e  dziatania na rzecz lokalnych e  transparentnosc¢ i raportowanie
spotecznosci e  zarzadzanie ryzykiem

Identyfikacja tych ryzyk nastepuje przy dokonywaniu oceny poszczegdlnych inwestycji. Z uwagi na profil i
rodzaje ASI, ktérymi zarzagdzamy identyfikacja ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju nie musi, co do zasady,
stanowi¢ podstawy podjecia negatywne] decyzji dotyczgcej dokonania inwestycji.
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Istotnym aspektem w procesie inwestycyjnym sg indywidualne strategie poszczegdlnych ASI, ktdrymi
zarzagdzamy, a ktére sg wynikiem ustalen z naszymi inwestorami. W oparciu o nie dokonujemy oceny
strategii Funduszy VC, przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Ocena ta uwzglednia réwniez
implementacje przez Fundusze VC czynnikéw ESG w ich procesie oceny spotek, w ktére beda inwestowad.

Uwzglednienie kwestii $rodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego, w ramach strategii
zrownowazonego rozwoju i ograniczania ryzyk ESG w procesie inwestycyjnym, dokonywane jest dwojako:
1) poprzez analize (w ramach kryterium doboru lokat) uwzgledniania czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju przez Fundusze VC w ich procesie inwestycyjnym oraz dokumentacji wewnetrznej, oraz
2) przez mozliwos¢ wykluczenia okreslonych kategorii lokat i instrumentéw ze spektrum
inwestycyjnego.

Dziatania umozliwiajgce zmniejszenie ryzyka

W celu zmniejszenia ryzyk ESG stosujemy narzedzia takie jak:

e wprowadzanie zagadnien zréwnowazonego rozwoju do procesu analiz inwestycyjnych;

e uwzglednianie celéw ESG przez Fundusze VC, w ktdre inwestujemy;

e wiaczanie celéw zréwnowazonego rozwoju do dobrych praktyk postepowania w ramach
dziatalnosci inwestycyjne;j;

e propagowanie postepowania przyczyniajgcego sie do osiggniecia celdéw zrownowazonego rozwoju
przez inne podmioty rynku finansowego;

e analizy zarzadcze.

W ramach dziatalnosci inwestycyjnej PFR Ventures podejmuje dziatania majgc na wzgledzie m.in. etyke
biznesowa i realizacje celdw zréwnowazonego rozwoju:

e przed dokonaniem lokaty —wymdg wobec zarzgdzajacych Funduszami VC wdrozenia i stosowania
polityki zrwnowazonego rozwoju w ramach prowadzonej przez nich dziatalnosci inwestycyjnej,
w tym wymog uwzglednienia aspektdw ESG w procesie due dilligence potencjalnych spétek
portfelowych;

e stosowanie wytgczen sektorowych;

e premiowanie w procesie naboru takich Funduszy VC, ktére podejmujg zaangazowanie na rzecz
zrownowazonego rozwoju w obszarze srodowiskowym, spotecznym i tadu korporacyjnego, w
sposdb kompleksowy i wiarygodny przedstawiajg plany na integracje i zarzgdzanie zagadnieniami
ESG w swojej dziatalnosci, w tym w zakresie monitorowania kwestii ESG w spdtkach portfelowych;
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e powotanie dedykowanego zielonym technologiom programu PFR Green Hub FoF, ktérego celem
jest inwestowanie w Fundusze VC dziatajgce w obszarze climate-tech i posiadajace jasno okreslong
strategie inwestycyjng skoncentrowang na dziatanie w kierunku transformacji bezemisyjnej;

e regularne monitorowanie uwzgledniania czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju przez Fundusze VC,
m.in. w ramach cyklicznych raportéw przekazywanych PFR Ventures.

W przypadku branz narazonych na istotne ryzyka ESG, ktérych wyeliminowanie lub znaczgce organicznie
jest utrudnione ze wzgledu na specyfike danego przedsiebiorstwa lub sektora, lub kwestie zwigzane
z etykg i wartosciami uznawanymi przez PFR Ventures, zaktadamy ich wylgczenie ze spektrum
inwestycyjnego.

Zidentyfikowane przez nas wyfaczenia sektorowe lokat to:

1) budowa lub likwidacja elektrowni jadrowych,

2) wytwarzanie, przetworstwo lub wprowadzanie do obrotu tytoniu, wyrobdw tytoniowych oraz
papieroséw elektronicznych,

3) produkcja lub wprowadzanie do obrotu napojéw alkoholowych (o ile taka dziatalno$¢ stanowi
gtéwny przedmiot dziatalnosci podmiotu),

4) produkcja lub wprowadzanie do obrotu tresci pornograficznych,

5) obrdét materiatami wybuchowymi, bronig i amunicjg,

6) grylosowe, zaktady wzajemne, gry na automatach i gry na automatach o niskich wygranych,

7) produkcja lub wprowadzanie do obrotu srodkéw odurzajgcych, substancji psychotropowych lub
prekursoréw,

8) IT w zakresie wspomagajacym dziatalnos¢ okreslong w punktach powyzej, tj. w zakresie w jakim
aplikacje i inne rozwigzania informatyczne wspomagajg lub ufatwiajg prowadzenie dziatalnosci
okreslonych w punktach powyzej (o ile taka dziatalno$é stanowi gtéwny przedmiot dziatalnosci
podmiotu),

9) inne dziatalnosci, ktére naruszajg bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa Rzeczypospolitej
Polskiej oraz/lub prawa Unii Europejskiej lub prawo kraju siedziby podmiotu.

W przypadku niektérych firm i branz, dla ktdrych istniejgce ryzyka ESG w ocenie PFR Ventures mogg by¢
przez same przedsiebiorstwa, badz tez przez regulacje panstwowe, miedzynarodowe lub sektorowe
mitygowane i zaadresowane, zaktadamy mozliwos¢ stosowania wewnetrznych limitdw ograniczajgcych
zakres inwestycji w takie podmioty lub ustalenie limitéw dla danego sektora.

Istotng wage w procesie analitycznym majg kwestie tadu korporacyjnego i spotkania z zespotami
zarzadzajgcymi Funduszami VC, pozwalajgce na ocene dtugoterminowych strategii oraz postepy w
realizacji celow, co wykracza poza zwyktg analize finansowa.
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Monitorowanie sytuacji i ocena efektywnosci dziatan

PFR Ventures dokonuje regularnych przegladdw swoich inwestycji.

W ramach statego monitoringu oceniane sg wszystkie rodzaje ryzyk zwigzanych z lokatg, zaréwno w
aspekcie finansowym jak i pozafinansowym, w tym ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju. PFR Ventures
monitoruje dziatania Funduszy VC w aspekcie srodowiskowym, spotecznym i tadu korporacyjnego.
Réwniez przy wykonywaniu praw gtosu oraz innych praw zwigzanych z posiadanymi instrumentami
finansowymi PFR Ventures uwzglednia ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju. PFR Ventures dazy do tego,
aby to wykonywanie odbywato sie w sposdb Swiadomy i stuzyto dgzeniu do ochrony i budowy wartosci
portfela, a takze ochronie intereséw ASl i ich inwestoréw.

Podsumowanie

Odpowiedzialne podejscie do ryzyk zréwnowazonego rozwoju w PFR Ventures znajduje zastosowanie w
procesie inwestycyjnym, jak i w dziatalnosci wewnetrznej spotki. Naszym zamiarem w dtugofalowe;j
perspektywie jest, aby ASI dziataty zgodnie z zasadami zrdwnowazonego rozwoju, stosownie do swoich
strategii inwestycyjnych. To podejscie chcemy réowniez przektadaé¢ na Fundusze VC, stanowigce lokaty
naszych ASI.

Wrzesien 2023 r.
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