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Nowa predkosc polskiego rynku

Wartosc inwestycji, mln PLN
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B PFR Ventures
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Blisko 50% first time teams
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Zapewniamy szerokie
pokrycie rynku

B PFR Ventures

Fundusze PE lokalne
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Koniec marnowania szans 8 PFR Ventures

Liczba unikatowych spotek, ktore dotaczyly do portfela
PFR Ventures wlatach 2008-2023 (inwestycje funduszy VC i PE)
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Wybrane start-upy z portfela PFR Ventures

) anG . . futro }
AUTENTI COdI|Ity cosmose @ fo%si n Infermedica [MinSTREAMLY I medical Ps%Bufet

€Y Ramp SlDLY SUNROOE talkin’ things tylko « Vue Storefront wuelbee % ZEME



Kraj obraz rynku B PFR Ventures

1683 rundy zalgzkowe
205 rund A+

2018 2019 2020 2021 2022 2023

+3 pracownikow kazdego
dniaw 2022

w Top50 start-upach
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/Zmiana nastawienia

Swietny pomyst, ale nikt w to nie zainwestuje Sprébujmy
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Dodatkowe prace dla ekosystemu: lista zadan B PFR Ventures

Zrealizowane
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e Popularyzacja wehikutu ASI na rynku VC

Do plerwstt o

]

e Zniesienie podwadjnego opodatkowania

e Ulga podatkowa dla LPs i aniotow biznesu

Do zrealizowania

e Udroznienie inwestycji w VC/PE z PPK

Dlaczego na liste buntownikéw i smiatkow trafita - nomen
omen - panstwowa instytucja? Powoddw jest kilka. Po
pierwsze, gdyby nie PFR Ventures, polski rynek startupowy nie
miatby szans na taki rozwéj, z jakim mamy do czynienia

e Dalsze prace nad strukturg prawng funduszu shEte,

e Ponowne wpiecie uczelni w ekosystem innowacji

My Company Polska 3/2023



PFR czescia globalnego ekosystemu B PFR Ventures
finansowania innowagji

Agnieszka Sygula
prezeska EVFIN
(sie¢ inwestorow
instytucjonalnych)

Aleksander Mokrzycki
cztonkiem grupy doradczej
sekretarza generalnego NATO
ds. nowych technologii




Dzialania edukacyjne i wspieranie B PFR Ventures
innowacyjnosci

Start-upy Najwieksza baza danych o PL ekosystemie innowacji
Szkota Pionieréw PFR Portal startup.pfr.pl
program edukacyjny dla Portal zawierajacy bezptatne
poczatkujacych materiaty edukacyjne dla
przedsiebiorcéow startupéw i innowatoréw.

i pasjonatow
technologicznych, ktéry
ukonczyto juz 250 osoéb

Akceleratory branzowe

+3000

start-upow

-100

Green Deal IDA funduszy VC
Program kierowany jest do Program majacy na celu
przedsiebiorcéw, ktorzy akceleracje innowacyjnych
rozwijajg ,zielone projekty” technologii podwdjnego
zastosowania —
DIANA (NATO)

Wsparcie procesu naboru
(PL #1 wsrod aplikacji z UE)



https://www.startup.pfr.pl/pl/ekosystem-innowacji/
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Nowe edycje programow PFR Ventures 8 PFR Ventures
zasilone kapitalem FENG

Budzet programow
Fundusze Europejskie
r dla Nowoczesnej Gospodarki
B PFR Sgivrter B PFR Biznest =] PFR Ol B PFR KOFFI B8 PFR CVC
807 232 442 217 373
min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN

3 9 1 mld
nainnowacje

w tym 1,1 mid PLN
od inwestoréw prywatnych



Porownanie efektow POIR i planow FENG

Liczba funduszyi kapitalizacja

B PFR Ventures

) Planowane .
Zainwestowane ) : Liczba fund Planowana liczba
Iwestycje 1ICZDa runauszy
wramach POIR FENG w ramach POIR funduszy
(mln PLN) Z wramach FENG
(mln PLN)
8 PFR Starter 533 o, 807 13 - 20
. +102%
B PFR Biznest 115 » 232 5 > 6
+43%
S PER OI 309 > 442 5 - 6
-13%
& PFR I<ppOR\EnEreIs 249 zmiana zatozen " 217 6 zmiana zatozen : 3-4
+14%
ﬂpgvxg 3 2 6 zmiana zatozen g 3 73 5 zmiana zafozen g 3 - 5
+35%
Suma 1532 » 2071 34 > 41




Podsumowanie parametrow programow
w perspektywie FENG

Program

Starter

Biznest

Ol

ol
koinwestycje

KOFFI

CcvcC

CvC
koinwestycje

1. bez overcommitmentu, z dofinansowaniem od MFiPR, 2. dla funduszy koinwestycyjnych tacznie ze sSrodkami koinwestoréw 3. mozliwe zwiekszenie uzaleznione od performance lub inflacji, 4. zaleznie od sktadu inwestoréw w funduszach,

taczna wartos¢ Liczba

Max.

: Max. wkian Max. wktad
Programow™  funduszy Profil funduszuVC kapitalizacja publiczny publiczny

(m PLN) VvC funduszu (m PLN) (%)
807 20 pre-seed/seed 80 65 80%
232 6 seed/start-up 80 49 98%

60%
442 6 early stage/wzrost 130 80

97%
217 =5 wzrost/ekspansja 130 80 60%

60%
373 3-4 early stage/V\{zrost/ 180 110

ekspansja
97%

5. po odjeciu carried interest (dla funduszy koinwestycyjnych: najpierw rozliczenie asymettrii i carried interest z koinwestorem)

Ticket

. Asymetria
INW. ku5
(mPLN)  2YS
2,5x
do 5
do 1,5x
do 1,5x
od5
do 1,35x
od 4 do 1,5x
do 15% BI*  do 1,5x
do15% BI'  do 1,35x

Carried
interest

20-30%

20-30%

25%

20-30%

20-30%

20-30%

oz

do 22%

B PFR Ventures

Min.
wktad

GP

1%

2%

1%

3%

1%

1%

3%

Okres

W Wymogi
| eograficzne
(lata) 8
4

min. 85% spotki
PL

maks. 15% spotki
non-PL z "polskim
pierwiastkiem"



Podsumowanie parametrow programow B PFR Ventures

w perspektywie FENG

Inneistotne zmiany w programach

& PFR Starter

PFR Ventures

B PFR Biznest

PFR Ventures

8 PFR OI

= PFR Ventures

B8 PFR KOFFI

PFR Ventures

B8 PFRCVC

s PFR Ventures

Zwiekszenie ticketu inwestycyjnego z 4 do 5 min zt
Zwiekszenie maks. wktadu publicznego z 50 do 65 min zt
Zwiekszenie optaty za zarzadzanie

Zwiekszenie ticketu inwestycyjnego z 4 do 5 min zt
Zwiekszenie maks. wktadu publicznego z 30 do 49 min zt
Zmiana wktadu publicznego w transakcji z 50 do 60%
Zwiekszenie optaty za zarzadzanie

Zwiekszenie maks. wktadu publicznego do 80 min zt
Zwiekszenie optaty za zarzadzanie

Zwiekszenie wktadu publicznego z 50 do 60%
Wprowadzenie opcji asymetrii zysku

Zwiekszenie wktadu publicznego z 50 do 60%
Wprowadzenie asymetrii zysku
Wprowadzenie modelu koinwestycyjnego



Nabér jeszcze w2023 B PFR Ventures

Plan na najblizsze miesiace

10.2023 11.2023 12.2023 01.2024 02.2024 03.2024 04.2024 05.2024
Finalizacja
uzgodnien z KE i
MFiPR

I Konsultacje rynkowe I

Pierwsze Drugi Kolejne
nabory w ramach FENG nabor w ramach FENG nabory w ramach FENG
Analiza ofert z Due Podpisanie Zgody
pierwszych naboréw diligence umoéw KNF, UOKIiK

Zakonczenie nowych inwestycji z programu
POIR (follow-on mozliwe do 2027)



Sesja Q&A

Maciej Cwikiewicz, prezes w PFR Ventures
Aneta Jabtonska-Spychalska, radczyni prawna w PFR Ventures
Pawet Sliwa, dyrektor inwestycyjny w PFR Ventures

Piotr Kedra, dyrektor inwestycyjny w PFR Ventures



Sesja Q&A

Masz dodatkowe pytania?
Napisz na kontakt@programy.pfrventures.pl



@“ .
@ Ministerstwo

Mg Fundey BGK B8 PFR Ventures
A | POlItykI Reglonalnej ﬁ:\(ﬁ;(o({ks)sggDARST\VA

Nowe perspektywy dla
polskiego rynku VC

Finansowanie z FENG,
podsumowanie portfela PFR Ventures

Fundusze Europejskie Rzeczpospolita Dofinansowane przez :* . *;
dla Nowoczesnej Gospodarki - Polska Unie Europejska L




	Slajd numer 1
	Slajd numer 2
	Slajd numer 3
	Slajd numer 4
	Slajd numer 5
	Slajd numer 6
	Slajd numer 7
	Slajd numer 8
	Slajd numer 9
	Slajd numer 10
	Slajd numer 11
	Slajd numer 12
	Slajd numer 13
	Slajd numer 14
	Slajd numer 15
	Slajd numer 16
	Slajd numer 17
	Slajd numer 18

