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ZAPYTANIE OFERTOWE NR 0105/2022

Zlecenie ustug prawnych w zakresie przeprowadzenia badania due diligence, doradztwa przy transakcjach oraz
przygotowanie Side Letter do umowy inwestycyjnej

I, Sktadajacy zapytanie
PFR Ventures Sp. z 0. o.

ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa
REGON 360321596, KRS 0000533101, NIP 7010451067, kapitat zaktadowy 123 698 800,00 PLN.
Dalej jako , Spétka”; ,PFR Ventures”.

Il.  Wprowadzenie
Spotka petni funkcje zarzadzajgcego czescig portfela inwestycyjnego funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktére
— wspdlnie z inwestorami prywatnymi, aniotami biznesu i korporacjami, inwestuja w fundusze Venture Capital i
Private Equity.

Zapytanie Ofertowe sporzadzane jest na potrzeby transakcji dokonywanych przez PFR Ventures w imieniu funduszy
inwestycyjnych zamknigtych, ktérych czescig portfela inwestycyjnego zarzadza PFR Ventures (,Fundusze PFRV”"),
inwestujacych w  fundusze typu Private Equity i Venture Capital (Fundusze PE/VC), m.in. w celu wsparcia polskich
przedsigbiorstw i rozwoju polskiego rynku Private Equity/Venture Capital.

Fundusze PE/VC mogg by¢ tworzone w dowolnej strukturze dopuszczalnej/wiasciwej, zgodnie z obowigzujacym
prawem, do prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej, w tym spetniajgcej warunki, o ktérych mowa w art. 146 ust. 1
Ustawy z dn. 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2004 Nr 146, poz. 1546 t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 95) (, UFI”).

Ill.  Przedmiot zlecenia
PFR Ventures jest zainteresowany pozyskaniem ustug doradczych dotyczacych przystapienia Funduszy PFRV jako
Limited Partner do Funduszy PE/VC, tworzonych jako alternatywne fundusze inwestycyjne w rozumieniu Dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzgdzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi badz inne wehikuty wspdlnego inwestowania utworzone na gruncie prawa lokalnego.
Alternatywnie, ustugi doradcze mogg takze dotyczy¢ utworzenia przez Fundusz PFRV Funduszu PE/VC wspdlnie z
innymi podmiotami.

Fundusze PFRV zamierza zawiera¢ w/w umowy inwestycyjne i przewiduje mozliwos¢ dokonywania inwestycji w
Fundusze PE/VC utworzone jako podmioty dziatajgce w ramach szeregu jurysdykcji, w tym:

1. Polskiej,
2. Obowigzujgcych na terytorium Unii Europejskiej, w szczegélnosci:
a. Luksemburga,

b. Francji,

c. Belgi,

d. Litwy,/,
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e. Niemiec,
f.  Holandii,
g. Irlandii,
3. Zjednoczonego Krdlestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej, w tym terytoriow dependencji korony
brytyjskiej, tj.:
a. wyspy lersey
b. wyspy Guernsey
4. Stanow Zjednoczonych, stanu Delaware,
5. Kanady

W przypadku mozliwosci wsparcia tylko niektorych lub réwniez innych jurysdykcji niz wskazane powyzej powinno
to zostac¢ odzwierciedlone w tresci oferty.

Celem niniejszego zapytania jest wylonienie jednego lub wiekszej liczby wykonawcéw na Swiadczenie ustug
doradczych w celu zawarcia z nimi umowy ramowej ,,(Umowa Ramowa”).

Jednoczesnie kazdorazowy wybdr wykonawcy nastgpi na podstawie zapytania dot. konkretnego Funduszu PE/VC,
konkretnych jurysdykcji i konkretnej struktury transakcji, gdzie wybranemu wykonawcy, pozostajgcemu w tym
czasie strong Umowy Ramowej, zostanie udzielone zlecenie dot. danej transakcji. Wybor poszczegdlnych
wykonawcow do realizacji konkretnego zlecenia oparty bedzie o informacje dot. wyceny dokonanej w odpowiedzi
na skierowane przez Spotke zapytanie o cene, proponowanego terminu realizacji oraz adekwatnosci doswiadczenia
wykonawcy do danego zlecenia.

Oczekiwany zakres ustug doradztwa podatkowo-prawnego obejmuje nastepujgce czesci:
Czesc It
a) Due diligence struktury inwestycyjnej w aspekcie mozliwosci zainwestowania przez Fundusze PFRV w
emitowane instrumenty oraz w uzasadnionym przypadku weryfikacji spetnienia przestanek okreslonych
w art. 146 ust. 1 UFI, jak réwniez zgodnosci dokonania lokaty przez Fundusz PFRV ze statutem,

dokumentem Strategii Inwestycyjnych oraz z bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa krajowego
oraz unijnego;

W przypadku pozyskania pozytywnego wyniku analizy dotyczacej danego Funduszu PE/VC realizowanej w

ramach Czesci | (co zostanie potwierdzone przez PFR Ventures):

Czesc ll:

b) Weryfikacja struktury i dokumentacji korporacyjnej Funduszu PE/VC (np. LPA, PPM, subscription
documents), oraz proponowanego modelu dokonywania inwestycji w Fundusze PE/VC oraz kluczowej
dokumentacji z nim zwigzanej;

c) Due diligence Podmiotu Zarzgdzajacego (GP), obejmujace w szczegdlnosci analize i ocene dokumentacji
korporacyjnej z punktu widzenia prawidtowosci utworzenia GP oraz sytuacji prawno-finansowej GP
(sposobu i zasad wnoszenia wkiadoéw do Funduszu PE/VC oraz wypfaty carry, w zakresie w jakim bedzie
to mozliwe do ustalenia);

d) Weryfikacja dysponowania przez GP niezbednymi zezwoleniami/wpisami do rejestrow wiasciwych,
wymaganych dla prowadzenia dziatalnosci w obszarze zarzgdzania Funduszem PE/VC, zgodnie z prawem
wiasciwym;

e) Przeprowadzenie analizy w zakresie beneficjentéw rzeczywistych Funduszu PE/VC oraz Podmiotu
Zarzadzajacego (UBO);

f) Badanie zgodnosci Strategii Inwestycyjnej Funduszu PE/VC z wymogami okreslonymi w opublikowanych
dla Funduszy PFRV Zasadach Naboru oraz Term Sheet;

g) Sprawdzenie podstawowe inwestorow (LP) (powigzan kapitatowych i osobowych pomiedzy zespotem i
GP a inwestorami funduszu PE/VC z punktu widzenia niezaleznosci GP, weryfikacja zrodta pochodzenia
srodkdw, oswiadczenie w zakresie AML, ustalenie UBO, badanie charakteru s$rodkow -
prywatne/publiczne z punktu widzenia spetnienia wymogu zapewnienia w kapitalizacji Funduszu PE/V%
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wktadu pokrytego srodkami prywatnymi, zgodnie z deklaracjg Oferenta, w zakresie w jakim bedzie to
mozliwe do ustalenia);

Czesc lil:

h) Analiza implikacji podatkowych dla Funduszu PFRV w zwigzku z rozwazang inwestycja (w szczegdInosci
ocena skutkow podatkowych przeptywéw pomiedzy Funduszem PFRV a Funduszem PE/VC, ocena czy
planowana transakcja moze podlegac zgtoszeniu, jako schemat podatkowy) oraz ewentualnych ryzyk
podatkowych wynikajacych z globalnego charakteru Strategii Inwestycyjnej Funduszu PE/VC;

W _przypadku pozyskania pozytywnego wyniku analizy realizowanej w _ramach Czeéci II-lll (co zostanie
potwierdzone przez PFR Ventures):

Czesc IV:
i) Wsparcie dotyczace dokumentacji inwestycyjnej z uwzglednieniem planowane]j struktury transakcji,
obejmujace:
a. Negocjowanie umowy inwestycyjnej (lub PPM) na rzecz Funduszu PFRV — w przypadku
przystepowania do wehikutu na etapie jego tworzenia, albo
b. Sporzadzenie oraz negocjacje Side Letter do umowy inwestycyjnej (lub PPM) — w przypadku
przystgpowania do wehikutu na etapie, na ktérym zostat on juz utworzony

z mozliwoscig odbycia wiecej niz dwdch rund negocjacyjnych.

i) Weryfikacja dokumentacji Side Letter przed podpisaniem umowy obejmujaca:
a. Potwierdzenie, ze zapisy Side Letter nie sg sprzeczne z dokumentacjg transakcyjng (w tym LPA,
dokumentami subskrypcyjnymi) i jej nie naruszaja,
b. Potwierdzenie, ze zapisy LPA iSide Letter s zgodne z prawem jurysdykcji, ktérej podlega LPA,
c. Potwierdzenie mocy wigzacej Side Letter wzgledem GP i pozostatych LP,
k) Analiza praw i obowigzkéw zwigzanych z dostarczeniem informacji funduszowi PE/VC w ramach procesu
KYC;
I)  Weryfikacja dokumentéw dostarczonych przez Fundusz PE/VC podczas Closingu i przygotowanie
dokumentacji do podpisania po stronie Funduszu PFRV;

Zwane dalej tgcznie -, Zleceniem”.

Powyiszy zakres zlecenia jest przyktadowym i standardowym zakresem transakcji dokonywanych przez Fundusze
PFRV ale konkretny zakres zlecenia i oczekiwany zakres wsparcia prawnego bedzie kazdorazowo okreslany w
poszczegolnych zlecanych kierowanych do wybranych wykonawcow.

Whioski z prac wymienionych w Czesci | -1ll beda zawarte w osobnych raportach i sporzagdzone w wersji polskiej
i/lub angielskiej. Wnioski z badania due diligence prawnego powinny wskazywa¢ ewentualne ryzyka prawne (,red
flags”) i rekomendacje w zakresie ich mitygacji.

Niniejsze Zlecenie obejmowac bedzie realizacje ustug z uwzglednieniem znajomoséci miedzynarodowych
standardow transakcyjnych w obszarze strukturyzacji funduszy typu private equity, posiadajacych strategie
inwestycyjng o charakterze globalnym, umiejetnosci oceny istotnych aspektéw realizacji inwestycji z
wykorzystaniem struktury paralel fund, znajomoséci UFI, znajomosci prawa siedziby wehikutu inwestycyjnego, ze
szczegdlnym uwzglednieniem prawa kontraktow, prawa finansowego oraz prawa rynku transakcji kapitatowych.

v. Charakter umowy z Wykonawca:

1. Spotka zamierza wytoni¢ Wykonawce, ktérzy ztozg najkorzystniejszg oferte, wedtug kryteriéw opisanych w pkt
VI oraz zawrze¢ z nim umowe (w tym umowe ramowa) badZ umowy okreslajgce zasady wspotpracy Stron w
zakresie Zlecenia, przy czym Spoétka zastrzega sobie prawo do zlecenia Wykonawcy ustug dotyczacych tylko
jednego Funduszu PE/VC lub Czesci (jednej badz kilku) Zlecenia, wedle wyboru Spétki, bez obowigzku zlecenia
realizacji pozostatych Czgéci badz analiz w zakresie przystapienia do obu Funduszy PE/VC./,



Umowa z Wykonawcg nie bedzie miata charakteru wytgcznego i nie bedzie ustanawiac zadnych ograniczen dla
Spotki w zakresie kontraktacji roznych lub kolejnych Wykonawcéw w zakresie ktoregokolwiek sposrod
elementdw/zakresdw Zlecenia, jego Czesci, w kazdym wypadku, gdy Spétka uzna to za konieczne.

Umowa z Wykonawcg bedzie okreslac szczegélne warunki Zlecenia, ewentualnych zlecer dodatkowych oraz
warunki ptatnosci.

Spotka zastrzega sobie moiliwo$¢ doprecyzowania w umowie z Wykonawca szczegdtowego zakresu
przedmiotu Zlecenia lub jego modyfikacji, w sposdb nie odbiegajgcy istotnie od przedmiotu Zlecenia
okreslonego w punkcie Il1.

Dopuszcza sie ztozenie Oferty na sporzadzenie analiz dotyczgcych jednej lub kilku sposréd wskazanych
jurysdykcji Funduszy PE/VC — w takim wypadku niezbedne jest wskazanie przez Wykonawce wiasciwe]
informacji we wstepie Oferty.

Zastrzezenia:

Wykonawca zobowigzany jest wskaza¢ w Ofercie dedykowany zespdt do realizacji Zlecenia, opisanego w
punkcie Ill wraz ze stosownym opisem doswiadczenia, o ktdrym mowa w punkcie V1.2, zas oczekiwanie Spotki
jest takie, ze tylko wskazane osoby z zespotu bedg wykonywaty Zlecenie. Z uwagi na zatozony charakter prac
co do Funduszy PE/VC motliwe jest przedstawieniu dedykowanego zespotu z rozbiciem na poszczegéine
jurysdykcje.

Wykonawca powinien podac wartos¢ wynagrodzenia, w ten sposoéb, ze:

a. zostanie podana stawka godzinowa, w oparciu o ktérg bedzie realizowane zlecenie w danej
jurysdykcji,

b. zostanie podana szacunkowa liczba godzin niezbedna do wykonania poszczegdlnych czesci
Zlecenia przy zatozeniu wykonywaniu podobnych Zlecen w danej jurysdykcji;

¢. wynagrodzenie bedzie przedstawiane w kwotach netto w PLN lub EUR

d. wynagrodzenie winno uwzgledniac fakt, ze Fundusze PFRV zamierzajg zawiera¢ ok 10 umow
rocznie, przy czym charakter poszczegdlnych umoéw ich konstrukcja i tres¢ pozostajg zblizone,
wobec czego moiliwe jest rozréznienie stawki godzinowej lub liczby godzin przy pierwszym i
kolejnych Zleceniach,

e. wynagrodzenie winno zosta¢ przedstawione w stosunku do tych jurysdykcji, w stosunku do
ktorych Wykonawca jest gotowy podjac sie wykonania Zlecenia.

Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 2 powyzej, powinno obejmowacé wszystkie koszty administracyjne
Wykonawcy zwigzane z wykonaniem Zlecenia, w tym koszty zewnetrznych doradcow, konsultantow lub
wspotpracownikdw zaangazowanych przy realizacji Zlecenia.

Oferty cenowe Wykonawcy powinny mie¢ charakter wigzacy.

W przypadku dokonania wyboru oferty i zawarcia umowy ramowej mozliwos¢ Zlecenia dot. konkretnego
Funduszu PE/VC uzalezniona bedzie od wyniku weryfikacji wystapienia ewentualnych konfliktow intereséw i
zfozenia oswiadczenia przez Zleceniobiorce o braku konfliktu interesu w zwigzku z konkretnym Zleceniem. Jako
konflikt interesow rozumiane beda dziatania Wykonawcy tego rodzaju, ze moglyby wywota¢ uzasadniong
watpliwos¢ co do jego bezstronnosci i rzetelnosci w zakresie powierzonych mu czynnosci z uwagi na
wykonywanie ustug na rzecz innych podmiotéw, co bedzie weryfikowane i badane przez Wykonawce na
kazdym etapie realizacji ustug.

Wykonawca jest zobowigzany do ztozenia oswiadczenia o braku powigzan kapitatowych lub osobowych
wzgledem PFR Ventures i funduszy PFRV , przy czym przez powigzania kapitatowe lub osobowe rozumie sie
wzajemne powigzania pomiedzy Spotka lub osobami upowaznionymi do zaciggania zobowigzan w jej imieniuj'\



lub osobami wykonujacymi w imieniu Spotki czynnosci zwigzane z przeprowadzeniem procedury wyboru
Wykonawcy a Wykonawcg. Oswiadczenie powinno zostac ztozone wraz z przedtozeniem Oferty.

7. PFR Ventures zastrzega sobie prawo przerwania prac Wykonawcy na kazdym etapie. W takim przypadku
Wykonawca zobowigzany bedzie do odpowiedniego rozliczenia prac wykonanych oraz wydania Spétce oraz
Funduszowi PFRV efektéw dotychczas zrealizowanej pracy, przy czym wysokos$¢ wynagrodzenia za dang Czeéé
Zlecenia nie przekroczy kwoty wynagrodzenia ryczattowego za dang Czeé¢ Zlecenia, o ile takowa zostata
ustalona z wykonawca.

8. Wykonawca przeniesie nieodptatnie na PFR Ventures oraz Fundusz PFRV autorskie prawa majgtkowe oraz
prawo do wykonywania praw zaleznych do wszystkich utworéw wytworzonych przez Wykonawce w zwiazku z
realizacjg Zlecenia. Wynagrodzeni za przeniesienie autorskich praw majgtkowych i praw zaleznych zawierac sie
bedzie w wynagrodzeniu wykonawcy naleznym z tytutu wykonania danej Czesci Zlecenia.

9. W przypadku posiadania przez wykonawce mozliwosci wykonania wytacznie czesci Zlecenia w ramach
poszczegolnych transakcji, Spétka moze zaproponowaé wykonanie Zlecenia we wspétpracy z innymi
wykonawcami bedacymi strong Umowy Ramowe;.

10. PFR Ventures zastrzega sobie moiliwos¢ wykluczenia Wykonawcy z postepowania w przypadku, gdy
Wykonawca uprzednio wykonat na rzecz Zamawiajagcego zamdwienie z nienalezyta starannoscia, a w
szczegolnosci:

a) nie wykonat przedmiotu zamdéwienia w terminie z przyczyn lezacych po jego stronie lub
b) dostarczyt towar lub ustuge o niewtasciwej jakosci lub nieodpowiadajacy warunkom umownym lub

c) dostarczony przez niego towar lub wykonana przez niego ustuga obarczona byta wada powodujaca
koniecznos¢ poniesienia przez PFR Ventures dodatkowych naktadow (kosztow) lub prac.

Vi. Kryterium wyboru

Dokonujgc wyboru Oferty, Spotka bedzie brata pod uwage:

1. Wartos¢ Wynagrodzenia (40% wagi oceny) — przy czym Zamawiajagcy we wiasnym zakresie dokona
oszacowania wartosci Zlecenia i na tej podstawie moze dokona¢ pordwnania ofert,

2. Doswiadczenie Wykonawcy (60% wagi oceny) — przy czym (1) przy uznaniu doswiadczenia wykonawcy za
niewystarczajace Spétka moze zdecydowac o braku nawigzania wspotpracy, niezaleinie do proponowanego
wynagrodzenia oraz (2) pod uwage beda brane: (i) doswiadczenie w zakresie objetym Zapytaniem Ofertowym
(ii) doswiadczenie poszczegblnych cztonkéw zespotu, w szczegdlnosci poprzez wykazane przez Wykonawce
doswiadczenie wykonania w ostatnich 3 latach poprzedzajacych ztozenie Oferty:

a) ustugi doradztwa przy transakcjach typu ,fund structuring” pod prawem wtasciwym ze wzgledu na
siedzibe wehikutu inwestycyjnego, w tym swiadczenia ustug na rzecz prywatnych lub publicznych funduszy
inwestycyjnych private equity/venture capital, w tym funduszu funduszy, w zakresie strukturyzacji
warunkow umowy inwestycyjnej (LPA) lub side letters, lub

b) ustugi negocjacji umowy inwestycyjnej (LPA) lub Side Letter pod prawem wtasciwym ze wzgledu na
siedzibe wehikutu inwestycyjnego, dotyczacej wspdtpracy stron w okresie co najmniej 10 lat o wartosci
zobowigzan stron co najmniej 100.000.000 PLN oraz

c) ustugidoradztwa prawnego, w tym podatkowego dla inwestoréw przy przystepowaniu do- i wykonywaniu
umow inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej.

Spotka bedzie preferowac wykonawcow wykazujgcych: (i) mozliwoéé uwiarygodnienia doswiadczenia w zakresie
realizacji ustug pod prawem wiasciwym ze wzgledu na siedzibe wehikutu inwestycyjnego; (ii) doswiadczenie
biznesowe i prawne, w tym podatkowe, w zakresie transakcji tworzenia/przystepowania do funduszy typu private
equity, uwiarygodnione konkretnymi, przeprowadzonymi transakcjami; (iii) doswiadczenie we wspdipracy z

inwestorami instytucjonalnymi, prywatnymi lub publicznymi; (iv) doswiadczenie biznesowe i prawne WL
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przygotowaniu i negocjacji umow inwestycyjnych (LPA) lub side letters — uwiarygodnione konkretnymi
transakcjami; (v) doswiadczenie biznesowe i prawne w obstudze funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Vil. Odpowiedz na Zapytanie Ofertowe

Odpowiedz? na Zapytanie Ofertowe prosze nadesta¢ do 17 czerwca 2022 r. do godz. 12.00 w wersji elektronicznej
na adres: zapytania.ofertowe @pfrventures.pl.

Odpowiedz powinna zawierac:

° Oferte z uwzglednieniem Zastrzezen, okreslonych w punkcie V,
e Propozycje wynagrodzenia netto za wykonanie Zlecenia w nastepujgcym uktadzie:
Proponowane wynagrodzenie
(PLN, EUR, USD lub GBP)
Zakres Czesc | Czesc Il Czesc Il Czesc IV Catosc Zlecenia
Stawka Liczba Stawka Liczba Stawka Liczba Stawka Liczba Stawka Liczba
godzin* godzin* godzin* godzin* godzin*
/nazwa jurysdykcji/
/nazwa jurysdykcji/
/nazwa jurysdykcji/

* szacowana wartosc okreslona co najmniej dla jurysdykcji polskiej, brytyjskiej i luksemburskiej

° Potwierdzenie akceptacji ww. zastrzezen,
° Potwierdzenie braku konfliktu intereséw (w stosunku do Spotki),
° Okres obowigzywania oferty nie krotszy niz 45 dni od dnia ztozenia oferty.

W  przypadku pytan prosze o kontakt z Maciejem Romankiewiczem, m. +48 539543255, e.
maciej.romankiewicz@pfrventures.pl

Z powazaniem,

'k :
K Hp—
I

Matgorzata Walczak,

Dyrektor Inwestycyjny
PFR Ventures sp. z 0.0.
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