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@ Zatozenia obu programow w ramach FENG

@ Wskazowki dla Oferentow przed nastepng serig naborow

@ Harmonogram Naboru nr 2
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Glowne zalozenia PFR Biznest oraz PFR OI

w ramach FENG
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Forma prawna

Spotka komandytowa, spotka
komandytowo-akcyjna
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Inwestycje kontynuacyjne

Do 60% Budzetu
Inwestycyjnego

e e 2
Dtugos¢ okr. inwestycyjnego
4 lata (+1)/max. 10 lat
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Komitet Inwestycyjny

Cztonkowie KP
+ obserwator PFR z
ograniczonym prawem weta
+ obserwator Inwestora Pryw.

(w programie PFR Ol)
\_
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Ograniczenia geograficzne

Max. 15% portfela w spofki
zagraniczne (UE, EFTA, EOG, UK)
z ,polskim pierwiastkiem”

\_ J
D Bizpest
— G &
Kapitat prywatny/
publiczny
40/60%
\_ )
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Zaangazowanie czasowe

Min. 2 cztonkow KP na
40h/tyg./100% czasu
zawodowego
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Optata za Zarzadzanie

Wyzsze stawki wynagrodzenia
dla matych funduszy (< PLN 45m)

vs POIR: brak zroznicowania
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Szczegolowe zalozenia programu PFR Biznest & PER Biznest
w ramach FENG

- 2% N ’%jg‘ N $ N A N

Dla kogo? Etap inwestycji Carried Interest Udziaty w spétkach
Fundusze VC inwestujgce z 100% pierwszych inwestycji w Maks. 20-25-30% (kwotowane Ponizej 50% (razem z Aniotami
Aniotami Biznesu w startupy na Spotki z Grupy Ai B przez Fundusz VC w zaleznosci Biznesu, po pierwszej inwestycji)
wczesnym etapie rozwoju od Nadwyzki) Best effort do zapewnienia 10%
lub istotnego wptywu w Spoice

\_ Hurdle rate 0% ) \_
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Wkitad PFR Biznest Wkitad PZ Ticket inwestycyjny Asymetria zysku
29,4 — 44,1 mln ztotych Min. 2% Deklarowane] 3 min zt (5 mlIn zt fgcznie 1,50x wiekszy udziat w zysku
Kapitalizacji z Aniotami Biznesu) Aniotow Biznesu niz wynikajacy z
+ 2 inwestycje ,super follow-on” inwestycji
vs POIR: 14,1 — 28,8 mln ztotych vs POIR: min. 4% DK vs POIR: 2 min zt (4 min zt z AB) vs POIR: asymetria 1,30x
K / \ ) K brak ,,super follow-on” / \ /
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Szczegoltowe zalozenia programu PFR Otwarte
Innowacje w ramach FENG

- {25 A

Dla kogo?

Fundusze VC inwestujgce w
startupy realizujgce komponent
B+R+l

4 ’%jg‘ \
Etap inwestycji

Early-stage / wzrost / ekspansja

\_ J

Wkitad PFR Ol
45,0 — 80,0 mln ztotych

vs POIR: 36,0 — 78,0 min ztotych

— O
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Wktad PZ

Model Commitmentowy — min.
1% Deklarowanej Kapitalizacji

Model Koinwestycyjny — min. 3%
Link do opisu Modeli

f $ p

Carried Interest
Maks. 25%
(do 30% w Modelu
Commitmentowym)

Hurdle rate 0%

\_ J

Y
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Ticket inwestycyjny

Od 5 min zt (tagcznie z wktadem
inwestorow prywatnych)

B PFR OI

s PFR Ventures

A

Udziaty w spdtkach

Ponizej 50% (razem z
Koinwestorami po 1 inwestycji)
Best effort do zapewnienia 10%

lub istotnego wptywu w Spoice

\_

Asymetria zysku

Model Commitmentowy — 1,50x
Model Koinwestycyjny — 1,35x

N v

\_ v

vs POIR: 1,70x (Model 1);

4 )

K 1,20x (Model 2) j
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https://pfrventures.pl/dla-funduszy/PFR-Otwarte-Innowacje.html
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Najczestsze bledy w Naborze nr 1 8 PFR Biznest B PFR Ol

PFR Ventures s PFR Ventures

Btedy formalne

® Brak ztozenia podpisu w formie okreslonej w Zasadach Naboru (zaproponujemy uproszczenie)
® Brak dostarczenia petnej dokumentacji poddawanej ocenie przed uptywem terminu okna naborowego (AB w Biznescie)
A
® Ztozenie zatgcznika w innym formacie pliku niz wskazany w Zasadach Naboru (zaproponujemy uproszczenie)

® Ztozenie zatgcznika korzystajac z niewtasciwego formularza (najczesciej zataczniki z POIR lub w formie projektu)

Btedy merytoryczne

® Planowana kwota inwestycji w Spotki Portfelowe nie jest zgodna z zatozeniami programu
® Przedstawiony wktad w Deklarowang Kapitalizacje pochodzacy od Inwestoréw Prywatnych nie jest uwiarygodniony poprzez Listy
Intencyjne lub jego tgczna wartosc jest znaczgco niewspotmierna z Budzetem Inwestycyjnym planowanego funduszu

74 ® Brak doswiadczenia wspotpracy z uczelniami/osrodkami naukowo-badawczymi/przedsiebiorstwami przy projektach B+R+l (Ol)



AS pekty Wp}ywaJ ace negatywnie B PFR Biznest B PFR Ol

PFR Ventures s PFR Ventures

Doswiadczenie i kompozycja Zespotu

® Nieréwnomierny wktad prywatny Kluczowego Personelu - znaczacy wkfad jednej osoby przy marginalnym wktadzie pozostatych
® Wykazane inwestycje wtasne niedotyczace inwestycji w startupy - w spotki notowane/pre-IPO lub projekty inwestycyjne o profilu

nieodpowiednim dla inwestycji VC (np. inwestycje infrastrukturalne, farmy fotowoltaiczne)

@
® Cztonkowie Zespotu sg zaangazowani (kapitatowo i czasowo) w dziatalnosci bedace w konflikcie z zarzadzaniem funduszem

(zwtaszcza zaangazowanie w innych organizacjach prowadzgcych aktywng dziatalnosc inwestycyjng, operacyjng o istotnej skali)

Zaangazowanie Inwestoréw Prywatnych / Aniotéw Biznesu

® Kluczowy personel jest powigzany z inwestorem prywatnym nie spetniajgc kryterium niezaleznosci (zaangazowania kapitatowe,
operacyjne, funkcje zarzadcze i nadzorcze) i samodzielnosci funkcjonowania

a ® Wykazane zaangazowanie Inwestorow Prywatnych jest niewspétmierne z Budzetem Inwestycyjnym funduszu

® Inwestorzy nigdy nie inwestowali lub nie posiadajg doswiadczen korespondujgcych ze strategig inwestycyjng funduszu (brak

mozliwos¢ wnoszenia ,,smart money”)
Polityka inwestycyjna/pipeline
® Generyczna Polityka Inwestycyjna (Zafgcznik nr 3 do Zasad Naboru), nieadekwatna do doswiadczenia zespotu/innych zasobow
® Pipeline projektdw nieadekwatny do polityki inwestycyjnej czy zatozen programu (etap inwestycji, warto$¢ transakcji,

geografia)
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Nabor nr 2 w programach PFR Biznest
oraz PFR Otwarte Innowacje

08-19 IV 2024

1IV-VI1 2024
VI-VIII 2024

, Analiza i ocena s
Nabér Due Dilligence
ofert

2 tygodnie 2 miesigce 1-2 miesigce
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VII-IX 2024

Podpisywanie
umow

1-2 miesigce
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B8 PFR Biznest B PFR Ol

PFR Ventures s PFR Ventures

PFR Ventures Sp. z o.0.
ul. Krucza 50, pietro 5
00-025 Warszawa

Kontakt

Recepcja: +48 22 27423 73

Infolinia: 800 800 120

E: piotr.kedra@pfrventures.pl (Oba programy)

E: dmytro.golournyi@pfrventures.pl (PFR Otwarte Innowacje)
E: krzysztof.lesniak@pfrventures.pl (PFR Biznest)

pirventures.pl

13



mailto:piotr.kedra@pfrventures.pl
mailto:dmytro.golournyi@pfrventures.pl
mailto:krzysztof.lesniak@pfrventures.pl

	Default Section
	Slide 1: Spotkanie informacyjne przed drugą serią naborów do programów Biznest i Otwarte Innowacje
	Slide 2: Agenda
	Slide 3
	Slide 4: Główne założenia PFR Biznest oraz PFR OI w ramach FENG
	Slide 5: Szczegółowe założenia programu PFR Biznest w ramach FENG
	Slide 6: Szczegółowe założenia programu PFR Otwarte Innowacje w ramach FENG
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13: Kontakt


